Zmeéna zakona o podnikani na kapitalovém
trhu

Na svém stredecnim zasedani vlada schvalila zménu zakona o podnikani na kapitalovém trhu a
dalsich zadkond. Zmény jsou provadény v dusledku transpozice nékterych smérnic Evropskych
spolecenstvi v oblasti finan¢niho trhu, zejména smérnice o trzich finan¢nich néstroju ("MiFID") a
prislusné provadéci smérnice. Transpozice téchto predpist prinasi pro fungovéni kapitédlového trhu v
Ceské republice nejzésadnéjsi zmény za poslednich deset let.

"Cilem Ministerstva financi bylo zlepsit podminky na nasem finan¢nim trhu a zaroven priliS nezatizit
ucastniky trhu," rikd ndmeéstek ministra financi Milan Siméacek.

Predmétné smérnice nové upravuji rozsah investi¢nich sluzeb a investi¢nich nastroji. "Napriklad je
nové mezi hlavni investi¢ni sluzby zarazeno investi¢ni poradenstvi, coz znamend, Ze oproti
soucasnému stavu bude moci nadale poskytovat poradenské sluzby pouze osoba s prislusnym
povolenim. Déle mezi derivaty budou zarazeny prakticky vSechny druhy derivati, vCetné
komoditnich derivatl. Tyto druhy obchodt tak budou také nabizeny pouze obchodniky s prislusnym
povolenim, coZ povede k vy$si ochrané investor," uvadi vycet zmén Milan Siméacek.

Zmén doznéava zejména Uprava poskytovani investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry.
"Podstatné rozsahlejsi nez doposud je uprava pravidel pro jednani se zakazniky napr. je doplnéna
tzv. kategorizace zakaznikl na profesionélni a neprofesionalni a déle pravidla hodnoceni vhodnosti
investi¢nich sluzeb a investi¢nich néstroju pro daného zékaznika. Pomérné detailné je také upraveno
informovéni zdkaznika a pravidla pro naklddani s jeho pokyny," vysvétluje Milan Siméacek.

Novela prinasi pomérné velké zmény také v oblasti organizovanych trhu s investi¢nimi néstroji. Nové
se zavadi jednotny rezim pro regulovany trh s investi¢nimi nastroji a pro jeho organizatora, tzn. neni
rozliSovan trh burzovni a mimoburzovni. Dalsi novinkou je zavedeni tzv. vicestranného obchodniho
systému, jakozto specialni formy trhu s investi¢nimi néstroji, pro ktery jsou stanoveny nizsi
pozadavky oproti trhu regulovanému. Tento vicestranny obchodni systém muze provozovat jak
organizator regulovaného trhu, coZ jsou dnes v Ceské republice Burza cennych papirti Praha a RM-
Systém, tak obchodnik s cennymi papiry. Podstatnou zménou je téz rozsireni pozadavka na
transparentnost trha tim, Ze se budou uverejhovat informace o nabidkach a poptavkach po
investi¢nich nastrojich a vysledky provedenych obchodd.

Schvaleni parlamentem a ucinnost této novely se predpoklada do poloviny letoSniho roku. U
ucastnikt kapitalového trhu, zejména obchodnikl s cennymi papiry, investi¢nich zprostredkovatela a
organizatoru trhii, vyvola novela potrebu provedeni rady zmén a uprav. "Podle naSich informaci se
financni instituce na zmény vyvolané novelou pripravuji intenzivné jiz fadu mésicu, takze schvaleni
zékona pro né nebude rozhodné novinkou," ik4 Milan Simaéek.
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