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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zmeny trestniho zakoniku v reakci na
implementaci MIFID 2

Pod snémovnim tiskem €. 869 1ze v souc¢asné dobé nalézt novelu spocCivajici v implementaci
evropskych predpisu regulujicich trhy s finan¢nimi néstroji. A¢koliv je zminéna novela pojmenovana
jako ,Novela zdkona o podnikani na kapitalovém trhu - EU“, jedné se o soubor komplexnich zmén,
jejichz cilem je radné upravit tuzemské pravni predpisy. Stézejni cast spociva, jak nazev Novely
napovida, ve zméné zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu.

Vedle daného zakona dochazi ke zménam zejména v zakonech ¢. 15/1998 Sh., o dohledu v
oblasti kapitalového trhu a o0 zméné a doplnéni dalSich zakonu, ¢. 21/1992 Sh., o bankach,
€. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ale predevsim také v zakoneé ¢. 141/1961 Sh.,
o trestnim rizeni soudnim a zakoné ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik (dale jen ,trestni
zakonik”), ktery je predmétem tohoto textu.

Zména vySe uvedenych predpist je reakci na zménu evropskych predpisu regulujicich trhy s
finan¢nimi nastroji, mezi které lze uvést predevsim:

 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani
trhu (déle jen ,Narizeni o zneuzivani trhu”),

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich
sankcich za zneuzivani trhu (ddle jen ,Smérnice o zneuzivani trhu“), nebo

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroju.

Predevsim na zakladé prvnich dvou jmenovanych predpisu dochazi ke zménadm v trestnim zakoniku.
Ty jsou zejména terminologického razu, jak dodava duvodova zprava k navrhu zékona, s cilem zajistit
eurokonformni soulad vykladu. Prvotni zménou je rozsireni dopadu trestnich sankci v ustanoveni §
250 trestniho zdkoniku. V ndvaznosti na unijni predpisy dopadnou trestni sankce vedle regulovanych
trhll také na mnohostranny obchodni systém a souc¢asné znéni vySe zminéné skutkové podstaty v
odstavci 1 pismenu a) bude obsahovat nejen soucasnou podobu rozsireni nepravdivé nebo hrubé
zkreslené informace, ale nové postaci také pouhé poskytnuti takové informace. Pro naplnéni
skutkové podstaty trestného ¢inu dle ustanoveni § 250 tedy nové postaci pouhé sdéleni informace i
jen jediné osobé, bez toho, aniz by bylo umoznéno vice lidem se s takovou informaci seznamit.

Podstatnou zménou je ovSem Uprava znéni ustanoveni § 255 trestniho zédkoniku. Ten se nové
rozdéluje na dvé skutkové podstaty, a to § 255, ktery bude upravovat skutkovou podstatu zneuziti
informace v obchodnim styku, kde doslo k nejvétSim zméném, a § 255a, ktery upravi skutkovou
podstatu zneuziti postaveni v obchodnim styku. Vzhledem k tématu tohoto textu se budu zabyvat
pouze ustanovenim § 255 trestniho zdkoniku.

Ustanoveni nového znéni § 255 je koncipovano jako poruchovy delikt. Dle odstavce 1 postaci, pokud
informace, ktera neni verejné pristupnou, je zptsobilou podstatné ovlivnit rozhodovéani v obchodnim
styku. K tomu musi byt kumulativné splnény nasledujici podminky:
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informace musi byt zverejnéna, zpristupnéna nebo sdélena treti osobé,

tato informace neni dosud verejné pristupna,

musi podstatné ovlivnit dané rozhodovéani, a

zpusobi tim vétsi Skodu nebo jiny zavazny nasledek nebo tim opatii sobé nebo jinému vétsi
prospéch.

Odstavec druhy predmétného ustanoveni je kvalifikovanou skutkovou podstatou. Skutkové podstaty
dle odstavce druhého se dopusti pouze osoba, ktera ziskala informaci pti vykonu svého zaméstnani,
povoléni, funkce nebo jinak. Lze tedy analogicky poukazat na ustanoveni ¢lanku 8 Narizeni o
zneuzivani trhu, které upravuje obchodovani zasvécenych osob. Pro naplnéni skutkové podstaty tedy
bude zapotrebi:

uziti informace dosud neverejné,

ziskané pri vykonu svého zaméstnani, povolani, postaveni, funkce nebo jinak,

uverejnéni takové informace je zplsobilé podstatné ovlivnit rozhodovéani v obchodnim styku,

tuto informaci vyuzije nebo da podnét k uskutecnéni smlouvy nebo operace na regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo na organizovaném trhu se zbozim, a

zpusobi vétsi Skodu nebo jiné zavazny nasledek nebo tim opatii sobé nebo jinému vétsi
prospéch.

Pro obé skutkové podstaty plati, Ze musi byt spachany vzdy s umyslem. Vymezeni informace, na
zakladé které by meélo byt obchodovéano, neni natolik striktni jako v pripadé clanku 7 Narizeni o
zneuzivani trhu. Tim se ¢esky zakonodarce vyhnul pripadnym nepresnostem ¢i moznym dvojim
vykladum (zde 1ze napriklad poukézat na judikaturu Soudniho dvora Evropské unie v pripadu
Lafonta C-628/13, kde bylo rozhodovéano o tom, zda z informace musi byt zfejmy dopad na smér
kurzu investicniho nastroje, nebo pripad Geltl C-11/19 zda informaci je okolnost ¢i udélost, u niz
musi existovat realnd moznost, Ze k ni dojde).

Nezbytnou podminkou bude vymezeni informace a jeji zpusobilosti podstatné ovlivnit rozhodovani v
obchodnim styku. Voditkem pro jeji vymezeni nalezneme v ustanoveni ¢lanku 7 odst. 4 Narizeni o
zneuzivani trhu. Rozumi se ji tedy informace, kterou , by racionalni investor pravdépodobné pouzil
jako soucast zékladu pro sva investic¢ni rozhodnuti.“[1]

Dale pro obé skutkové podstaty plati, ze zpusobend $koda musi byt vét$i nebo musi zpusobit jiny
zavazny nasledek nebo tim opatri sobé nebo jinému vétsi prospéch. Hranice vyse Skody takto
stanovena predstavuje ,ultima ratio” trestniho prava vyjadreného v ustanoveni § 12 odst. 2 trestniho
zadkoniku. Zpusobena $koda proto bude muset v souladu s ustanovenim § 138 odst. 1 dosahovat
castky nejméné 50.000,- K¢.

Pro ustanoveni §255 odst. 2 plati dalsi zminénd podminka a tou je uziti informace ziskané pri vykonu
svého zaméstnani, povolani, postaveni, funkce nebo jinak. Zde se domnivam pujde o transformaci
clanku 8 Narizeni o zneuzivani trhu, ktery upravuje skutkovou podstatu obchodovani zasvécenych
osob. Zde je navice podstatné, Ze tato osoba nemusi vyuzit informaci pouze pro svij prospéch, ale
prospéch také treti osoby, a to jak primo, tak neprimo. Uzitim informace se nadto nerozumi pouze
aktivni pokyn k obchodovéni, ale také zruseni takového pokynu nebo jeho zména.[2]

Novela trestniho zékoniku reflektuje vyvoj unijnich predpist. Ackoliv Smérnice o zneuzivani trhu



stanovuje minimdlni pravidla pro trestni sankce[3], dovolim si ivahu de lege ferenda. Osobné mi v
novele trestniho zakoniku chybi skutkova podstata pro trestny ¢in manipulace s trhem. Definici
nalezneme v ¢lanku 12 Narizeni o zneuzivani trhu a vzhledem k primému pouziti tohoto natizeni ji v
novele zdkona o kapitalovém trhu tuto definici jiz nenalezneme. Ackoliv se manipulace s trhem
vyznacuje vysildnim falesné informace, s cilem zkresleni kurzu investiéniho néstroje, ¢imz se 1isi od
vyuziti vnitfni informace, shledavam v dané ¢innosti vyssi spolecenskou Skodlivost, nebot imyslné
danéa osoba navozuje skutec¢nosti, které jsou zpusobilé ovlivnit rozhodovéani v obchodnim styku.
Presné vymezeni manipulace s trhem, kterd muze mit podobu technik, jako jsou ,Painting the tape“,

vvvvvv

a tudiz by zaroven meél obsahovat vyssi trestni sankci.

Mgr. Tomas Rydval
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DalSi clanky:

 Vybrané aspekty trestného ¢inu podvodu podle § 209 TrZ ve svétle judikatury

e Zasadni novinky v oblasti trestni odpovédnosti pravnickych osob v roce 2026

o Kauza Skender Bojku: Putativni nutna obrana optikou US

» Novela zédkona o trestni odpovédnosti pravnickych osob

e Novy zdkon o zbranich a strelivu

o Détsky certifikat

e Preruseni vykonu trestu odnéti svobody ze zdravotnich divoda

e Trestnépravni odpovédnost Clenu zastupitelstva pri nakladani s nepotfebnym majetkem
o Kolize formalismu a ochrany obéti: novy pifstup Ustavniho soudu k domécimu nésili

¢ Podminecné propusténi po novele trestniho zdkoniku

» Poruseni zasady presumpce neviny organy cinnymi v trestnim izeni a nahrada Skody za
nezakonné trestni stihani
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