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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zrusit listinne akcie. Sorry jako!

Skutecnost, ze seznam akcionaru vede sama spolecnost (a nikoliv treti nezavisly subjekt), plisobi v
praxi nemalé potize. Na prvni pohled by se totiz mohlo zdat, Ze v poslednich letech tolik diskutovany
problém anonymity korporacnich struktur u listinnych akcii na jméno (na rozdil od listinnych akcii na
majitele) nevyvstava. Opak je vsak pravdou.

Jak uvadi spravné O. Vondracek: ,Ani vlastnici listinnych akcii na jméno nejsou pro verejné organy
dohledatelni objektivnim a nezdvislym zptisobem v redlném case. Ziskani informaci ohledné vlastniki
listinnych akcii na jméno je vzZdy podminéno soucinnosti dané spolecnosti. V pripadé absence této
soucinnosti - dand spole¢nost napriklad prohldsi, Ze seznam akciondri nevede ci Ze ho ztratila - je
pro verejny orgdn nemozné zjistit, kdo je skutecnym vlastnikem listinnych akcii na jméno. Seznam
akciondrt je de facto ,konstitutivnim” dokumentem pro urceni vlastnictvi ¢asto velkych spole¢nosti,
ale tento dokument je neverejny, nekontrolovatelny, snadno manipulovatelny a za jeho nevedeni
nehrozi Zddna efektivni sankce. Seznam akciondrii u spolecnosti s listinnymi akciemi na jméno tak v
podstaté neni ni¢cim jinym nez ¢estnym prohldsenim, jehoz pravdivost neni nicim ovéritelnd.“[1]

Jinak je tomu kupr. na Slovensku, kde seznam akcionart na misto spoleCnosti vede centralni
depozitar (§ 156 odst. 6 obchodniho zékoniku). V pripadé jednoduché spole¢nosti na akcie je registr
akcionaru dokonce verejné pristupny (§ 107d zakona o cennych papirech). V Madarsku sice vede
seznam akcionart spolecnost, ale verejnost ma moznost do néj v sidle spole¢nosti nahlédnout po
celou pracovni dobu (Cl. 247 odst. 1 obcanského zakoniku). Polsko pak planuje listinné akcie jako
netransparentni uplné zrusit.

V Polsku se aktualné chysta vyznamna novela zakona o obchodnich spole¢nostech (kodeks spétek
handlowych, dale jen k. s. h.”), kterd bude mit dopad mj. i na ¢l. 341 az ¢l. 343 k. s. h., tedy na
knihu akcii dosud vedenou spolec¢nosti, popr. polskou bankou ¢i investi¢ni spolecnosti. Podstata této
novely spoCiva v celkovém nahrazeni listinnych akcii (tedy i akcii na jméno) zaknihovanymi akciemi.
Myslenka povinné dematerializace listinnych akcii je vyjadrena v navrhovaném cl. 328 § 1 k. s. h.:
LAkcie nemtize mit podobu listiny.” Knihu akcii mé pak nahradit registr akcionaru spravovany
osobou opravnénou k vedeni uc¢tu cennych papird, viz: ¢l. 3281 § 1 k. s. h.: ,Akcie neverejné
spoleénosti podléhaji registraci v registru akciondrt (registrované akcie).” Cl. 3282 § 1 k. s. h.:
~Registr akciondri vede v elektronické podobé osoba oprdvndnénd k vedeni uctu cennych papird.”
Registr akcionart ma byt koncipovan jako registr neverejny: ,Registr akciondri je pristupny pro
spolecnost a kazdého akciondre.” (Cl. 3286 § 1 k. s. h.) a ,Spolecnost a kazdy akciondr md pristup k
tidajiim obsazenym v registru akciondrii, prostrednictvim subjektu, ktery vede registr akciondrii.”
(¢l. 3286 § 2 k. s. h.). Navrhuje se proto ¢l. 341 a ¢l. 342 k. s. h. zrusit bez ndhrady a ¢l. 343 § 1 k. s.
h. upravit takto: § 1 ,Za akciondre viici spolecnosti se povazuje toliko osoba, kterd je zapsdna v
registru akciondrt podle zdkona o obchodovani s financénimi ndstroji.”

V néavaznosti na shora uvedené se klade otdzka, zdali jiz nenastal ¢as uvazovat o zruSeni listinnych
akcif a 0 nahrazeni seznamu akcionart vedeného spolec¢nosti registrem akcionaru, ktery by
spravoval kupt. centralni depozitaf, i v Ceské republice. Argumenty hovorici ve prospéch této
fundamentalni zmény jsou prehledné shrnuty v duvodové zpravé k novele kodeks spdtek
handlowych.[2] Podle polského ministra spravedlnosti mezi hlavni vyhody povinné dematerializace
akcii patfi: zvySeni bezpecnosti obchodovani s akciemi, kdy registr akcionara povede licencovany
subjekt a nikoliv jiz spole¢nost, nad nimZ bude vykonavat dozor Utfad pro finan¢ni dohled, zvysi se



tim dvéra vztahl uvnitr spolecnosti, zlepsi se identifikace akcionare a prispéje se tim k vys$si
transparentnosti korporacCnich struktur, eliminuji se rizika spojena se spory kolem zapisu do knihy
akcii v pripadé sport mezi akcionari anebo pri nepratelském prevzeti, dojde tim ke zruSeni a tim
padem ke zjednodusSeni rady institutl prava obchodnich spole¢nosti, napr. jiz nebude potreba
vydéavat zatimni listy, predkladat listinné akcie k vyznaCovani zmén daju na akciich apod., odstrani
se dale dvojkolejnost pravni upravy, kdy nékteré postupy se v soucasné dobé tykaji jen
zaknihovanych akcii a jiné pro zménu zase jen listinnych akcii (srov. napr. pravidla pro svolani valné
hromady). Paklize by se povinné zaknihovani akcii vztahovalo jen na akcie na majitele, mélo by to za
nésledek zvySeni provoznich nékladl spole¢nosti, nebot by zde byly vedeny vedle sebe dvé na sobé
navzajem nezavislé evidence akcionaru, a to kniha akcii a registr akcionard, coz by celou situaci
zneprehlednilo atd.

Podrobny rozbor predmeétné zalezitosti presahuje jiz rdmec tohoto ¢lanku. Odkazuji proto dale také
na publikaci VONDRACEK, Ondrej. Elektronické cenné papiry. 1. vydani. Praha: Auditorium, 2013.
393 s., ktera se jako jedna z méala kniznich tituld na tuzemském trhu, vénuje opusténi konceptu
listinnych akcii, viz str. 16: ,Kdyz jsem pred nékolika lety poprvé vyslovil pred prdvniky tezi, ze
elektronické cenné papiry zcela nahradi listinné cenné papiry a Ze v dusledku toho budou konecni
akciondri vsech spolecnosti a korporaci dohddatelni, byl jsem jimi povazovan div ne za kacire.
Anonymita akciondre je zdkladni podstatou soucasného obchodniho prdva. Listinné cenné papiry
nejde jen tak zrusit. Kazdy ob¢an md ustavni prdvo na papir, rozuméj listinné cenné papiry,
rozohnovala se rada pravniki. Realita se vsak jevila zcela jinak, nez to, co stdlo v prdvnich
predpisech.” Hlavni vyhody elektronickych cennych papirt oproti listinnym cennym papirim pak
autor spatruje v jejich bezpecénosti, levnosti, transparentnosti a v u¢innéjSim boji proti danovym
tnikim, prani $pinavych penéz, fiktivnimu vykonu prav akcionare a zneuzivani verejnych prostredkd,
tedy mj. v jejich verejné prospésnosti.

Za uvahu dale stoji, zdali by akcionari neméli byt evidovani ve verejném rejstriku stejné jako kupr.
spolecnici spolecnosti s rucenim omezenym: ,Je zardzejici, Ze vlastnici ¢i majitelé véci ¢i prav, které
maji urcitou hodnotu ¢i mohou predstavovat pro ostatni subjekty urcité riziko, jsou nuceni
registrovat se ve verejnych rejstricich, zatimco akciondri akciové spolecnosti ovlddajici tuto
spolecnost pres primo drzené listinné akcie se v Zddném verejné pristupném rejstriku neregistruji.
Neni paradoxni, Ze spolecnici urcitych kapitdlovych spolecnosti, zpravidla mensi velikosti (spolecnost
s rucenim omezenym), se musi verejne registrovat, zatimco spolecnici jinych kapitdlovych
spolecnosti, zpravidla vetsi velikosti (akciovd spolecnost s listinnymi akciemi), tuto povinnost nemaji?
Proc uvedenou povinnost verejné registrace nemaji téz vlastnici listinnych akcii akciovych
spolecnosti, miize-li hodnota téchto akcii prevysovat hodnotu jakékoli jiné véci ¢i prava, jejichz
vlastnici ¢i majitelé podléhaji registracni povinnosti? Jak je mozné, Ze prdavni rdd obecné vyzZaduje od
jednotlivce odpovédnost za kazdé volni jednani, jez muze zpusobit $kodu, avSak umozriuje zcela se
zprostit odpovédnosti za akt rizeni, ovlddani ¢i podilu na akciové spolecnosti, jez miize zpusobit
skody v rozsahu ndsobné presahujicim skody, jez je schopen zpusobit jednotlivec?[3]

Kdybychom byli byvali méli jiz davno jen zaknihované akcie, tak bychom si tieba jako nebyli byvali
spolu s Celakovskym zpivali: ,,...V$ak na pdny v krytém voze taky nékdy trhne: jednou se jim kolo
zldme, jindy viiz se zvrhne. A krom toho - azZ své pouti prejedem a prejdem, Pdn nepdn na farmé na
nocleh se sejdem.”
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e Silna koruna: jaké dopady ma posilujici koruna na ceské firmy
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zastavy

» Kdyz korporatni neshody nestaci: soudni zédsah do ucasti spolecnika jako krajni reseni

Do 5 milionit EUR bez prospektu cennych papiru - novela ZPKT!

e Vyznam doplaceni Gvéru pri prezkumu posouzeni ivéruschopnosti
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 Prehled vybranych povinnosti v souvislosti s ukoncenim ucetniho obdobi roku 2025

» Byznys a paragrafy, dil 28.: Platnost rozhodc¢i dolozky

* Digital Fairness Act a influencer marketing - cesta ke konci roztristénosti regulace?
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