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Zmeéna podoby akcii

Usneseni valné hromady o zméné podoby akcii ze zaknihované na listinnou muze byt rozhodnutim
smérujicim k obchazeni ustanoveni § 186a obch. zak. Za takové rozhodnuti je vSak Ize povazovat jen
tehdy, bude-li bez velmi vdzného divodu pro takovy postup rozhodnutim nastolen stav, kdy akcie
spole¢nosti nebudou obchodovatelné na zadném z oficidlnich trhu (napt. za situace, kdy z rozhodnuti
valné hromady o zméné podoby akcii vyplyne, Ze akcie spole¢nosti po zméné podoby nesplnuji
podminky prijeti k obchodovani na oficidlnim trhu).

(Usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky sp.zn. 29 Odo 1320/2006, ze dne 27.2.2008)

Nejvy$si soud Ceské republiky rozhodl v pravni véci navrhovatele MUDr. P. S., za ti¢asti spole¢nosti
J. a. s., 0 vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady, vedené u Krajského soudu v Ceskych
Budéjovicich pod sp. zn. 13 Cm 897/2004, o dovolani navrhovatele proti usneseni Vrchniho soudu v
Praze ze dne 26. dubna 2006, ¢. j. 3 Cmo 355/2005-225, tak, Ze usneseni Vrchniho soudu v Praze ze
dne 26. dubna 2006, ¢.j. 3 Cmo 355/2005-225, a usneseni Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich
ze dne 25. kvétna 2005, ¢.j. 13 Cm 897/2004-178, se zrusuji a véc se vraci soudu prvniho stupné k
dal$imu rizeni.

Z oduvodnéni:

Usnesenim ze dne 25. kvétna 2005, &.j. 13 Cm 897/2004-178, Krajsky soud v Ceskych Budé&jovicich
zamitl navrh navrhovatele na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady spolecnosti J. a. s. (dale
jen ,spole¢nost”), konané dne 18. ¢ervna 2004, o preméné podoby cenného papiru spole¢nosti ze
zaknihované na listinnou a o dil¢i zméné stanov.

Soud prvniho stupné vysel ze zjiSténi, podle kterych se dne 18. ¢ervna 2004 konala radna valna
hromada spolecnosti, na niz bylo pod bodem 10 poradu jednéani rozhodnuto o zméné podoby akcii
spolecnosti ze zaknihované na listinnou a pod bodem 12 poradu jednani o dil¢i zméné stanov.
Navrhovatel jakozto akcionar spolec¢nosti tvrdi, ze doslo k obchazeni § 186a zékona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zékoniku (déle jen ,obch. zak.”), a v dsledku toho jsou napadena rozhodnuti valné
hromady neplatna. Odkazuje na § 186a obch. zak., § 78 zédkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech
(dale jen ,zakon o cennych papirech”), a § 47 zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu (déle jen ,zakon o podnikani na kapitalovém trhu“), dospél soud prvniho stupné k zavéru, ze
zadné z téchto ustanoveni neprikazuje emitentovi, ktery vydal kétované zaknihované akcie, aby spolu
se svym rozhodnutim o zméné podoby téchto akcii nutné téz rozhodl o jejich vyrazeni z obchodovéni
na oficidlnim trhu. Umyslem spole¢nosti nebylo vyrazeni cennych papirt z obchodovani na vefejném
trhu, kdyZ o tomto valna hromada ani nerozhodovala, a tudiz nenastéavaji ani dsledky
predpokladané ustanovenim § 186a obch. zak. Zakon umoznuje, aby doslo k prijeti rozhodnuti o
zméné podoby akcii bez toho, aby byla zrusena jejich obchodovatelnost. Postupovala-li spolecnost pri
rozhodovani o zméné podoby akcii ve smyslu zdkona, nelze hovorit o tom, ze by zakon obchazela. K
tizi spoleCnosti pak nelze klast ani to, Ze v nasledné dobé po rozhodnuti o zméné podoby cennych
papirt necinila konkrétni kroky vedouci k tomu, aby s témito cennymi papiry bylo obchodovano.

Napadenym usnesenim potvrdil Vrchni soud v Praze rozhodnuti soudu prvniho stupné. Pritakal jeho
zavérum a doplnil, Ze zadny pravni predpis nestanovi, Zze by zménou podoby cenného papiru
dochézelo ze zakona ke zruseni jeho verejné obchodovatelnosti. Ani samotna podoba cenného papiru
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na verejnou obchodovatelnost nema vliv. Na verejném trhu lze obchodovat s cennymi papiry jak v
listinné, tak v zaknihované podobé. Na tom nic neméni skutecnost, Ze v soucasné dobé neni fakticky
mozné na verejném trhu obchodovat s listinnymi akciemi. Verejna obchodovatelnost cennych papirt
totiz neni podminéna skute¢nym provadénim obchodu s nimi na verejném trhu a neobsahuje pravo
na to, aby se s nimi na verejném trhu také obchodovalo, tedy, aby byl cenny papir k obchodovani
prijat. Podle odvolaciho soudu neni pro verejnou obchodovatelnost cenného papiru rozhodujici jeho
podoba ani fakticka podoba obchodu s nim na verejném trhu, ale zejména jeho predepsané
nalezitosti stanovené pravnimi predpisy. Navrhovatelem tvrzeny imysl spole¢nosti zrusit preménou
podoby akcii jejich verejnou obchodovatelnost nelze mit podle odvolaciho soudu za prokazany a
spolec¢nost ani po vydani napadeného rozhodnuti soudem prvniho stupné neucinila zadné konkrétni
kroky, které by vedly ke skuteCnému a nikoliv jen hypotetickému zruseni verejné obchodovatelnosti
preménénych cennych papirt.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podal navrhovatel dovolédni, jehoz pripustnost opird o ustanoveni §
237 odst. 1 pism. c) ob¢anského soudniho radu (dale jen ,0. s. r.“), navrhuje, aby dovolaci soud
napadené rozhodnuti zrusil.

K zavéru odvolaciho soudu, podle néhoz zadny pravni predpis nestanovi, ze by zménou podoby
cenného papiru dochazelo ze zdkona ke zruSeni jeho verejné obchodovatelnosti, namitd, ze nikdy
netvrdil, ze ke zruseni kotace dochazi primo ze zdkona, ale naopak, ze zruSeni kdtace je disledkem
premény podoby akcii. Pokud odvolaci soud zalozil své rozhodnuti na zavéru, ze nadale existuje
pravo navrhovatele obchodovat s listinnym papirem na verejném trhu, byt docasné to fakticky neni
mozné, namitd dovolatel, ze prava ob¢anu v pravnim staté by neméla byt hypotetického charakteru,
ale efektivni a skutecnda. Verejna obchodovatelnost (kétace) spada pod tstavni ochranu vlastnického
prava a zruseni kotace je zésahem moznym jen za podminek, ze dojde ke kompenzaci zasahu do
vlastnického prava postupem podle § 186a obch. zak. Podle nazoru dovolatele znovuprijeti akcii na
verejné trhy lze vyloucit s pravdépodobnosti blizici se jistoté. Odvolaci soud se nadto viibec
nevyjadril k dalsi argumentaci dovolatele, jez se tykala zruSeni jeho dalSich, zejména informacnich
prav.

Konecné pak zavér odvolaciho soudu, podle néhoz umysl spoleCnosti zrusit verejnou
obchodovatelnost akcii nebyl prokézan, nema oporu v provedenych dukazech, kdyz byly provedeny
nejméné tri diikazy o tom, Ze spolecnost (resp. jeji hlavni akcionar) predpokladala a zamyslela
zru$eni verejné obchodovatelnosti akcii jako disledek zmény podoby akcii. V této souvislosti
poukazuje na body 9 a 16 zapisu z valné hromady, v nichz je vyslovné uvedeno, ze dusledkem zmény
podoby budou akcie spolecnosti ,charakterem nekotované”. Navic je z tohoto zapisu zrejmé, Ze pri
hlasovani o zméné podoby akcii na valné hromadé byl zvolen postup, kdy bylo hlasovano vyslovné
podle jednotlivych majitelt akcii, tedy postup vyzadovany ustanovenim § 186a obch. zak.

Jako otazky zasadniho pravniho vyznamu dovolatel formuluje ,,obchazeni § 186a obch. zak.” a
»prednostni aplikaci ustanoveni § 186a obch. zak. pred ustanovenimi o zméné podoby akcii“.
Vyslovné pak poukazuje na to, ze dovolaci soud se zatim nikdy nezabyval otdzkou, zda zména podoby
cenného papiru na listinnou, je-li provadéna jako samostatné opatreni, neni per se absolutné
neplatna u verejné obchodovatelnych (kdtovanych) akcii za situace, kdy neni soucasné rozhodnuto o
zrusSeni verejné obchodovatelnosti.

SpolecCnost ve svém vyjadreni k dovolani polemizuje s argumenty dovolatele a navrhuje, aby Nejvyssi
soud dovolani odmitl, popft. zamitl.

Dovolani je pripustné podle ustanoveni § 237 odst. 1 pism. ¢) o. s. I'. a je i davodné.

Odvolaci soud zalozil své rozhodnuti na zavéru, podle kterého ,verejna obchodovatelnost cennych



papirll neobsahuje pravo na to, aby se s timto cennym papirem na verejném trhu také obchodovalo,
tedy aby byl cenny papir prijat k obchodovani“. Aniz citoval prisluSnou pravni normu, vychéazel
evidentné z ustanoveni § 71 odst. 1 zakona o cennych papirech, ve znéni i¢inném do 31. prosince
2000, podle néhoz ,verejné obchodovatelny cenny papir je takovy cenny papir, se kterym Ize
obchodovat na verejném trhu”.

Tato Uprava vSak byla s t¢innosti od 1. ledna 2001 zménéna zdkonem ¢. 362/2000 Sb., jenZ zménil
jak terminologii (pojem ,verejné obchodovatelné cenné papiry” nahradil pojmem ,registrované
cenné papiry“), tak i pojeti verejné obchodovatelnych, resp. registrovanych cennych papira. Az do 1.
kvétna 2004, kdy vstoupil v uCinnost zakon o podnikani na kapitalovém trhu, znélo ustanoveni § 71
odst. 1 zdkona o cennych papirech takto: ,Cenny papir, ktery je prijat k obchodovani na verejném
trhu, je registrovany cenny papir”.

V dobé rozhodovani napadené valné hromady byl jiz i¢inny zékon o podnikani na kapitalovém trhu,
podle jehoz ustanoveni § 200 odst. 19 jsou registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona
kétovanymi cennymi papiry podle tohoto zdkona. Podle § 44 odst. 1 zdkona o podnikani na
kapitadlovém trhu kétovany cenny papir je cenny papir prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu.

S ohledem na shora popsané zmény pravni upravy nelze v projednavané véci pouzit zavéry prijaté v
rozhodnuti Nejvyssiho soudu ze dne 3. ledna 2002, sp. zn. 29 Odo 162/2001 (jeZ se vztahovaly k
pravni Gpravé ucinné do 31. prosince 2000). S Gc¢innosti od 1. ledna 2001 je pro posouzeni urcitého
cenného papiru jako registrovaného, resp. kétovaného, nutné, aby byl prijat k obchodovani na
verejném, resp. oficidlnim trhu. Zavér odvolaciho soudu, podle néhoz ,neni pro verejnou
obchodovatelnost cenného papiru rozhodujici, Zze bude fakticky k obchodovéni na verejném trhu
prijat”, ve svétle ustanoveni § 44 odst. 1 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu neobstoji.

Stejné tak neobstoji ani zavéry soudu prvniho stupné, jez odvolaci soud povazoval za spravné, podle
kterych postupovala-li spolecnost pri rozhodovani o zméné podoby akcii ve smyslu zakona, jenz
umoznuje prijeti rozhodnuti o zméné podoby akcii bez toho, aby byla zrusena jejich
»obchodovatelnost”, nelze hovorit o tom, Ze zakon obesla, a k tizi spolecnosti nelze klast ani to, ze v
dobé po rozhodnuti o zméné podoby cennych papirt necini konkrétni kroky vedouci k tomu, aby s
témito papiry bylo obchodovano.

Skutecnost, Ze pravni predpisy neukladaji akciové spolecnosti s kotovanymi zaknihovanymi
ucastnickymi cennymi papiry, aby spolu se zménou jejich podoby na listinnou rozhodla i o jejich
vyrazeni z obchodovani na oficidlnim trhu, neimplikuje zavér, Ze usneseni valné hromady o zméné
podoby akcii ze zaknihované na listinnou nemutze byt rozhodnutim sméfujicim k obchazeni
ustanoveni § 186a obch. zak. Nejvyssi soud naopak zastava nazor, ze takovym rozhodnutim byt
muze.

Za rozhodnuti, kterym ma dojit k obejiti povinnosti stanovenych v ustanoveni § 186a obch. zak. pro
pripad zruSeni kdtace Gcastnickych cennych papira, je vSak lze povazovat jen tehdy, bude-li bez
velmi vazného duvodu pro takovy postup rozhodnutim nastolen stav, kdy akcie spole¢nosti nebudou
obchodovatelné na zadném z oficialnich trhu (napr. za situace, kdy z rozhodnuti valné hromady o
zméné podoby akcii vyplyne, Ze akcie spole¢nosti po zméné podoby nesplnuji podminky prijeti k
obchodovani na oficidlnim trhu). Aby bylo mozno ucinit zavér o tom, zda doslo k obejiti zdkona, je
nutno zkoumat, nastal-li v dusledku rozhodnuti valné hromady takovy stav, Ze listinné akcie
spolecnosti neni mozné kotovat na zddném z oficialnich trhu. Je-li mozno listinné akcie spole¢nosti k
obchodovani na oficidlnim trhu prijmout, ale k obchodovani na takovém trhu prijaty dosud nebyly,
nezaklada takovy stav neplatnost usneseni valné hromady o zméné podoby akcii, ale povinnost
spolecnosti, aby podnikla kroky potrebné k prijeti akcii k obchodovani na oficidlnim trhu (srov.
usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 11. prosince 2007, sp. zn. 29 Odo 524/2006)
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Protoze pravni posouzeni véci co do reSeni otdzky, na niz napadené rozhodnuti spociva, neni spravné
a dovolaci divod podle § 241a odst. 2 pism. b) byl uplatnén pravem, Nejvyssi soud, aniz ve véci
narizoval jednani (§ 243a odst. 1 véta prvni o. s. 1.), usneseni odvolaciho soudu a spolu s nim ze
stejnych duvodu i usneseni soudu prvniho stupné podle § 243b odst. 2 véty za strednikem a odst. 3
0. s. T. zrusil a véc vratil soudu prvniho stupné k dalSimu rizeni (§ 243b odst. 3 véta prvni o. s. I.).
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Dalsi clanky:

e Valna hromada

¢ Smlouva o dilo (exkluzivné pro predplatitele)
e Valna hromada (exkluzivné pro predplatitele)
 Verejné zakazky

e Vyklad pravnich predpisu, prepravni smlouva
¢ Smluvni pokuta (exkluzivné pro predplatitele)

e Zprava o vztazich
o Zakaz konkurence

o Vyporadaci podil v bytovém druzstvu (exkluzivné pro predplatitele)
e Zakladni kapitél
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