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189/2004 Sh.

ZAKON

ze dne 1. dubna 2004

o kolektivnim investovani

ve znéni zdkonu 377/2005 Sb., 57/2006 Sb., 70/2006 Sh., 224/2006 Sb., 296/2007 Sh., 126/2008 Sbh.,
230/2008 Sb., 227/2009 Sb., 230/2009 Sb., 281/2009 Sb., 409/2010 Sb., 188/2011 Sb. a

420/2011 Sh.

Parlament se usnesl na tomto zdkoné Ceské republiky:

CAST PRVNTi
Zakladni ustanoveni
§1

Predmét Upravy

Tento zadkon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie 1), zaroven navazuje na primo pouzitelné
predpisy Evropské unie 2) a upravuje kolektivni investovani.
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1) Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papiru (SKIPCP) (prepracované znéni).

Smeérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stiety zajmu, pravidla jednani,
rizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitarem a spravcovskou spolecnosti.

Smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o nékterd ustanoveni tykajici se fuze fondu, struktur
"master-feeder" a postupu pro oznamovani.

2) Narizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a
podminky, které je treba splnit pri poskytovani kliGovych informaci pro investory nebo prospektu na
jiném trvalém nosicCi, nez je papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek.

Narizeni Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah standardniho ozndmeni a osvédceni
SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi prislusnymi orgény pro ucely oznamovani a
postupy pro ovérovani na misté a Setreni a vyménu informaci mezi prisluSnymi organy.

§2
Vymezeni pojmu

(1) V tomto zékoné se rozumi

a) kolektivnim investovanim podnikani, jehoz predmétem je shromazdovani penéznich prostredka
upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydavanim podilovych lista podilového fondu, investovani
na principu rozlozeni rizika a dalsi obhospodarovani tohoto majetku,

b) zahraniéni investicni spole¢nosti pravnicka osoba se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie,
ktera je opravnéna vykonavat Cinnost investicni spolec¢nosti v Clenskych statech Evropské unie na
zakladé povoleni vydaného v souladu s pravem Evropské unie,

c¢) fondem kolektivniho investovani investi¢ni fond nebo podilovy fond,

d) standardnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery splnuje pozadavky prava Evropské unie,
e) specialnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery nesplnuje pozadavky prava Evropské unie,
f) zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani zahrani¢ni pravnickd osoba srovnatelna s
investicnim fondem (§ 4) nebo soubor majetku bez pravni subjektivity srovnatelny s podilovym
fondem (§ 6),

g) zahrani¢nim standardnim fondem zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, ktery splinuje
pozadavky prava Evropské unie,

h) zahrani¢nim specidlnim fondem zahraniéni fond kolektivniho investovani, ktery nespliuje
pozadavky prava Evropské unie,

i) majetkem fondu kolektivniho investovani majetek investi¢niho fondu a v pripadé podilového fondu
majetek v podilovém fondu,

j) podfondem ucetné oddélena ¢ast majetku fondu kolektivniho investovani vymezena v jeho statutu,
k) aktualni hodnotou akcie investi¢niho fondu nebo podilového listu podilového fondu podil vlastniho
kapitalu pripadajici na 1 akcii nebo 1 podilovy list,

1) vlastnim kapitalem podilového fondu vlastni zdroje financovani majetku v podilovém fondu,

m) udaji o osobé



1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li pridéleno,
2. u fyzické osoby jméno a prijmeni, datum narozeni, rodné ¢islo, bylo-li pridéleno, adresa bydlisté; u
podnikatele zapsaného do obchodniho rejstriku obchodni firma, popripadé misto podnikani, a
identifikaCni ¢islo osoby, bylo-li pridéleno,

n) majetkem pro ucely vypoctu limitu stanoveného pro investice fondu kolektivniho investovani
aktiva sniZena o opravky a opravné polozky,

0) organem dohledu instituce povérena statem vykonavat dohled nad kolektivnim investovanim,

p) vynosovou metodou metoda stanoveni realné hodnoty nemovitosti na zakladé udrzitelného vynosu
z ndjemného po odecteni nakladi na spravu nemovitosti a uvazovaného rizika ztraty z ndjemného,
) otevienymi pozicemi souhrn zavazku uc¢tovanych na podrozvahovych uctech, vyplyvajicich z
derivatovych obchod, které nejsou sjednavany, porizovany a drzeny za ucelem snizeni rizika,

r) vedouci osobou statutdrni organ, ¢len statutarniho organu, reditel pravnické osoby nebo osoba,
kterd jinym zplsobem skute¢né ridi ¢innost pravnické osoby,

s) kvalifikovanou ucasti primy nebo neprimy podil na zadkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 % nebo umoznuje uplatnovat vyznamny vliv
na jeji rizeni,

t) neprimym podilem podil drzeny prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve
shodé,

u) uzkym propojenim

1. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém ma jedna z osob na druhé osobé primy nebo
neprimy podil na zdkladnim kapitdlu, jejichZ soucet predstavuje alespon 20 %,

2. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém ma jedna z osob na druhé osobé primy nebo
neprimy podil na hlasovacich pravech, jejichz soucet predstavuje alespon 20 %,

3. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni osoby
ovlada, nebo

4. vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tataz osoba,

v) domovskym statem v pripadé zahraniéni investicni spole¢nosti nebo zahrani¢niho standardniho
fondu stat, jehoz orgéan dohledu mu udélil povoleni,

w) hostitelskym statem v pripadé investicni spolecnosti ¢lensky stat Evropské unie, kterym neni
Ceska republika a ve kterém tato investi¢ni spole¢nost hodl4 poskytovat nebo poskytuje své sluzby,
x) ridicim standardnim fondem standardni fond, do jehoZ cennych papirt investuje jiny standardni
fond nebo jiny zahrani¢ni standardni fond alespon 85 % svého majetku,

y) podrizenym standardnim fondem standardni fond, ktery investuje alespon 85 % majetku do
cennych papiru vydavanych ridicim standardnim fondem nebo fidicim zahrani¢nim standardnim
fondem.

(2) Investicnim cennym papirem se v tomto zakoné rozumi investicni cenny papir uvedeny v § 3 odst.
2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Derivatem se v tomto zakoné rozumi investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) zakona
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu a finan¢nim derivatem investicni néstroj uvedeny v § 3
odst. 1 pism. d) az f) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

§ 2a

(1) Shromazdovani penéznich prostredkt od verejnosti za uc¢elem jejich spole¢ného investovani nebo
investovani takto nabytych penéznich prostredki je zakazano, pokud

a) ma byt navratnost investice nebo zisk investora i jen ¢aste¢né zavisly na hodnoté nebo vynosu
aktiv, do kterych byly penézni prostredky investovany, a

b) neni vykonavano podle tohoto zdkona.



(2) Napomahdni jiné osobé v ¢innosti uvedené v odstavci 1 propagaci ucasti na spole¢ném
investovani je zakézano.

(3) Porusenim zakazl uvedenych v odstavcich 1 a 2 neni zejména shromazdovani penéznich
prostredku od verejnosti

a) bankami, pobockami zahranicnich bank a sporitelnimi a tvérnimi druzstvy 2a),

b) penzijnimi fondy v rdmci penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem 2b),

c) pojistovnami 2c),

d) nadacemi a nadacnimi fondy 2d),

e) v ramci poradani verejnych sbirek 2e),

f) v ramci porddani loterii a jinych podobnych her 2f),

g) v ramci nabizeni cennych papirt verejnosti podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu,

je-li provadéno v souladu se zakony.

(4) Porusenim zakazi uvedenych v odstavcich 1 a 2 rovnéz neni shromazdovani penéznich
prostredku od verejnosti, jehoz hlavnim tGcCelem je financovani ¢innosti, ktera ma povahu vyroby,
obchodu, vyzkumu nebo poskytovani jinych nez financnich sluzeb a je financovana prevazneé z
vlastnich prostredku osoby, ktera penézni prostredky shromazduje.

2a) Zakon 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpist. Zakon 87/1995 Sb., o sporitelnich a
uvérnich druZstvech a nékterych opatrenich s tim souvisejicich a o doplnéni zékona Ceské narodni
rady 586/1992 Sb., o danich z prijm{, ve znéni pozdéjsich predpisu.

2b) Zakon 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych
zékonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjSich predpisu.

2c) Zakon 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonu (zakon o
pojistovnictvi), ve znéni pozdéjsich predpisu.

2d) Zakon 227/1997 Sh., o nadacich a nadacnich fondech a 0 zméné a doplnéni nékterych
souvisejicich zéakonu (zékon o nadacich a nadacnich fondech), ve znéni pozdéjsich predpist.

2e) Zakon 117/2001 Sb., o verejnych sbirkdch a o zméné nékterych zékonu (zakon o verejnych
shirkach).

2f) Zakon 202/1990 Sb., o loteriich a jinych podobnych hrach, ve znéni pozdéjsich predpisu.

§3
(1) Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého depozitare (§ 20 a nasl.).

(2) Povinnosti ulozené timto zakonem nebo jinym pravnim predpisem podilovému fondu nebo prava
priznana timto zakonem podilovému fondu jsou povinnostmi a pravy investic¢ni spole¢nosti nebo
zahranicni investi¢ni spolec¢nosti obhospodarujicich tento fond.

(3) Nazev nebo obchodni firma fondu kolektivniho investovani nesmi snizovat davéryhodnost sektoru
kolektivniho investovani a dohledu nad nim a nesmi byt klamava nebo zavadéjici, a to zejména s
ohledem na investi¢ni politiku tohoto fondu nebo rizika spojena s investovanim do tohoto fondu.

(4) Podminky pro uzivani oznaceni "fond penézniho trhu" a "kratkodoby fond penézniho trhu" v
nadzvu nebo obchodni firmé fondu kolektivniho investovani, v jeho propagacnich a jinych sdélenich a
pri verejném nabizeni cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani stanovi provadéci
pravni predpis. Osoba, ktera nespliuje podminky stanovené timto provadécim pravnim predpisem,
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nesmi tato oznaceni pouzivat.

CAST DRUHA
Fondy kolektivniho investovani

HILAVAI
Investicni fond

Zakladni ustanoveni

§4

(1) Investicni fond je pravnicka osoba, jejimZ predmétem podnikéni je kolektivni investovani a ktera
mé povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti investi¢niho fondu.

(2) O povoleni k ¢innosti investicniho fondu mohou pozadat pouze zakladatelé akciové spolecnosti,
ktera dosud nevznikla. Tato spoleénost nesmi byt zalozena na zakladé verejné nabidky akcii.

(3) Obchodni firma investi¢niho fondu obsahuje oznaceni "uzavreny investicni fond".

(4) Osoba, ktera nema povoleni k ¢innosti investicniho fondu, nesmi pouzivat oznaceni "investi¢ni
fond".

(5) Investi¢ni fond, nejde-li o specialni fond kvalifikovanych investort, 1ze zalozit pouze na dobu
urcitou, kterd musi byt uvedena ve statutu, nejdéle na 10 let.

(6) Investi¢ni fond muze svérit obhospodarovani svého majetku investicni spole¢nosti na zakladé
smlouvy o obhospodarovani majetku investi¢éniho fondu podle § 17 (déle jen "smlouva o
obhospodarovani").

(7) Pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 97a), zména predmeétu podnikani investi¢niho fondu neni
pripustna.

§5

(1) Prevoditelnost akcii investicniho fondu nesmi byt omezena, pokud tento zakon nestanovi jinak (§
56 odst. 2).

(2) Investi¢ni fond muze vydavat pouze akcie stejné jmenovité hodnoty.

(3) Investicni fond nesmi

a) vydavat zatimni listy,

b) vydévat prioritni akcie,

¢) vydavat akcie svym zaméstnancim a zaméstnancum, kteri odesli do duchodu, za zvyhodnénych
podminek,

d) uzavrit smlouvu o prevodu zisku,



e) uzavrit ovladaci smlouvu,
f) vydavat dluhopisy nebo jiné investicni cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné c¢astky.

(4) Na investicni fond se nepouziji ustanoveni obchodniho zdkoniku o volbé ¢lena dozor¢i rady
zameéstnanci a o pravu vykupu tc¢astnickych cennych papira a ustanoveni zakona upravujiciho

nabidky prevzeti.

(5) Investi¢ni fond je povinen informovat Ceskou narodni banku o zi{zeni organizaéni slozky svého
podniku (déle jen "organizacni slozka").

(6) Investicni fond, ktery ma umisténou organizacni slozku na Gzemi statu, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, informuje Ceskou narodni banku o opatreni k napravé nebo pokuté, ktera mu

byla ulozena organem dohledu tohoto statu, s uvedenim divodu uloZeni tohoto opatreni k napravé
nebo pokuty.

HLAVA II

Podilovy fond

§6

Zakladni ustanoveni

(1) Penézni prostredky shromazduje do podilového fondu investi¢ni spolecnost nebo zahrani¢ni
investi¢ni spole¢nost vydavanim podilovych lista podilového fondu.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi véem vlastnikim podilovych listi podilového
fondu (dale jen "podilnici"), a to v poméru podle hodnoty vlastnénych podilovych listi. Podilovy fond
neni pravnickou osobou.

(3) Podilovy fond mize byt otevreny nebo uzavreny.

(4) K vytvoreni podilového fondu je tfeba povoleni Ceské narodni banky. O povoleni k vytvoreni
podilového fondu zada investicni spolecnost nebo zahranicni investic¢ni spolec¢nost.

(5) Osoba, kterd nema povoleni k vytvoreni podilového fondu, nesmi pri svém podnikéni pouzit
oznaceni "podilovy fond".

§7

Majetek v podilovém fondu

(1) Majetek v podilovém fondu obhospodaruje investi¢ni spole¢nost svym jménem na ucet podilnika.

(2) Jestlize jiny pravni predpis nebo pravni ukon vyzaduji idaj o osobé vlastnika, nahradi se tdaje o
vSech podilnicich ndzvem podilového fondu a tdaji o investi¢ni spolecnosti, ktera jej obhospodaruje.

(3) Z pravnich tkond ucinénych v souvislosti s obhospodarovanim majetku v podilovém fondu je
opravnéna a zavazana investi¢ni spolecnost. Zavazek vznikly z obhospodarovani majetku v podilovém



fondu hradi investi¢ni spolecnost z majetku v podilovém fondu.

(4) Podilnik ani jind osoba nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku v podilovém fondu ani
zruSeni podilového fondu.

(5) Na podilovy fond, majetek v podilovém fondu, hospodareni s majetkem v podilovém fondu ani na
dalsi zalezitosti tykajici se podilového fondu se nepouziji ustanoveni obcanského zakoniku o
spoluvlastnictvi.

§8
Podilovy list

(1) Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se
kterym jsou spojena dalsi prava plynouci z tohoto zdkona nebo statutu.

(2) Podilovy list obsahuje

a) nazev podilového fondu,

b) jmenovitou hodnotu podilového listu, jestlize je stanovena,

c¢) udaj o formé podilového listu,

d) datum vydani nebo emise podilového listu,

e) u listinné podoby téz ¢iselné oznaceni podilového listu, podpisy nebo otisky podpist osob
opravnénych k datu emise jednat jménem investi¢ni spolecnosti a u podilového listu na jméno téz
jméno prvniho podilnika,

f) Gdaj, zda se s podilnikem zachdazi podle odstavce 3 pism. a) nebo b), vyplyva-li takové rozdilné
zachazeni s podilnikem ze statutu.

(3) Podilové listy stejného podilového fondu a stejné jmenovité hodnoty zakladaji stejnd prava
podilnikl; porusenim této zasady neni, jestlize ze statutu vyplyva, ze

a) podilnikiim téhoz podilového fondu se stanovi rozdilné prirazky, srazky nebo poplatky v souvislosti
s obhospodarovanim majetku v podilovém fondu v zavislosti na objemu pocétecni investice, délce
doby drzeni podilového listu, nebo jinych statutem urcenych objektivnich kritériich, nebo

b) podil na vynosu z hospodareni s majetkem v podilovém fondu se vyplati pouze nékterym
podilnikim, pokud

1. se zéaroven ostatnim podilnikim promitne ¢éstka, ktera by jinak odpovidala jim vyplacenému
podilu na vynosu z hospodareni s majetkem v podilovém fondu, v aktudlni hodnoté jejich podilovych
listt a

2. statut obsahuje transparentni a spravedliva pravidla pro takové zachazeni s podilniky.

(4) Prevod podilového listu na rad je u¢inny ve vztahu k investi¢ni spolec¢nosti zapisem do seznamu
podilnikli vedeného investi¢ni spolec¢nosti.

§9

Evidence

(1) Investicni spole¢nost zajisti vedeni

a) evidence zaknihovanych podilovych listi otevieného podilového fondu v centralni evidenci
cennych papiru nebo v samostatné evidenci investi¢nich nastroju podle zakona upravujiciho



podnikani na kapitalovém trhu,

b) samostatné evidence listinnych cennych papiru vydavanych fondem kolektivniho investovéni,
které ji zdkaznici svérili do ischovy nebo spravy.

(2) Investicni spole¢nost zajisti vedeni

a) evidence o vydavani a odkupovani podilovych listu vydavanych podilovym fondem, jehoz majetek
obhospodaruje, a podle okolnosti také evidence o upisovani, vydavani a odkupovéni cennych papirt
vydavanych zahrani¢nim standardnim fondem, jehoz majetek obhospodaruje nebo ve kterém majetek
obhospodaruje, a

b) evidence obchodu tykajicich se obhospodarovaného majetku fondu kolektivniho investovéni a
zahrani¢niho standardniho fondu, a to véetné pokynu k neprovedenym obchodim.

(3) Investicni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani, zajisti vedeni evidence
obchodu tykajicich se jeho majetku, a to véetné pokynu k neprovedenym obchodam.

(4) Evidence podle odstavcu 1 az 3 se vedou v elektronické podobé. Investi¢ni spolecnost a investi¢ni
fond jsou pro ucely jejich vedeni opravnény vést rodna Cisla ucastniku transakci.

(5) Povinnost podle odstavce 2 nemusi investi¢ni spolec¢nost plnit pro specialni fond kvalifikovanych
investort, ktery obhospodaruje. Povinnost podle odstavce 3 nemusi plnit specialni fond
kvalifikovanych investoru.

(6) Zplsob vedeni a nélezitosti evidenci podle odstavcl 1 az 3 stanovi provadéci pravni predpis.
HLAVAIII

Otevreny podilovy fond

§10

Z&kladni ustanoveni

(1) Otevreny podilovy fond neméa omezen pocet vydavanych podilovych listd.

(2) S podilovym listem otevieného podilového fondu je spojeno téz pravo na odkoupeni podilového
listu investi¢ni spolec¢nosti na zadost jeho vlastnika.

(3) Podilovy list otevreného podilového fondu nemusi mit jmenovitou hodnotu.

(4) Soucasti nazvu otevreného podilového fondu je obchodni firma investi¢ni spolecnosti, ktera jej
obhospodaruje, a oznaceni "otevreny podilovy fond".

§11

Vydéavani podilovych listi otevieného podilového fondu

(1) Investicni spole¢nost vyda podilovy list otevieného podilového fondu za ¢astku, kterad se rovna

jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k rozhodnému dni. Tato Castka muze byt zvySena o prirazku
uvedenou ve statutu. Statut téz stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny den pri vydani podilového



listu.

(2) Investi¢ni spolecCnost muze nejdéle 3 mésice ode dne, kdy zahdjila vydavani podilovych lista,
vydavat podilové listy otevreného podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité
hodnoté, nebo podilové listy bez jmenovité hodnoty za ¢astku uvedenou ve statutu otevieného
podilového fondu. Tato Castka mize byt zvySena o prirazku uvedenou ve statutu.

(3) Investicni spole¢nost nevyda podilovy list otevireného podilového fondu, dokud neni zaplacena
Castka podle odstavce 1 nebo 2 na ucet fondu u depozitare.

§12
Odkupovéni podilovych listll otevieného podilového fondu

(1) Investicni spole¢nost odkoupi podilovy list otevieného podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna
jeho aktualni hodnoté vyhlasené ke dni, ke kterému obdrzela zddost podilnika o odkoupeni
podilového listu. Tato Castka muze byt snizena o srazku uvedenou ve statutu.

(2) Investicni spole¢nost odkoupi podilovy list otevieného podilového fondu s pouzitim majetku v
podilovém fondu, a to bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti o jeho odkoupeni, nejdéle vsak do
15 pracovnich dnt, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listi . Specialni fond
nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych investori mohou lhitu pro odkoupeni svych
podilovych listi upravit odchylné ve svém statutu s tim, Ze tato lhata nesmi byt del$i nez 6 mésicu.
Statut specialniho fondu nemovitosti nebo specialniho fondu kvalifikovanych investora v tomto
pripadé stanovi téz terminy pro podéni zadosti o odkoupeni podilovych listu s tim, Ze Casovy odstup
jednotlivych terminu pro podani zZadosti nesmi byt delsi nez 6 mésicu.

(3) Po dobu, po kterou investicni spole¢nost podle § 11 odst. 2 vydava podilové listy otevieného
podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za ¢astku uvedenou ve
statutu otevieného podilového fondu, odkupuje podilové listy za stejnou ¢astku, za jakou je vydava.

(4) Investi¢ni spoleCnost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listi otevieného
podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajmu podilniki. O pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt rozhoduje
predstavenstvo investi¢ni spolecnosti, které je povinno o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu
se uvede datum a presny ¢as rozhodnuti o pozastaveni, duvody pozastaveni a doba, na kterou se
vydéavani nebo odkupovani podilovych listi pozastavuje. Specialni fond nemovitosti nebo specialni
fond kvalifikovanych investori mohou lhatu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listli upravit odchylné ve svém statutu s tim, Ze tato lhlita nesmi byt delsi nez 2 roky.

(5) Vydavani nebo odkupovani podilovych listii otevieného podilového fondu se pozastavuje
okamzikem uvedenym v rozhodnuti o pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto
okamziku investi¢ni spoleCnost nesmi podilové listy otevieného podilového fondu vydavat nebo
odkupovat. Zékaz vydavani nebo odkupovéni podilovych listl se vztahuje i na podilové listy, o jejichz
vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listi a u nichz nedoslo k vyporadani
obchodu, nebo

b) béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovéni podilovych listu.

(6) Investicni spole¢nost doruci neprodlené zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani



podilovych listd otevieného podilového fondu Ceské narodni bance a soucasné uvetejni zptiisobem
umoznujicim dalkovy pristup datum a presny ¢as rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listt, duvody pozastaveni a dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani
podilovych listl pozastavuje. Pokud investi¢ni spoleCnost verejné nabizi podilové listy vydavané
standardnim fondem v hostitelském staté, doruci neprodlené zapis o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listu i orgdnu dohledu tohoto statu.

(7) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o piijatych opatienich a dalsich
skutec¢nostech smérujicich k odstranéni pricin pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listt otevireného podilového fondu do 3 pracovnich dnu ode dne pozastaveni. Jestlize se jedna o
specialni fond nemovitosti nebo speciélni fond kvalifikovanych investoru, investi¢ni spolecnost téz
informuje Ceskou narodni banku o pribéhu odstrafiovani pri¢in pozastaveni, a to kazdych 6 mésicli
az do dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi. Timto dnem je den nasledujici po
dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno vydavéani nebo odkupovani podilovych lista,
nebo den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zru$uje rozhodnuti
investi¢ni spole¢nosti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista.

(8) Jestlize pozastaveni vydavéani nebo odkupovani podilovych listd otevieného podilového fondu
ohrozuje zajmy podilnikli, Ceska narodni banka toto rozhodnuti zrusi.

(9) Spravni rizeni podle odstavce 8 Ceska narodni banka zahdji vydanim rozhodnuti, které zasle
investicni spolec¢nosti a 0znami verejnou vyhlaskou. Opravny prostredek proti tomuto rozhodnuti
nema odkladny ucinek.

(10) Investicni spolec¢nost neprodlené uverejni zpusobem umoznujicim dalkovy pristup informaci o
tom, ze Ceskda narodni banka zrusila pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listu
otevreného podilového fondu.

(11) Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovéni podilovych listl investi¢ni spolecnost vyda nebo
odkoupi podilové listy , jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna
aktualni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovéni podilovych listii. Tato ¢astka
muze byt zvySena o prirazku podle § 11 odst. 1 nebo snizena o srazku podle odstavce 1.

(12) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych lista otevieného podilového fondu, ledaze investi¢ni spole¢nost je ke dni pozastaveni jiz v
prodleni s vyplacenim ¢astky za odkoupeni nebo jestlize Ceska narodni banka zrusila rozhodnuti o
pozastaveni vydavani nebo odkupovéni podilovych listu. Investi¢ni spole¢nost uhradi Grok z prodleni
ze svého majetku.

(13) Doslo-li v souvislosti s odkoupenim podilovych listi od jednoho podilnika k chybé ve vypoctu, v
jejimz dusledku byly podilové listy odkoupeny za jinou ¢astku, nez mély byt, ¢astku odpovidajici
kladnému rozdilu prijatou v dobré vire neni prijemce povinen vracet. V pochybnostech se dobra vira
predpoklada.

HLAVA IV
Uzavreny podilovy fond

§13



(1) Investi¢ni spolecnost neodkupuje podilové listy uzavieného podilového fondu zpét od podilniki z
majetku uzavieného podilového fondu, pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 13a odst. 3, § 100d odst.
4, § 100f, § 1000 odst. 4 a § 100q).

(2) Soucasti nazvu uzavreného podilového fondu je obchodni firma investicni spole¢nosti, ktera jej
obhospodaruje, a oznaceni "uzavreny podilovy fond".

(3) Investicni spole¢nost vyda podilovy list uzavreného podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna
jeho aktuélni hodnoté vyhlasené k rozhodnému dni. Tato Castka muze byt zvySena o prirazku
uvedenou ve statutu. Statut stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny den pri nakupu podilového
listu.

(4) Investi¢ni spolecnost muze podilovy list uzavieného podilového fondu nejdéle 3 mésice ode dne
zahdjeni vydavani podilovych listi vydavat za ¢astku rovnajici se jmenovité hodnoté podilového listu.
Tato Castka muze byt zvySena o prirazku uvedenou ve statutu.

(5) Investicni spole¢nost nevyda podilovy list uzavreného podilového fondu, dokud neni zaplacena
castka odpovidajici jeho aktualni hodnoté nebo jmenovité hodnoté, vCetné mozné prirazky.

(6) Uzavreny podilovy fond se vytvari na dobu urc¢itou nebo neurcitou. Po uplynuti této doby fond
vstoupi do likvidace nebo se preméni (§ 101a) na otevrreny podilovy fond. Doba, na kterou je
uzavreny podilovy fond zalozZen, musi byt uvedena ve statutu véetné informace, zda uplynutim této
doby vstoupi fond do likvidace nebo se preméni na otevreny podilovy fond.

§13a
Fakultativni pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Statut uzavieného podilového fondu muze urcit, ze podilnik ma v dobé trvéni uzavreného
podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu ve stanovenych terminech. V takovém pripadé
vymezi také ¢asovy usek mezi jednotlivymi terminy, ve kterych bude uzavreny podilovy fond podilové
listy odkupovat. Tento ¢asovy usek nesmi byt krat$i nez 24 mésicu.

(2) Uzavreny podilovy fond, ktery byl vytvoren na dobu neurcitou nebo na dobu urcitou delsi nez 10
let, umozni podilnikiim odkoupeni podilového listu po 10 letech od vytvoreni fondu a déle
prinejmensim kazdych 24 mésic.

(3) Z&dost o odkoupeni podilového listu 1ze podat kdykoliv. Nejbliz$i termin pro odkoupeni
podilovych listl uverejni uzavieny podilovy fond zplisobem umoziujicim dalkovy pristup. V tomto
terminu uzavreny podilovy fond odkoupi vSechny podilové listy, o jejichz odkoupeni podali podilnici
zadost v obdobi od posledniho terminu pro odkoupeni. Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.

CAST TRETI
Investi¢ni spolecnost

Zakladni ustanoveni



§14

(1) Investicni spole¢nost je pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikani je kolektivni investovani
spocivajici

a) ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondi, nebo

b) v obhospodarovani investi¢nich fond{ na zakladé smlouvy o obhospodarovani (§ 17).

(2) K ¢innosti investiéni spole¢nosti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(3) Obchodni firma investi¢ni spoleCnosti obsahuje oznaceni "investi¢ni spolecnost".

(4) Osoba, ktera nema povoleni k Cinnosti investic¢ni spole¢nosti, nesmi pouzivat oznaceni "investicni
spolecnost".

(5) Investicni spole¢nost nesmi vydavat dluhopisy nebo jiné investi¢ni cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné ¢astky.

§15

(1) Investi¢ni spoleCnost muze téz obhospodarovat majetek v podilovém fondu jiné investi¢ni
spolec¢nosti nebo majetek investi¢niho fondu, ktery nema uzavrenou smlouvu o obhospodarovani (§
78).

(2) Investi¢ni spoleCnost muze poskytovat jako sluzbu pro jinou investi¢ni spole¢nost nebo pro
investicni fond, ktery nema uzavrenou smlouvu o obhospodarovani, nékterou z ¢innosti, které jsou
obvykle soucasti obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani; témito ¢innostmi jsou
zejména

a) vedeni ucetnictvi fondu kolektivniho investovani,

b) zajistovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho investovani,

c) vyrizovani dotazu a stiznosti podilnikii nebo akcionart fondu kolektivniho investovani,

d) ocenovani majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani a stanovovani aktualni hodnoty
podilového listu nebo akcie fondu kolektivniho investovani,

e) zajisStovani plnéni danovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,

f) vedeni evidence podilovych listl nebo akcii fondu kolektivniho investovéani a vedeni seznamu
podilnikl nebo akcionéaru fondu kolektivniho investovani,

g) rozdélovani a vyplaceni vynosu z majetku fondu kolektivniho investovani, jestlize jsou vyplaceny,
h) vydavéni a odkupovani podilovych listd nebo akcii fondu kolektivniho investovani,

i) uzavirani a vyporadani smluv o vydéni nebo odkoupeni podilovych listt nebo akcii fondu
kolektivniho investovani,

j) vytvéareni a zabezpeceni obchodni strategie fondu kolektivniho investovani,

k) nabizeni podilovych listt nebo akcii fondu kolektivniho investovéni,

1) propagace sluzeb investi¢ni spolecnosti a nabizenych produkta.

(3) Investicni spole¢nost muze kromé kolektivniho investovéni obhospodarovat majetek zakaznika,
je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zékladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management) a ma-li tuto ¢innost uvedenou v povoleni ke své ¢innosti.

(4) Investi¢ni spoleCnost, ktera obhospodaruje majetek zakaznika, mize, ma-li to uvedeno v povoleni
k e své Cinnosti,
a) uschovavat a spravovat vCetné souvisejicich sluzeb cenné papiry vydavané fondem kolektivniho



investovani, nebo
b) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢niho néstroje.

(5) Investicni spole¢nost nesmi uplatiovat zadné prirazky nebo srazky uvedené ve statutu fondu
kolektivniho investovani, ktery obhospodaruje, jestlize cenné papiry vydavané timto fondem
kolektivniho investovani nakupuje do majetku nebo prodava z majetku jiného fondu kolektivniho
investovani, jehoz

a) majetek nebo Cast majetku sama obhospodaruje, nebo

b) majetek nebo ¢ast majetku obhospodaruje jina investicni spole¢nost, ktera je soucasti
konsolida¢niho celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka.

(6) Investi¢ni spolecnost obhospodarujici majetek ridiciho standardniho fondu nesmi vici
podrizenému standardnimu fondu nebo podrizenému zahrani¢nimu standardnimu fondu uplatnovat
zadné prirazky nebo srazky za nakup nebo prodej cennych papirt vydéavanych timto ridicim
standardnim fondem.

(7) Cinnost uvedenou v odstavci 1 mizZe investi¢ni spole¢nost vykonavat téZ ve vztahu k majetku
zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani nebo majetku v zahrani¢nim fondu kolektivniho
investovani. Cinnosti uvedené v odstavci 2 miiZe investi¢ni spoleénost vykonévat téZ pro zahraniéni
investicni spole¢nost nebo zahrani¢ni fond kolektivniho investovani.

§16
Uétovani o majetku v podilovém fondu

(1) Investi¢ni spoleCnost uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazki a jinych pasiv, dale
o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem v podilovém fondu oddélené od
predmétu Gcetnictvi svého a ostatnich podilovych fondd.

(2) Investicni spolec¢nost zajistuje v souladu s ic¢etnimi metodami podle zakona upravujiciho
ucetnictvi uctovani o predmeétu ucetnictvi v ucetnich knihach vedenych oddélené pro jednotlivé
podilové fondy, jejichz majetek obhospodaruje, tak, aby ji to umoznilo sestaveni Gcetni zavérky za
kazdy podilovy fond.

(3) Utetni zavérka podilového fondu musi byt ovéiena auditorem.

§ 16a

Schvaleni ucetni zavérky fondu kolektivniho investovani, jehoz majetek investi¢ni spole¢nost
obhospodaruje, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosu z majetku fondu kolektivniho
investovani, nalezi do pusobnosti statutarniho organu této investi¢ni spoleCnosti, stanovi-li tak statut
takového fondu kolektivniho investovani. Valna hromada investicniho fondu, jehoz majetek investicni
spoleCnost obhospodaruje, o schvaleni ucetni zavérky ani o rozdéleni zisku nebo jinych vynosu z
majetku investi¢niho fondu v takovém pripadé nerozhoduje.

§17

Smlouva o obhospodarovani majetku investi¢niho fondu



(1) Smlouvou o obhospodarovani se investicni spole¢nost zavazuje, Ze bude obhospodarovat majetek
investi¢niho fondu, a to bez jeho pokynu, a investicni fond se zavazuje zaplatit investi¢ni spolecnosti
za tuto Cinnost uplatu. Podstatnymi nalezitostmi smlouvy o obhospodarovani jsou

a) zpusob stanoveni a placeni uplaty za poskytované sluzby,

b) ujednani, zda a za jakych podminek muze investi¢ni spoleCnost svérit obhospodarovani majetku
investicniho fondu nebo vykon ¢innosti souvisejicich s obhospodarovanim jeho majetku jiné osobé (§
78),

c) souhlas investi¢niho fondu s pravidly investi¢ni spolecnosti pro provadéni obchodu za nejlepSich
podminek [§ 75 odst. 1 pism. h)].

(2) Smlouva o obhospodarovani se uzavira na dobu neurcitou a vypovédni lhtita je nejméné 6 mésicu.
V pripadé, ze investi¢ni fond pozada o zménu statutu podle § 101b, vypovédni doba neskonéi prede
dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o této zadosti.

§18
Uplata za obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Uplata za obhospodatovani majetku fondu kolektivniho investovani se stanovi

a) podilem z prumérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu kolektivniho investovani nebo jeho ¢ésti za
ucetni obdobi,

b) podilem z hospodarského vysledku fondu kolektivniho investovani nebo jeho ¢asti pred zdanénim,
c) v zavislosti na vykonnosti fondu kolektivniho investovani nad stanoveny ukazatel (benchmark), s
nimz je vykonnost srovnavana,

d) v zévislosti na meziro¢nim rustu hodnoty vlastniho kapitélu pripadajiciho na 1 podilovy list nebo 1
akcii fondu kolektivniho investovani,

e) kombinaci zpusobu podle pismen a), c) a d), nebo

f) jinym zplsobem uvedenym ve statutu, pokud jde o specialni fond kvalifikovanych investort.

(2) Do nékladu fondu kolektivniho investovéani se nezahrnuji pokuty nebo jiné majetkové sankce
ulozené investic¢ni spolecnosti, naklady na propagaci a distribuci cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani, administrativni naklady a naklady na pravni a poradenské sluzby spojené se
splynutim nebo slouc¢enim (§ 100 az 100u).

§19
Informacni povinnosti investicni spole¢nosti

(1) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o tom, ze
a) zalozila pravnickou osobu jako jediny zakladatel,

b) zridila organizacéni slozku, nebo

c¢) nabyla kvalifikovanou tucast na pravnické osobé.

(2) Investicni spole¢nost, ktera ma umisténou organizacni slozku na tuzemi statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, informuje Ceskou narodni banku o opatfeni k ndpravé nebo pokuté,
ktera ji byla ulozena organem dohledu tohoto statu, s uvedenim diavodu uloZeni tohoto opatreni k
napravé nebo pokuty.

(3) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o



a) zrusSeni organizacni slozky, nebo
b) pozbyti kvalifikované cCasti na pravnické osobeé.

CAST CTVRTA
Depozitar Fondu kolektivniho investovani

§ 20
Zakladni ustanoveni

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani (dale jen "depozitar") eviduje majetek fondu
kolektivniho investovani a kontroluje, zda fond kolektivniho investovani naklada s majetkem v
souladu s timto zakonem a statutem.

(2) Depozitdfem muZe byt pouze banka se sidlem na uzemi Ceské republiky (dale jen "banka") nebo
zahrani¢ni banka, kterd ma pobocku umisténou na uzemi Ceské republiky (dale jen "pobocka
zahrani¢ni banky"), které maji v bankovni licenci povolenou ¢innost depozitare.

(3) Depozitar vykonava svou Cinnost na zakladé pisemné smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare,
kterou uzavira s investicni spoleénosti nebo investicnim fondem (dale jen "depozitarska smlouva"). V
pripadé standardniho fondu se depozitarska smlouva ridi pravnim radem Ceské republiky.

(4) V depozitarské smlouveé si depozitar a investicni spolecnost nebo investic¢ni fond sjednaji
podminky pro plnéni povinnosti depozitare.

(5) Depozitarska smlouva se uzavira na dobu neurcitou. Vypovédni lhita je 6 mésicu.

(6) Zavazek z depozitarské smlouvy zanika téz nabytim pravni moci rozhodnuti, jimz se

a) odnima depozitari bankovni licence, nebo

b) méni depozitari bankovni licence tak, ze je vylou¢ena nebo omezena ¢innost depozitare nebo
¢innost nezbytna pro vykon Cinnosti depozitare.

(7) Depozitarl neprodlené informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho investovani o pravni
skutecnosti, jejimz dusledkem je zanik zavazku z depozitarské smlouvy.

(8) Jakmile zavazek z depozitarské smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovéani neprodlené

a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydavani svych akcii nebo vydavani a odkupovani
podilovych listt, s vyjimkou uhrady zavazka vzniklych pred zanikem zavazku z depozitarské smlouvy
a thrady nezbytnych provoznich a mzdovych vydaju, a to az do doby nabyti uc¢innosti nové
depozitarské smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem a vydavani akcii nebo vydavani a odkupovani
podilovych listi zasle Ceské narodni bance a uverejni zptisobem umoziujicim déalkovy pristup.

(9) Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které prestaly pro fond kolektivniho investovani
vykonévat ¢innost depozitare, nesmi umoznit nakladani s penéznimi prostredky na uctu tohoto
fondu; to neplati pro thradu zavazkua vzniklych pred zanikem depozitarské smlouvy a thradu
nezbytnych provoznich a mzdovych vydaji, pro vyplatu ¢astek vlastnikim cennych papirt
vydavanych timto fondem za odkoupené cenné papiry a pro vyplatu podilu vlastnikim cennych
papirt vydavanych timto fondem pfi zruseni fondu s likvidaci.



(10) Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které prestaly pro fond kolektivniho investovani
vykonévat ¢innost depozitare, vyda penézni prostredky a majetek tohoto fondu kolektivniho
investovani, které ma v uschové nebo v evidenci, pouze novému depozitari, likvidatorovi nebo
insolvenénimu spravci investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

(11) Ujednani depozitarské smlouvy, ktera se vztahuji na standardni fond obhospodarovany
investicni spolec¢nosti, obsahuji alespon

a) vymezeni jednotlivych ¢innosti depozitare a investi¢ni spole¢nosti a zpusob zajisténi jejich
radného provadéni obéma stranami depozitarské smlouvy,

b) zpusob komunikace mezi stranami depozitarské smlouvy, véetné zajisténi opatieni na vedeni
zédznamu o komunikaci a na ochranu citlivych a duvérnych informaci,

c¢) podminky svéreni obhospodarovani majetku (§ 78) nebo nékteré Cinnosti depozitare (§ 21) jiné
0S0Dbé,

d) urceni pravniho radu, kterym se podle tohoto zédkona ridi depozitarska smlouva, a

e) zpusoby zmény nebo zaniku zavazku z depozitarské smlouvy.

(12) Obsahové pozadavky na ujednani depozitarské smlouvy podle odstavce 11 stanovi provadéci
pravni predpis.

§21
Cinnost depozitare

(1) Depozitar zejména

a) zajiStuje uschovu majetku fondu kolektivniho investovéani nebo, pokud to povaha véci vylucuje,
kontroluje stav tohoto majetku,

b) eviduje pohyb veskerych penéznich prostredki fondu kolektivniho investovéani,

c) kontroluje, zda akcie nebo podilové listy fondu kolektivniho investovani jsou vydévany, ruseny a
odkupovany v souladu s timto zdkonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

d) kontroluje, zda aktualni hodnota akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani je
vypocitana v souladu s timto zédkonem a statutem fondu kolektivniho investovéani,

e) provadi pokyny investi¢niho fondu, investi¢ni spolecnosti nebo jiné osoby, ktera obhospodaruje
majetek fondu kolektivniho investovani, které nejsou v rozporu s timto zdkonem nebo statutem fondu
kolektivniho investovani,

f) zajistuje vyporadani obchodl s majetkem fondu kolektivniho investovéani v obvyklé 1huté,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolektivniho investovani je pouzivan v souladu s timto
zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

h) kontroluje, zda majetek fondu kolektivniho investovani je nabyvan a zcizovan v souladu s timto
zadkonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

i) kontroluje postup pri ocenovani majetku fondu kolektivniho investovani v souladu s timto zakonem
a statutem fondu kolektivniho investovani,

j) kontroluje plnéni podminek ucasti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti (§
53d).

(2) Za penézni prostredky a investicni nastroje fondu kolektivniho investovani svérené depozitari do
uschovy nebo jiného opatrovani podle odstavce 1 pism. a) se neplati prispévek do Garancniho fondu
obchodniki s cennymi papiry.

(3) Podrobnosti plnéni povinnosti depozitare uvedenych v odstavci 1, pripady, kdy muze depozitar
vykonavat ¢innost podle odstavce 1 prostfednictvim jiné osoby a zpusob provadéni ocefovani



majetku fondu kolektivniho investovani nebo vypoctu aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu
fondu kolektivniho investovani (§ 78 odst. 2) stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Specialni fond kvalifikovanych investort muze sjednat v depozitarské smlouvé omezeni nebo
vylouceni kontroly podle odstavce 1 pism. d), e), g), h) a i), pokud jsou podrobnosti téchto odchylek
uvedeny ve statutu fondu.

§22
Povinnosti fondu kolektivniho investovani k depozitari

(1) Fond kolektivniho investovani

a) pozada depozitare o zrizeni Gcta, které potrebuje k evidenci veskerych svych penéznich
prostredku,

b) preda depozitari sviij statut a dalsi dokumenty, které depozitar potrebuje k vykonu své ¢innosti,
c¢) uklada ziskané penézni prostredky neprodlené na ucet u depozitare nebo na ucet zrizeny podle
pismene e),

d) provadi veskeré platby a vybéry nebo prevody penéznich prostredki prostrednictvim depozitare
nebo prostrednictvim uctu zrizeného podle pismene e),

e) muze se souhlasem depozitare zridit icet u banky, poboCky zahrani¢ni banky nebo zahrani¢ni
banky, které maji sidlo ve staté vyzadujicim dodrzovani pravidel obezretnosti podle prava Evropské
unie nebo pravidel, kterd Ceské narodn{ banka povaZuje za rovnocennd, pokud je zajitén souhlas
depozitare s nakladanim s penéznimi prostredky vedenymi na tomto Gctu a prehled depozitare o
pohybech téchto penéznich prostredka,

f) svéruje veskery svij majetek depozitari do uschovy a v pripadé, kdy to povaha véci vylucuje,
umoznuje depozitari kontrolovat stav majetku podle § 21 odst . 1 pism. a),

g) predklada depozitari podklady potrebné k evidenci svého majetku zpisobem stanovenym v
depozitarské smlouve nebo na zadost depozitare,

h) informuje depozitare o zamysleném nabyti nebo zcizeni movité véci s vyjimkou cennych papird,
ucasti v nemovitostni spole¢nosti nebo nemovité véci pro tcely kolektivniho investovani ve lhuté
stanovené depozitarskou smlouvou a predklada depozitari navrh prislusné smlouvy pred jejim
uzavrenim,

i) predklada depozitari ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papirt, i¢asti v nemovitostni
spolec¢nosti nebo nemovité véci, které hodla nabyt do svého majetku za ucelem kolektivniho
investovani, a to pred uzavrenim prislusné smlouvy,

j) predklada depozitari smlouvu o nabyti movité véci s vyjimkou cennych papiru, ucasti v
nemovitostni spole¢nosti nebo nemovité véci do svého majetku za ucelem kolektivniho investovani, a
to bez zbytecného odkladu po uzavreni prislusné smlouvy,

k) predklada depozitari ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papira, ucasti v nemovitostni
spolecnosti nebo nemovité véci ve svém majetku, které nabyl do svého majetku za ucelem
kolektivniho investovani,

1) umoznuje depozitari radné plnéni jeho kontrolnich povinnosti,

m) prokaze depozitari na jeho zZadost splnéni zékonem a statutem stanovenych podminek pro
kolektivni investovani.

(2) VSechny fondy kolektivniho investovéani obhospodarované stejnou investicni spole¢nosti museji
mit stejného depozitare; to neplati pro specialni fond kvalifikovanych investoru, specialni fond
nemovitosti, podilovy fond jiné investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fond.



§23
Pravidla jednani depozitare

(1) Jestlize depozitar pri své ¢innosti zjisti skutec¢nost nasvédCujici tomu, ze investi¢ni spolecnost
nebo investicni fond porusily tento zakon, statut, depozitarskou smlouvu nebo smlouvu o
obhospodarovani, neprodlené projedna toto zjiSténi s investi¢ni spolecnosti nebo investicnim
fondem, pokud tim nehrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Pokud depozitar na zakladé projednani podle odstavce 1 nebo bez tohoto projednéni v pripadé
nebezpeci z prodleni dospéje k nazoru, ze investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond porusily tento
zakon, statut, depozitarskou smlouvu nebo smlouvu o obhospodarovani, oznami tuto skutecnost
neprodlené Ceské narodni bance.

(3) Pokud depozitar pri své ¢innosti zjisti skuteCnost, kterd muze vyznamné ovlivnit hodnotu akcii
nebo podilovych listu fondu kolektivniho investovani nebo ktera muze vést k podstatnému zhorseni
hospodéarské situace fondu kolektivniho investovani, ozndmi tuto skute¢nost neprodlené Ceské
narodni bance.

(4) Pokud investi¢ni spole¢nost nebo investicni fond na zadost depozitare neprokazi splnéni zékonem
a statutem stanovenych podminek pro provedeni investice, depozitar pokyn neprovede.

(5) Pokud depozitar pri své Cinnosti zjisti skutecnost nasvédcujici tomu, Ze pokyn investic¢ni
spolecnosti nebo investicniho fondu odporuje tomuto zakonu, statutu, depozitarské smlouvé nebo
smlouvé o obhospodarovani, depozitar jeho provedeni pozastavi na dobu nejdéle 3 pracovnich dnu a
duvody pozastaveni projedna neprodlené s investicni spole¢nosti nebo investi¢nim fondem.

(6) Pokud na zakladé projednani podle odstavce 5 depozitar dospéje k nazoru, ze investic¢ni
spolec¢nost nebo investi¢ni fond svym pokynem porusily vyznamneé tento zédkon, statut, depozitarskou
smlouvu nebo smlouvu o obhospodarovani, pokyn neprovede a tuto skutecnost ozndmi neprodlené
Ceské néarodni bance. Jednani, kterd jsou divodem neprovedeni pokynu, stanovi provadéci pravni
predpis.

(7) Pokud mé depozitar divodné podezieni na mozné poskozeni zdjmu akcionart nebo podilnikl
fondu kolektivniho investovani, pozadéa nejdéle na dobu 3 pracovnich dnt

a) centralniho depozitare nebo osobu opravnénou vést evidenci navazujici na centralni evidenci
cennych papiru vedenou centralnim depozitarem, osobu opravnénou vést samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji nebo osobu opravnénou vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastrojl, o pozastaveni vykonu prava ucastnika operace, kterd muze poskodit zajmy
akcionart nebo podilniki fondu kolektivniho investovani, nakladat s cennymi papiry vedenymi na
uctu tohoto ucastnika,

b) osobu provéadéjici vyporadani obchodl s cennymi papiry o pozastaveni vyporadani obchodu, ktery
muze poskodit zajmy akcionart nebo podilniki fondu kolektivniho investovani.

(8) Kopii Z4dosti podle odstavce 7 depozitar zasle Ceské narodni bance.
(9) Z&dosti podle odstavce 7 museji uvedené osoby vyhovét.

(10) Ceska néarodni banka do 3 pracovnich dnti ode dne, kdy obdrZela kopii Z4dosti podle odstavce 8,
pozastaveni zrusi nebo rozhodne o predbézném opatreni.



(11) Depozitar pri své ¢innosti jedné s odbornou péc¢i a vyhradné v zajmu akcionara nebo podilnika
fondu kolektivniho investovani.

(12) Depozitar odpovida investi¢ni spoleCnosti a akcionarum nebo podilnikim fondu kolektivniho
investovani za $kodu zpusobenou poruSenim povinnosti depozitare, a to podle obchodniho zékoniku.
Tato odpovédnost depozitare neni dotCena ani tehdy, provadi-li ¢cinnost prostrednictvim jiné osoby.
Odpovédnost investicni spolecnosti za Skodu vzniklou pti obhospodarovani majetku v podilovém
fondu nebo odpovédnost investi¢niho fondu za Skodu vzniklou pri obhospodarovani jeho majetku tim
neni dotcena.

§ 23a

(1) Depozitar ridiciho standardniho fondu bez zbyte¢ného odkladu informuje o kazdém pochybeni
ridiciho standardniho fondu, které zjisti, a o kazdé situaci tykajici se ridiciho standardniho fondu,
ktera by mohla mit negativni vliv na obhospodarovani majetku v podrizeném standardnim fondu
nebo zahrani¢nim podrizeném standardnim fondu,

a) tento podrizeny standardni fond nebo zahrani¢ni podrizeny standardni fond, popripadé také
investicni spole¢nost obhospodarujici tento podrizeny standardni fond nebo zahranicni podrizeny
standardni fond,

b) depozitare tohoto podrizeného standardniho fondu nebo zahrani¢niho podrizeného standardniho
fondu a

c) Ceskou narodni banku a poptipadé organ dohledu tohoto zahrani¢niho podiizeného standardniho
fondu.

(2) Druhy pochybeni podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni predpis.

CAST PATA
Kolektivni investovani standardniho fondu

HLAVAI
Zakladni ustanoveni

§24

(1) Standardni fond shromazduje penézni prostredky od verejnosti a muze mit formu pouze
otevreného podilového fondu.

(2) Standardni fond nemusi shromazdovat penézni prostredky od verejnosti, pokud do jim
vydéavanych podilovych listu investuji alespon 2 standardni fondy nebo zahrani¢ni standardni fondy
vice nez 85 % svého majetku.

(3) Standardni fond

a) investuje shromazdéné penézni prostredky do majetku uvedeného v § 26 pri dodrzeni zasad
rozlozeni rizika spojeného s investovanim podle tohoto zdkona,

b) odkupuje podilové listy na zadost podilnika s pouzitim svého majetku; jednani standardniho fondu,
kterym se zajistuje, aby se kurz nebo cena podilového listu tohoto fondu na regulovaném trhu
vyznamneé nelisila od aktudlni hodnoty, se povaZzuje za rovnocenné odkupovani podilovych lista.



§25

zrusen

HLAVATII
Zpusob investovani standardniho fondu

§26
Skladba majetku

(1) Standardni fond investuje pouze do likvidnich

a) investi¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu, které jsou prijaty k obchodovani

1. na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo

2. na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie, nebo se s nimi obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve state, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhu
obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
vedeném Ceskou narodni bankou,

b) investi¢nich cennych papirt z nové emise, jestlize

1. podminky emise obsahuji zdvazek, ze bude podana zadost o prijeti k obchodovani na trzich
uvedenych v pismeni a) a jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhii obdobnych
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, vedeném Ceskou
narodni bankou a

2. zadost o jejich prijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) bude podana tak, aby tento
cenny papir byl prijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukonceno jeho vydavani,
c) cennych papiru vydavanych standardnim fondem, pokud podle statutu tohoto standardniho fondu
mize byt investovano nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papira vydavanych
standardnim fondem nebo cennych papir( vydavanych specialnim fondem, ktery spliiuje podminky
uvedené v pismeni d) bodech 1 az 3 a investuje do stejnych druhl majetku jako standardni fond,
rozklada riziko spojené s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, ze se kurz
nebo cena téchto cennych papira na regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty,
d) cennych papirl vydavanych specialnim fondem, ktery investuje do stejnych druhti majetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo
zajistuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papirt na regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich
aktualni hodnoty, za predpokladu, ze

1. mé povoleni organu dohledu statu, ve kterém maé sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceska narodni
banka povazuje za rovnocenny dohledu ¢lenského statu Evropské unie, a je zajiSténa spoluprace
mezi Ceskou narodni bankou a timto orgdnem dohledu,

2. ochrana vlastniku cennych papirt vydanych timto specialnim fondem je rovnocenné ochrané
poskytované vlastnikiim cennych papiru vydanych standardnim fondem; tento specialni fond musi
zejména dodrzovat ustanoveni o zakazu vypujCovani, pujcovani a prodeji majetku (§ 33 az 35) a jeho
majetek je ucetné oddélen ve smyslu § 16 odst. 1,

3. vypracovava a uverejnuje pololetni zpravu a vyrocni zpravu obdobné jako standardni fond,

4. jeho statut umoznuje investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papiru vydanych
standardnim fondem a cennych papirt vydanych specialnim fondem, ktery spliuje podminky
uvedené v bodech 1 az 3 a investuje do stejnych druht majetku jako standardni fond, rozklada riziko
spojené s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, Ze se kurz nebo cena



téchto cennych papirt na regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

e) vkladu, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladu se lhiitou splatnosti
nejdéle 1 rok u banky nebo zahrani¢ni banky, ktera ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani
pravidel obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceské narodni banka povaZuje
Za rovnocenna,

f) financnich derivati véetné rovnocennych nastroji, s nimiz je spojeno pravo na vyporadani v
penézich, prijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a),

g) finanénich derivata neprijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a), za predpokladu,
ze

1. podkladovym aktivem téchto derivatl jsou nastroje uvedené v pismenech a) az i), finan¢ni indexy,
urokové sazby, ménové kurzy nebo mény, které muze standardni fond podle statutu nabyvat do
svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je instituce, ktera podléha dohledu a nalezi k nékteré z kategorii
instituci schvélenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky,

3. tyto derivaty jsou denné ocenovany spolehlivym a ovéritelnym zpusobem a standardni fond méa
moznost je kdykoliv zpenézit nebo uzavrit za ¢astku, které 1ze dosahnout mezi informovanymi
stranami za obvyklych trznich podminek,

h) néstroju penézniho trhu jinych nez uvedenych v pismeni a), za predpokladu, Ze regulace jejich
emise nebo emitenta zabezpecuje ochranu investorti nebo uspor a ze

1. byly vydany nebo zaruceny centralni, regiondlni nebo mistni spravni jednotkou clenského statu
Evropské unie, centralni bankou nékterého Clenského statu Evropské unie, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢ni bankou, stadtem nebo clenem federalniho statu, které
nejsou Clenskymi staty Evropské unie, nebo mezindrodni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych stata Evropské unie,

2. byly vydany emitentem, jehoz cenné papiry jsou prijaté k obchodovani na trzich uvedenych v
pismeni a),

3. byly vydany nebo zaruceny osobou, ktera podléha dohledu organu dohledu Clenského statu
Evropské unie, nebo osobou, ktera podle posouzeni Ceské narodni banky podléha obdobnému
dohledu, nebo

4. byly vydany emitentem, ktery patii k nékteré z kategorii emitentti schvalenych Ceskou narodni
bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky, za pfedpokladu, Ze osoba, ktera do nich
investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje penézniho trhu uvedeného v
bodé 1, 2 nebo 3, jestlize emitentem je spolecnost, jejiz vlastni kapital odpovida hodnoté alespon 10
000 000 EUR, ktera uverejnuje ucCetni zavérku, ktera je sestavena podle zakona upravujiciho
ucetnictvi, a ktera je soucasti skupiny spolec¢nosti, z nichz alespon jedna je emitentem akcii prijatych
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, a ktera zajiStuje financovani této skupiny nebo
prostrednictvim emise cennych papiru zajistuje financovani spolec¢nosti, smluvnich vztahti nebo
obdobnych struktur zrizenych za Gcelem sekuritizace, které vyuzivaji bankovni sluzbu ¢i produkt
zajiSténé financni instituci, kterd je osobou uvedenou v bodé 3,

i) investi¢nich cennych papirt, které nespliuji podminky podle pismen a) nebo b), a néstroju
penézniho trhu, které nesplinuji podminky podle pismen a) a h), a to az do vyse 10 % hodnoty
majetku standardniho fondu.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kovy, certifikaty, které je zastupuji, ani jiné derivaty
nez financni derivaty.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na kvalitativni kritéria investi¢nich cennych papirt a
nastroju penézniho trhu, do kterych muze investovat standardni fond podle odstavce 1 a podrizeny
standardni fond.



RozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim

§ 27

(1) Standardni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové
riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do finané¢nich
derivata podle § 26 odst. 1 pism. g),

c) informovat Ceskou narodni banku o druzich finanénich derivatti, do nichZ investoval, a o rizikdch
spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty.

(2) Standardni fond maze pouzivat techniky a néstroje vztahujici se k investi¢nim cennym papirum a
nastrojum penézniho trhu za predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodarovani jeho majetku.

(3) Pouzivanim technik a nastroji podle odstavce 2 se standardni fond nesmi odchylit od zptisobu
investovani uvedeného ve statutu.

(4) Standardni fond musi zajistit, aby otevrené pozice vztahujici se k finan¢nim derivatim nepresahly
jeho vlastni kapital.

(5) Pro ucely vypoctu limit podle § 28 se vezmou v Givahu podkladové aktiva finan¢nich derivati; to
neplati pro podkladova aktiva, jako jsou financ¢ni indexy nebo finanéni kvantitativné vyjadrené
ukazatele, za predpokladu dodrzeni pravidel stanovenych provadécim pravnim predpisem podle
odstavce 8.

(6) Rizika spojena s investovanim podle odstavcu 4 a 5 se vypoCtou s ohledem na souc¢asnou hodnotu
podkladovych aktiv, na riziko spojené s druhou smluvni stranou, na predpoklddané budouci pohyby
trhu a na dobu, ve které museji byt pozice uzavreny.

(7) Pokud investi¢ni cenny papir nebo nastroj penézniho trhu obsahuje derivat, standardni fond tento
derivat zohledni pri sledovani miry rizika spojeného s investovanim. Pri nabyvani takovych
investi¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu standardni fond dodrzuje pravidla pro
nabyvani derivatu stanovend provadécim pravnim predpisem podle odstavce 8.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi

a) druhy, limity, zpsob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a néstroju, které muze
standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospodarovani majetku,

b) postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s investovanim a zptsob, periodicitu a lhlity
plnéni informacni povinnosti o

1. druzich finan¢nich derivatl neprijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),
které ma standardni fond v majetku, a rizicich s nimi spojenymi,

2. kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty,

c¢) pozadavky na kvalitativni kritéria investi¢niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu
obsahujiciho derivat, do kterého mize standardni fond investovat.

§ 28



(1) Investicni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvorit nejvyse
5 % hodnoty majetku standardniho fondu, nestanovi-li tento zakon jinak.

(2) Standardni fond muze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvysit a investovat
a) do investi¢nich cennych papira a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 %
hodnoty svého majetku, jestlize soucet investic, u nichz standardni fond vyuzil tuto vyjimku,
neprekroci 40 % hodnoty jeho majetku,

b) do investi¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 %
hodnoty svého majetku, jestlize tyto cenné papiry vydal nebo za né prevzal zaruku ¢lensky stat
Evropské unie, regionédlni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu Evropské unie, stat, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych stata Evropské unie,

c) do dluhopisti nebo obdobnych cennych papira predstavujicich pravo na splaceni dluzné castky
vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, které maji sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
podléhé dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnik dluhopist, az 25 % hodnoty svého majetku;
tuto vyjimku muze standardni fond vyuzit, jestlize penézni prostredky ziskané emisi téchto dluhopisu
jsou investovany do takovych druhi majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zavazky
emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pripadé platebni neschopnosti emitenta
prednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku; soucet investic, u nichz standardni fond
tuto vyjimku vyuzil, nesmi prekrocit 80 % hodnoty jeho majetku.

(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a c¢) se nezahrnuji do limitu 40 % podle odstavce 2 pism. a).

(4) Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, ktera spliiuje podminky uvedené v § 26 odst. 1
pism. e) nesméji tvorit vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(5) Riziko spojené s druhou smluvni stranou pri operacich s finan¢nimi derivaty podle § 26 odst. 1
pism. g) nesmi prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni stranou je banka nebo
zahranicni banka, ktera ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezretnosti podle
préava Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni stranou je jind osoba nez banka
nebo zahrani¢ni banka podle pismena a).

(6) Soucet investic do investi¢nich cennych papir nebo nastroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni
stranou pri operacich s finan¢nimi derivaty podle § 26 odst. 1 pism. g) nesmi prekrocit 20 % hodnoty
majetku standardniho fondu. Tim nejsou dotena ustanoveni odstavce 2 pism. b) a c).

(7) Limity stanovené v odstavcich 1 az 6 nelze sCitat a investice tykajici se jednoho emitenta nesmeéji
prekrocit 35 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(8) Pro ucely vypoctu limitt podle odstavct 1 az 7 se emitenti patiici do skupiny, za kterou se
vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, povazuji za jednoho emitenta. V pripadé investic do
investi¢nich cennych papirl a nastroju penézniho trhu vydanych skupinou emitentt, za kterou se
vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, muze byt limit podle odstavce 2 pism. a) zvySen az na 20
%.

(9) Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti a dluhopisy nebo obdobné
cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydané jednim emitentem mohou tvorit
az 20 % hodnoty majetku standardniho fondu, ktery podle statutu kopiruje slozeni indexu akcii nebo



dluhopist uznaného Ceskou narodni bankou na zakladé toho, Ze tento index je

a) tvoren dostatecnym pocCtem emitent akcii a nebo dluhopist,

b) dostatecné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,

c) uverejnovan zpusobem, jakym jsou uverejnovany kurzy akcii nebo dluhopist, které index tvori.

(10) Standardni fond mize zvysit limit uvedeny v odstavci 9 az na 35 %, pokud mu to umoziuje
statut a jestlize je to odtivodnéno vyjime¢nymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s cennymi
papiry uvedenymi v odstavci 9 prevazuje. ZvysSeni limitu je mozné pouze pro cenné papiry vydané
jednim emitentem.

(11) Pozadavky na kvalitativni kritéria podminek, za kterych standardni fond kopiruje slozeni indexu
akcif anebo dluhopist uznaného Ceskou narodni bankou podle odstavce 9, stanovi provadéci pravni
predpis.

§29

(1) Standardni fond muZze, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az 100 % hodnoty svého
majetku do investi¢nich cennych papirl a néstroju penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal
zaruku clensky stat Evropské unie, regionédlni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu Evropské
unie, stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je
jeden nebo vice ¢lenskych statt Evropské unie. Ceské4 narodni banka povoli tuto vyjimku, jestlize
poklada ochranu akcionart nebo podilnik{ tohoto standardniho fondu za rovnocennou ochrané
akcionart nebo podilnika standardniho fondu dodrzujiciho limity podle § 28. Standardni fond,
kterému Ceska narodni banka povolila tuto vyjimku, musi mit v majetku cenné papiry nejméné 6
ruznych emisi, pricemz cenné papiry z jedné emise nesmi tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku
tohoto standardniho fondu.

(2) Standardni fond, kterému byla povolena vyjimka podle odstavce 1, ve statutu a v propagacnich
sdélenich vyrazné a srozumitelné uvede, jakou vyjimku mu Cesk4 narodni banka udélila, véetné
uvedeni statu, regionalni nebo mistni spravni jednotky nebo mezinarodni organizace, které vydaly
cenné papiry nebo prevzaly zaruku za cenné papiry, které mohou tvorit vice nez 35 % hodnoty
majetku tohoto standardniho fondu.

§ 30

(1) Standardni fond muze investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirta vydavanych
jednim standardnim fondem nebo jednim specialnim fondem.

(2) Investice do cennych papirt vydavanych specialnimi fondy nesméji presdhnout celkem 30 %
hodnoty majetku investujiciho standardniho fondu.

§ 30a

(1) Standardni fond mize jako podrizeny standardni fond investovat az 100 % svého majetku do
cennych papiru vydavanych jednim ridicim standardnim fondem, pokud

a) to méa uvedeno ve statutu,

b) tato investice dosahuje alespon 85 % hodnoty jeho majetku,

c) se dohodl s ridicim standardnim fondem na skutecnostech podle § 35b,



d) je zajisténa spoluprace mezi jeho depozitarem a depozitarem ridiciho standardniho fondu za
ucelem radného plnéni povinnosti obou depozitaru; to se nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného
depozitare,

e) je zajiSténa spoluprace mezi jeho auditorem a auditorem ridiciho standardniho fondu za G¢elem
radného plnéni povinnosti obou auditort; to se nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného auditora, a

f) ridici standardni fond neni podrizenym standardnim fondem a ani neinvestuje do cennych papiru
vydavanych podrizenymi standardnimi fondy.

(2) Dohoda o spolupraci podle odstavce 1 pism. d) a e) se ridi pravnim radem statu, jehoz pravnim
radem se ridi dohoda mezi podrizenym standardnim fondem a ridicim standardnim fondem (§ 35b
odst. 1). Pokud pravidla jednani mezi podrizenym standardnim fondem a ridicim standardnim
fondem upravuje vnitrni predpis investicni spolecnosti (§ 35b odst. 2), depozitari a auditori
podrizeného standardniho fondu a ridiciho standardniho fondu v dohodé o spolupraci podle odstavce
1 pism. d) a e) urci, zda se tato dohoda ridi pravnim radem domovského statu podrizeného
standardniho fondu nebo ridiciho standardniho fondu.

(3) Majetek, ktery podrizeny standardni fond neinvestuje do cennych papiru vydavanych ridicim
standardnim fondem, muze investovat pouze do majetkovych hodnot uvedenych v § 26 odst. 1 pism.
e) a za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku také do majetkovych hodnot uvedenych v § 26
odst. 1 pism. f) a g).

(4) Provéadéci pravni predpis stanovi kvalitativni pozadavky na spolupraci depozitaru podle odstavce
1 pism. d) a auditortu podle odstavce 1 pism. e).

§ 31

(1) Investi¢ni spoleCnost muze do svého majetku a majetku obhospodarovanych standardnich fondu
nabyt celkem akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti, s nimiz je spojen
nejvyse 5 % podil na zédkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech jejich emitenta.

(2) Standardni fond, ktery mé ve svém majetku akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil
na spolecnosti, jejichz emitent ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie, dodrzuje omezeni pro
nabyvani vyznamného vlivu na rizeni emitenta stanovena pravnimi predpisy tohoto ¢lenského statu.

(3) Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt

a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na spolecnosti, které vydal jeden emitent a s nimiz nejsou spojena
hlasovaci prava,

b) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné c¢astky, které vydal jeden emitent,

c) vice nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu cennych papir vydanych jednim
standardnim fondem nebo vydanych jednim specidlnim fondem,

d) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem.

(4) Limity podle odstavce 3 pism. b) az d) nemuseji byt dodrzeny pri nabyti cennych papirt do
majetku standardniho fondu, jestlize v této dobé nelze zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu

nebo celkovy pocet, a to po dobu nezbytné nutnou.

(5) Ustanoveni odstavcl 1 az 3 nemuseji byt dodrZena, jde-li o



a) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku
clensky stat Evropské unie nebo jeho regionalni nebo mistni spravni jednotka,

b) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku
stat, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, nebo

c) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu vydané mezinarodnimi organizacemi, jejichz
Clenem je alespon jeden c¢lensky stat Evropské unie.

§ 32

(1) Standardni fond nemusi dodrzet skladbu svého majetku podle § 26 az 31 pri uplatnovani
prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papirt a nastroji penézniho trhu, které ma ve
svém majetku.

(2) Ceskd narodni banka muiiZe schvalit statut, ktery umoZiuje, aby se standardni fond pti dodrZeni
principu rozloZeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni stanovenych v § 28 az 30a na
dobu nejdéle 6 mésict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni
podilového fondu nebo schvéaleni zmény statutu (§ 84a odst. 7).

(3) Pokud standardni fond nedodrzi skladbu svého majetku podle § 26 az 31 z divodu, které nemuze
ovlivnit, nebo v dusledku uplatnéni prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papirQ
nebo nastroju penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim k zdjmum svych
podilnikl zajistit bez zbyte¢ného odkladu soulad skladby svého majetku s § 26 az 31.

§ 33

Standardni fond muze prijmout ivér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésicu. Souhrn vSech
prijatych uvéra a pljcek nesmi prekrocit 10 % hodnoty majetku fondu. Tim neni dot¢en limit podle §
27 odst. 4.

§ 34

(1) Majetek standardniho fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pujcky, ivéru, daru, zajisténi zavazku
treti osoby nebo k thradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim. Timto ustanovenim
nejsou dotCena ustanoveni § 26 a 27.

(2) Standardni fond maze nabyvat investi¢ni cenné papiry, cenné papiry vydavané jinym fondem
kolektivniho investovani, financni derivaty a nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. b) a h),
i kdyz nebyly plné splaceny.

§ 35

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastroji, které nema ve svém

majetku.

HLAVA III
Zvlastni ustanoveni tykajici se ridiciho standardniho fondu a podrizeného standardniho fondu



§ 35a

(1) Podtizeny standardni fond, kterému Ceska narodni banka schvalila zménu statutu (§ 84a odst. 7),
uverejni oznameni, které obsahuje

a) prohlaseni o tom, Ze standardnimu fondu byla schvalena zména statutu (§ 84a odst. 7),

b) informaci, kde 1ze nalézt aktualizované sdéleni klicovych informaci tohoto fondu a aktualizované
sdéleni klicovych informaci ridiciho standardniho fondu,

c) den, ke kterému predpoklada prekroceni limitu podle § 30 odst. 1, a

d) informaci o pravu na odkoupeni podilového listu za ¢astku podle odstavce 2 a lhutu, po kterou jej
lze uplatnit.

(2) Informace uvedené v oznameni podle odstavce 1 soucasné s jejich uverejnénim poskytne
podrizeny standardni fond rovnéz podilnikam.

(3) Uverejnénim ozndmeni podle odstavce 1 vznikd podilnikim tohoto standardniho fondu pravo na
odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici ic¢elné vynalozenym
nakladim spojenym s odkoupenim podilového listu.

(4) Uplynutim 30 dnt od uverejnéni oznameni podle odstavce 1

a) zanika pravo na odkoupeni podle odstavce 3; podrizeny standardni fond muze stanovit lhitu delsi,
v takovém pripadé zanika pravo na odkoupeni uplynutim této lhuty, a

b) podrizeny standardni fond muze zacit investovat vice nez 20 % hodnoty svého majetku do cennych
papirt vydavanych ridicim standardnim fondem.

(5) Ridici standardni fond mtze podfizenému standardnimu fondu, pokud se na tom dohodnou,
vydévat podilové listy sménou za investi¢ni nastroje, které ma podrizeny standardni fond ve svém
majetku, a odkupovat tyto jim vydavané podilové listy od podrizeného standardniho fondu sménou za
investi¢ni nastroje, které ma ve svém majetku.

(6) Zplsob, jakym maji byt podilnikiim poskytnuty informace podle odstavce 1, stanovi provadéci
pravni predpis.

§ 35b
(1) Podrizeny standardni fond a ridici standardni fond se dohodnou na pravidlech jednani mezi nimi.

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, jsou- -li oba standardni fondy obhospodarovany stejnou
investicni spolec¢nosti. V takovém pripadé postaci, pokud pravidla jednani mezi nimi upravi vnitini
predpis této investi¢ni spolec¢nosti.

(3) Je-li domovskym statem podrizeného standardniho fondu i #{diciho standardniho fondu Ceska
republika, ridi se dohoda podle odstavce 1 pravnim faddem Ceské republiky.V jinych pripadech
podrizeny standardni fond a ridici standardni fond v dohodé podle odstavce 1 urci, zda se tato
dohoda ridi pravnim rddem domovského statu podrizeného standardniho fondu nebo ridiciho
standardniho fondu.

(4) Investicni spole¢nosti obhospodarujici podrizeny standardni fond na vlastni ndklady poskytne
podilnikovi podrizeného standardniho fondu kopii dohody nebo vnitiniho predpisu podle odstavcu 1
a?2.



(5) Provadéci pravni predpis stanovi kvalitativni pozadavky na dohodu podle odstavce 1 a vnitrni
predpis podle odstavce 2.

§ 35¢

(1) Ceské narodni banka informuje podiizeny standardni fond o

a) kazdém zjiSténém poruseni povinnosti ridiciho standardniho fondu,

b) kazdé pokuté, opatreni k napravé nebo jiném opatreni podle tohoto nebo jiného pravniho
predpisu, které ulozila ridicimu standardnimu fondu, investic¢ni spole¢nosti, ktera obhospodaruje
ridici standardni fond, depozitari ridiciho standardniho fondu, a to s uvedenim duvodu ulozeni tohoto
opatreni nebo pokuty, a

c) kazdém karném opatreni, které auditorovi ridiciho standardniho fondu udélila Komora auditora
Ceské republiky.

(2) Ceskd néarodni banka informuje podiizeny standardni fond také o tom, Ze organ dohledu jiného
statu ulozil osobé uvedené v odstavci 1 pokutu, opatreni k napraveé nebo jiné opatreni, pokud se v
souvislosti s vykonem dohledu nad finan¢nim trhem tuto informaci dozvi, a to s uvedenim duvodu
ulozeni tohoto opatreni nebo pokuty.

HLAVA IV
Poskytovani sluzeb investi¢ni spolecnosti v jiném ¢lenském staté Evropské unie

§ 36

(1) Investicni spole¢nost, ktera hodla poskytovat sluzbu v hostitelském staté prostrednictvim
organizac¢ni slozKy, je povinna tuto skute¢nost predem ozndmit Ceské narodni bance.

(2) Oznédmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které maji byt v hostitelském
staté poskytovany,

c) popis ridiciho a kontrolniho systému vcetné organiza¢niho usporadani organizacni slozky a, pokud
investicni spole¢nost hodla v hostitelském staté obhospodarovat zahranic¢ni standardni fond, pravidla
pro vyrizovani stiznosti a reklamaci investort, plnéni informacnich povinnosti a popis opatreni
prijatych pro zajisténi vykonu prav investora v hostitelském state,

d) adresu organizac¢ni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nemda namitky proti umisténi organizaéni slozky investi¢ni
spolecnosti v hostitelském stéaté, je povinna sdélit do 2 mésict ode dne doruceni ozndmeni podle
odstavce 1 prislusSnému organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2, v pripadé, ze
investicni spole¢nost hodla poskytovat sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), informovat organ
dohledu hostitelského statu téz o podminkéch poskytovani nahrad z Garan¢niho fondu obchodniki s
cennymi papiry a v pripadé, ze investicni spolecnost hodla vykonavat nékterou z Cinnosti, které jsou
obvykle sou¢asti obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani, Ceska narodni banka
prislusny organ hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni investi¢ni spolecnosti a o
pripadnych omezenich, ktera je investicni spole¢nost povinna pri obhospodarovani zahrani¢niho
standardniho fondu dodrzovat. O sdéleni udaji podle odstavce 2 orgdnu dohledu hostitelského statu



Ceskéa narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje investi¢ni spole¢nost.

(4) Investi¢ni spoleCnost muze zacit poskytovat své sluzby v hostitelském staté ode dne, kdy ji organ
dohledu hostitelského statu sdéli informacni povinnosti, nebo po uplynuti 2 mésicl ode dne, kdy
organ dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky tidaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovaZuje umisténi organizacni slozky investi¢ni spole¢nosti v
hostitelském stété za vhodné z divodu jeji organizacni struktury nebo finan¢ni situace investi¢ni
spolecnosti ve vztahu k obchodnimu planu organiza¢ni slozky, zasle do 2 mésict ode dne doruceni
oznameni podle odstavce 1 investi¢ni spolecnosti rozhodnuti o tom, Ze odmitéa sdélit organu dohledu
hostitelského statu udaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny prostredek
pripustny.

(6) Investicni spole¢nost, ktera ma organizacni slozku umisténou na uzemi hostitelského statu,
oznami Ceské narodni bance a ptislusnému organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve
skutec¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni;
pokud investi¢ni spole¢nost nemuze tuto lhutu z objektivnich divodd dodrzet, oznami zménu bez
zbytecného odkladu. Pri posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 obdobné.

(7) Ceska néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje prislu$ny orgén dohledu hostitelského
statu, ve kterém investi¢ni spoleCnost obhospodaruje zahrani¢ni standardni fond, o tom, ze investi¢ni
spolec¢nost hodla svérit obhospodarovani majetku zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani nebo
nékterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé (§ 78).

(8) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje prislu$ny orgén dohledu hostitelského
statu také o kazdé zméné udaju poskytnutych v souladu s odstavcem 3.

§ 37

(1) Investicni spolecnost, kterd hodla poskytovat sluzby v hostitelském staté bez umisténi
organiza¢ni sloZKy, je povinna tuto skute¢nost pfedem ozndmit Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém investicni spolecnost hodla poskytovat sluzby,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které hodla oznamovatel
poskytovat, véetné popisu ridiciho a kontrolniho systému, a pokud investi¢ni spole¢nost hodla v
hostitelském staté obhospodarovat zahrani¢ni standardni fond, pravidla pro vyrizovani stiznosti a
reklamaci investort, plnéni informacnich povinnosti a popis opatreni prijatych pro zajisténi vykonu
préav investoru v hostitelském staté.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doru¢eni ozndmeni podle odstavce 1 preda tidaje
uvedené v tomto ozndmeni prislusSnému organu dohledu hostitelského statu a v pripadé, ze investicni
spolec¢nost vykonava ¢innost podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), preda téz informaci o podminkéch
poskytovani nahrad z Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry a v pripadé, Ze investi¢ni
spolec¢nost hodla vykonavat nékterou z ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani
majetku fondu kolektivniho investovani, Ceska narodni banka prislu$ny organ hostitelského statu
dale informuje o rozsahu povoleni této investi¢ni spolecnosti a o pripadnych omezenich, ktera je
investi¢ni spoleCnost povinna pri obhospodarovani zahrani¢niho standardniho fondu dodrzovat; § 36
odst. 3 véta druha se pouzije obdobné.



(4) Investi¢ni spoleCnost muze zacit poskytovat své sluzby v hostitelském staté, jakmile organ
dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce 1, nebo po uplynuti
lhtty podle odstavce 3.

(5) Investi¢ni spole¢nost, kterd poskytuje sluzby na tizemi hostitelského statu, ozndmi Ceské narodni
bance a prislusnému organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych
v odstavci 2 pism. b) pred jejim provedenim.

(6) Investicni spole¢nost, ktera hodla verejné nabizet podilové listy standardniho fondu v
hostitelském staté prostrednictvim jiné k tomu opravnéné osoby, oznami tuto skute¢nost predem
Ceské néarodni bance.

(7) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piislusny organ dohledu hostitelského
statu, ve kterém investic¢ni spoleCnost obhospodaruje zahrani¢ni standardni fond, o tom, ze investic¢ni
spolec¢nost hodla svérit obhospodarovani majetku tohoto zahrani¢niho standardniho fondu nebo
nékterou ¢innost souvisejici s takovym obhospodarovanim jiné osobé (§ 78).

(8) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piislusny organ dohledu hostitelského
statu o kazdé zméné skutecCnosti podle odstavce 3.

§ 38

Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu, pokud o to pozada, udaje
potrebné pro vykon dohledu nad investi¢ni spolec¢nosti, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé investicni spole¢nosti nebo udaje o vedoucim organizacéni slozky
investi¢ni spoleCnosti umisténé na tzemi hostitelského statu,

b) udaje o kazdé osobé, ktera ma podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech investi¢ni
spolecnosti,

c¢) udaje o vazanych zastupcich, pomoci nichz investicni spole¢nost hodla v tomto hostitelském staté
provadeét své ¢innosti.

HLAVAV
Poskytovani sluZzeb zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice

§39

(1) Zahranién{ investi¢ni spole¢nosti, ktera hodla poskytovat své sluzby v Ceské republice
prostfednictvim organizaéni slozky, Ceska narodni banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, ze obdrzela od orgéanu dohledu, ktery udélil této zahrani¢ni
investicni spole¢nosti povoleni k ¢innosti, idaje tykajici se zamysleného poskytovani sluzeb touto
osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicl ode dne, kdy obdrzela udaje podle pismene a), které povinnosti, stanovené timto
zakonem (§ 41) a zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, je pri poskytovani téchto
sluzeb povinna dodrzovat.

(2) Zahrani¢n{ investi¢ni spoleénost mlize zacit poskytovat sluzby v Ceské republice prostiednictvim
organiza¢ni slozky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila které povinnosti, stanovené timto
zakonem (§ 41) a zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, je pri poskytovani téchto



sluzeb povinna dodrzovat, nebo po uplynuti lhaty podle odstavce 1 pism. b).

§40

(1) Zahrani¢n{ investi¢ni spolecnost, kterd hodla poskytovat sluzby v Ceské republice bez umisténi
organiza¢ni slozky, Ceska narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od organu
dohledu, ktery této zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti udélil povoleni k ¢innosti, idaje tykajici se
zamysleného poskytovani sluZeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢n{ investi¢ni spole¢nost miize zacit poskytovat sluzby v Ceské republice bez umisténi
organizacni slozky

a) ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od orgdnu dohledu, ktery této zahrani¢ni investi¢ni
spolecnosti udélil povoleni k ¢innosti, idaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahrani¢ni investic¢ni
spoleénosti v Ceské republice, nebo

b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy udaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahrani¢ni investi¢ni
spole¢nosti v Ceské republice obdrzel organ dohledu, ktery této zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti
udélil povoleni k ¢innosti.

§41

(1) Zahranién{ investi¢ni spole¢nost miize v Ceské republice vytvaret a obhospodaiovat standardni
fondy. Specialni fondy muze vytvaret nebo obhospodarovat pouze osoba zalozend podle ¢eského
prava.

(2) Zahrani¢n{ investi¢ni spolecnost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice, je povinna

a) uverejiiovat v Ceské republice dokumenty a informace, které uverejiuje podle prava Evropské
unie ve staté, ve kterém ma sidlo,

b) plnit povinnosti zahrani¢ni osoby poskytujici investiéni sluzby v Ceské republice stanovené
zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, pokud poskytuje investicni sluzbu podle § 15
odst. 3 nebo 4,

c) oznamovat Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu v tidajich o organiza¢ni
slozce uvedenych v § 36 odst. 2 pism. c) aZ e), pokud je organiza¢ni slozka v Ceské republice
umisténa, a dale rovnéz predem kazdou zménu v planu obchodni ¢innosti,

d) dodrzovat pravidla jednéni pri obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani a pravidla
pro sdruzovani obchodl stanovena timto zakonem [§ 75 a § 74a odst. 4 pism. d)], pokud poskytuje
sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky.

(3) Informace podle odstavce 1 pism. b) se uverejiuji za kazdou investi¢ni sluzbu a pripojuje se k nim
tidaj za Ceskou republiku.

(4) Pokud zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice, nem{iZe lhiitu
podle odstavce 1 pism. ¢) z objektivnich divodi dodrzet, oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu.

(5) Ceskd néarodni banka informuje zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost, ktera poskytuje sluzby v Ceské
republice, o kazdé zméné informacnich povinnosti.

§42



Zahrani¢ni investi¢ni spoleénost pouZiva pii poskytovani sluzeb v Ceské republice stejné oznaceni,
jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V pripadé moznosti zamény ji muze Ceska narodni banka
ulozit povinnost doplnit rozlisujici oznaceni.

HLAVA VI
Verejné nabizeni cennych papiri vydéavanych zahrani¢nim standardnim fondem v Ceské republice

§43

Zahrani¢ni standardni fond smi v Ceské republice nabizet jim vydavané cenné papiry ode dne, kdy
obdrZ{ sdéleni organu dohledu svého domovského statu, ze Ceské narodni bance odeslal ozndmeni
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho spolupraci pri dohledu v oblasti
kolektivniho investovani, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci predpisu v oblasti kolektivniho investovani (dale jen "nafizeni o dohledu v oblasti
kolektivniho investovani") 10).

10) CL 1 natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.

§44

(1) Zahranién{ standardni fond, ktery hodla vetejné nabizet jim vydavané cenné papiry v Ceské
republice, musi mit uzavrenou smlouvu s bankou, pobockou zahrani¢ni banky, obchodnikem s
cennymi papiry nebo osobou uvedenou v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zdkona upravujiciho
podnikani na kapitdlovém trhu; smlouva musi upravovat zpisob

a) vyplaceni vynosu z cennych papiru vydavanych timto fondem,

b) odkupovani cennych papirt vydavanych timto fondem,

c) vyplaceni podill vlastnikim cennych papirt, které tento fond vydal, pro pripad, Ze se fond zrusuje,
d) uverejnovani informaci, které je tento fond povinen uverejnovat.

(2) Zahranién{ standardni fond informuje bez zbyteéného odkladu Ceskou narodni banku o zméné
smlouvy podle odstavce 1.

§45

(1) Zahraniéni standardni fond, ktery verejné nabizi jim vydavané cenné papiry v Ceské republice,
uverejnuje zpusobem umoznujicim dalkovy pristup

a) statut a sdéleni klicovych informaci,

b) vyrocni zpravu a pololetni zpravu,

c) udaj o Castkach, za které vydava a odkupuje cenné papiry vydané zahraniénim standardnim
fondem.

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 plni i zahrani¢ni standardni fond, ktery v minulosti verejné
nabizel jim vydavané cenné papiry v Ceské republice a svou ¢innost v Ceské republice ukon¢il, maji-

li investori v Ceské republice tyto cenné papiry ve svém vlastnictvi.

(3) Dokumenty podle odstavce 1 pism. a) a b) a idaj podle odstavce 1 pism. c), jakoZz i veskeré jejich



zmény, jsou uverejiovany stejnym zplisobem, jakym jsou uverejiovany srovnatelné dokumenty a
udaje standardnim fondem podle tohoto zadkona, pokud neni déle stanoveno jinak.

(4) Sdéleni klicovych informaci je uverejnovano v ¢eském jazyce, nebo v jiném jazyce, jehoz pouziti
pro tyto tc¢ely Ceské4 narodni banka povoli. Ostatni dokumenty a tidaje uvedené v odstavci 1 mohou
byt uverejnovéany podle rozhodnuti zahrani¢niho standardniho fondu v ceském jazyce, v jazyce, jehoz
pouziti pro tyto ucely Ceska narodni banka povoli, nebo v anglickém jazyce.

(5) Cetnost uvetejiiovani tidaje o ¢astce podle odstavce 1 pism. c) se fidi prévem domovského statu
tohoto fondu.

(6) Zahrani¢ni standardni fond, uvedeny v odstavci 1, Ceské narodni bance neprodlené oznami
jakoukoli zménu stanov, statutu ¢i sdéleni klicovych informaci a sdéli ji, kde 1ze tyto dokumenty
nalézt v elektronické podobé. Ozndmeni poskytne zahrani¢ni standardni fond pisemné Ceské nérodni
bance drive, nez bude prislusna zména provedena.

HLAVA VII
Verejné nabizeni cennych papirl vydavanych standardnim fondem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie

§ 46

(1) Investicni spolec¢nost, ktera hodla verejné nabizet podilové listy vydavané standardnim fondem,
ktery obhospodaruje, v hostitelském st4té, je povinna pfedem ozndmit tuto skute¢nost Ceské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce, pokud se Ceska narodni banka s
organem dohledu hostitelského statu nedohodne jinak. Nalezitosti ozndmeni a zpiisob oznamovéni
skutecnosti podle odstavce 1 vymezuje narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani 10).

(3) K ozndmeni podle odstavce 1 se prilozi tyto doklady:

a) sdéleni klicovych informaci podilového fondu v jazyce, ve kterém lze predkladat dokumenty
prislusnému organu dohledu hostitelského statu, a

b) statut, posledni vyro¢ni zprava a nasledujici pololetni zprava podilového fondu, jestlize vznikla
povinnost ji vyhotovit, a to, podle uvazeni investi¢ni spoleCnosti, v jazyce, v némz lze predkladat
dokumenty prislusnému organu dohledu hostitelského statu, nebo v anglickém jazyce.

(4) Ceské narodni banka ovéri, Ze ozndmeni podle odstavce 1 spliuje poZzadavky, které vymezuje
narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani 10), a ze jsou k nému prilozeny doklady podle
odstavce 3. V opacném pripadé vyzve investicni spolecnost k doplnéni oznameni.

(5) Ceskd néarodni banka odesle ozndmeni podle odstavce 1 a doklady podle odstavce 3 organu
dohledu hostitelského statu do 10 pracovnich dnt ode dne, kdy obdrZela oznameni podle odstavce 1,
popripadé jeho doplnéni podle odstavce 4. O odeslani oznameni bez zbytecného odkladu informuje
investi¢ni spole¢nost. K ozndmeni ptiloZi Ceska narodni banka potvrzeni o tom, Ze standardni fond
splnuje predpoklady, na jejichz zédkladé udélila povoleni k jeho vytvoreni; potvrzeni se vyhotovuje v
anglickém jazyce, pokud se s organem dohledu hostitelského statu nedohodne Ceské narodni banka
jinak. Postup Ceské narodni banky pro odeslani ozndmeni a dokladd, jakoZ i néleZitosti potvrzeni
vymezuje narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani 11).



(6) Investi¢ni spoleCnost muze zacit verejné nabizet podilové listy vydavané standardnim fondem v
hostitelském staté ode dne, kdy obdrzi sdéleni Ceské narodni banky, Ze piislusnému organu dohledu
hostitelského statu odeslala oznameni podle odstavce 1 a doklady podle odstavce 3.

(7) Verejné nabizeni podilovych listd bez umisténi organizacni slozky v hostitelském staté se
nepovazuje za poskytovani sluzeb v tomto state.

10) CL 1 natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.
11) Cl. 2 aZ 5 natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.

HLAVA VIII
Informovani Evropské komise

§47

(1) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim Ministerstva financi Evropskou komisi

a) o poctu a druzich pripadu, ve kterych podle § 36 odst. 5 odmitla sdélit organu dohledu ¢lenského
statu Evropské unie tdaje o investicni spole¢nosti, ktera méla zajem poskytovat na jeho tizemi sluzby
prostrednictvim organizaéni slozky,

b) o poctu a druzich pripadd, ve kterych neudélila zahrani¢ni investi¢ni spolec¢nosti povoleni k
vytvoreni podilového fondu nebo nepovolila, aby investicni spolecnost nebo zahranicni investicni
spolecnost prevedla podilovy fond, ktery obhospodaruje, do obhospodarovani zahranicni investi¢ni
spolec¢nosti, a

c) o opatrenich k napravé a sankcich, které ulozila zahrani¢ni investic¢ni spole¢nosti podle tohoto
zakona (§ 116 odst. 3).

(2) Ceska néarodni banka informuje prostfednictvim Ministerstva financi Evropskou komisi o
faktickych i pravnich obtizich, s nimiz se obvykle setkavaji

a) standardni fondy pri verejném nabizeni jimi vydavanych cennych papirt ve statech, které nejsou
clenskymi staty Evropské unie, nebo

b) investicni spole¢nosti pri poskytovani svych sluzeb ve statech, které nejsou Clenskymi staty
Evropské unie.

§48

Ceska néarodni banka za$le prostiednictvim Ministerstva financi Evropské komisi seznam druhii
dluhopisti a cennych papiru predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, do kterych standardni
fond muze investovat podle § 28 odst. 2 pism. c), a zakladni charakteristiky pripadnych zéruk za tyto
cenné papiry.

CAST SESTA
Kolektivni investovani specidlniho fondu

HLAVAI
Zakladni ustanoveni



§49

(1) Specidlni fondy se déli na fondy, které shromazduji penézni prostredky od verejnosti, a fondy,
které shromazduji penézni prostredky od kvalifikovanych investort (§ 56 odst. 1).

(2) Fondy, které shromazduji penézni prostredky od verejnosti, jsou
a) speciélni fond cennych papira,

b) specialni fond nemovitosti,

c) specialni fond fondd.

(3) Specialni fond ma formu investi¢niho fondu, otevieného podilového fondu nebo uzavreného
podilového fondu, pokud tento zdkon nestanovi jinak (§ 53 odst. 1).

Obecna ustanoveni k investovani specialnich fondd, které shromazduji penézni prostredky od
verejnosti

§ 49a

(1) Specialni fond muze investovat do doplinkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady, se
kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminované vklady se lhlitou splatnosti nejdéle 1 rok, pokud
se jedna o vklady u banky, pobocky zahrani¢ni banky nebo zahranicni banky, které dodrzuji pravidla
obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceské4 narodni banka povaZuje za
rovnocenna.

(2) Specialni fond nesmi ze svého majetku, pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 53i a § 49b odst. 3),
poskytnout pujcku, uvér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k zajisténi nebo k thradé zavazku
treti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s obhospodarovanim majetku tohoto fondu.

(3) Specialni fond muze prijmout Gvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésicl, pricemz souhrn
vSech prijatych Gvéru a pujcek nesmi prekrocit 30 % hodnoty majetku fondu, pokud tento zakon
nestanovi jinak (§ 53i odst. 4 a 5). Tim neni dot¢en limit podle § 49b odst. 6.

(4) Specialni fond muze uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich néstroju, do kterych muze investovat
podle tohoto zdkona, ale které neméa ve svém majetku, pouze za predpokladu, ze jejich sjednani
slouzi k efektivnimu obhospodarovani jeho majetku. Speciélni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroji nebo cennych papiru, do kterych nesmi investovat podle tohoto zdkona a které
nema ve svém majetku.

(5) Premeéna specialniho fondu, ktery shromazduje penézni prostredky od verejnosti, na specialni
fond kvalifikovanych investoru je nepripustna.

§49b

(1) Soucet hodnot investic do investi¢nich cennych papirtu nebo nastroju penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou
smluvni stranou pri operacich s finan¢énimi derivaty nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku
specialniho fondu.



(2) Pro ucely vypoctu investi¢nich limitl se vezmou v ivahu podkladova aktiva finan¢nich derivatu;
to neplati pro podkladova aktiva, jako jsou finan¢ni indexy nebo financni kvantitativné vyjadrené
ukazatele, za predpokladu splnéni podminek stanovenych provadécim pravnim predpisem podle
odstavce 7.

(3) Specialni fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investi¢nim cennym papiriim a
néstrojum penézniho trhu pouze za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku.

(4) Specialni fond muze uzavirat obchody, jejichz predmétem je derivat, pouze za ucelem efektivniho
obhospodarovani majetku.

(5) Specialni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové
riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do derivati
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g),

c) informovat Ceskou narodni banku o druzich derivatl, do nichz investoval, rizicich spojenych s
témito investicemi, kvantitativnich omezenich a o metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto derivaty.

(6) Specialni fond musi zajistit, aby otevrené pozice vztahujici se k finan¢nim derivatim nepresahly
jeho vlastni kapital.

(7) Druhy, limity a zplisob pouzivéni technik a néstroji, které muze specialni fond pouzivat k
efektivnimu obhospodarovani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s
investovanim a zpusob, periodicitu a lhuty plnéni informacni povinnosti o druzich finan¢nich derivatu
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g), které ma specialni fond v majetku, rizicich s nimi spojenych,
kvantitativnich omezenich a o metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
operacemi vyuzivajicimi tyto financ¢ni derivaty, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 50
Informacni povinnosti specialniho fondu o verejném nabizeni akcii nebo podilovych listll v zahranici

Specidlni fond informuje Ceskou narodni banku o svém zdméru veif'ejné nabizet akcie nebo podilové
listy v zahranici.

HLAVATII
Druhy specialnich fondu a jejich investovani

§51

(1) Speciélni fond cennych papira investuje do

a) investi¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),
investi¢nich cennych papirti uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b), investi¢nich cennych papird a
nastroju penézniho trhu spliujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. a), investi¢nich cennych
papirt, spliiujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. b), prijatych k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ve vztahu k mnohostrannému obchodnimu systému nebo



nastroju penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h),

b) stétnich dluhopisti nebo dluhopisl zarucenych statem, véetné rovnocennych zahrani¢nich cennych
papira,

c) dluhopist nebo obdobnych cennych papiru predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky
vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
podléhé dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnik dluhopist, jestlize penézni prostiredky
ziskané emisi téchto dluhopist jsou investovany do takovych druht majetku, které do doby splatnosti
dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi a které mohou byt v pripadé platebni
neschopnosti emitenta prednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a troku,

d) dluhopisu vydanych centralni bankou nebo jinych dluhopist anebo obdobnych zahrani¢nich
cennych papira vydanych bankou nebo zahrani¢ni bankou nez dluhopist uvedenych v pismenu c),

e) cennych papira vydavanych fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni organu dohledu
statu, ve kterém ma sidlo a skutec¢né sidlo, podléha dohledu a na zadost odkupuje od investort jejich
podily zpét,

f) financnich derivati podle § 26 odst. 1 pism. f) a g),

g) investi¢nich cennych papira, které nespliuji podminky podle pismen a) az d) a nastroju penézniho
trhu, které nespliuji podminky podle § 26 odst. 1 pism. a) nebo h), a to az do vySe 10 % hodnoty
majetku specidlniho fondu.

(2) Specialni fond cennych papirt muze do svého majetku nabyt nejvyse 10 % celkové jmenovité
hodnoty nebo celkového poctu investi¢nich cennych papirt vydanych jednim emitentem a 10 %
celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem.

(3) Soucet hodnot investi¢nich cennych papira a nastroji penézniho trhu vydanych jednim
emitentem muze tvorit nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu cennych papira.

(4) Specialni fond cennych papira mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhopist nebo obdobnych cennych papira uvedenych v
odstavci 1 pism. c),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirt a néstroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem, jestlize je vydal nebo za né prevzal zaruku Clensky stat Evropské unie, regionalni nebo
mistni spravni jednotka Clenského statu Evropské unie, stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice Clenskych statli Evropské unie.

(5) Specialni fond cennych papirt mize, pokud to mé uvedeno ve statutu, investovat az 100 %
hodnoty svého majetku do cennych papirta nebo nastroji penézniho trhu vydanych nebo zaruc¢enych
clenskym statem Evropské unie, regionalni nebo mistni spravni jednotkou ¢lenského statu Evropské
unie, statem, ktery neni ¢lenskym statem Evropskeé unie, nebo mezinarodni organizaci, jejimz clenem
je jeden nebo vice ¢lenskych statu Evropské unie, pokud je investice rozdélena nejméné do 6
ruznych emisi, pricemz cenné papiry z jedné emise nesméji tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku
tohoto specialniho fondu.

(6) Specialni fond cennych papira nesmi investovat do cennych papir vydavanych fondem
kolektivniho investovani, ktery neni ur¢en pro verejnost, nebo do cennych papira vydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery podle svého pravniho radu nebo statutu muze investovat vice nez 10
% hodnoty svého majetku do cennych papira vydavanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydavané jednim fondem kolektivniho investovani mohou tvorit nejvyse 20 %
hodnoty majetku specilniho fondu cennych papira.



(8) Soucet investic do cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani nesmi presdhnout
49 % hodnoty majetku specialniho fondu cennych papira.

§ 52

(1) Specidlni fond cennych papirti nemusi dodrzet pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného
s investovanim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 pri uplatiiovani prednostniho prava na
upisovani takovych investi¢nich cennych papirt a nastroji penézniho trhu, které ma ve svém
majetku.

(2) Pokud speciélni fond cennych papir nedodrzi pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného
s investovanim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 z duvod{l, které nemuze ovlivnit, nebo v
dusledku uplatnéni prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papiru nebo nastroju
penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim k zajmtm svych podilniku zajistit
bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(3) Ceskd néarodni banka muZe schvalit statut, ktery umoziuje, aby se speciélni fond cennych papiri
pri dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni stanovenych v §
51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 na dobu nejdéle 6 mésici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni
povoleni k vytvoreni podilového fondu.

§53
Speciélni fond nemovitosti
(1) Specialni fond nemovitosti mize mit pouze formu otevieného podilového fondu.

(2) Specidlni fond nemovitosti investuje do

a) nemovitosti véetné jejich prislusenstvi, které nabyva, provozuje nebo prodava za tic¢elem dosazeni
zisku,

b) ucasti v nemovitostnich spolecnostech (§ 53c) za podminek stanovenych timto zakonem (§ 53d).

(3) Speciélni fond nemovitosti muze nabyvat do svého majetku pouze nemovitost

a) za ucelem jejiho provozovani, a to za podminky, Ze tato nemovitost je zpusobild pri radném
hospodareni prinaset pravidelny a dlouhodoby vynos a jejiz cenu je mozno stanovit vynosovou
metodou,

b) za GcCelem jejiho dal$iho prodeje, a to za podminky, Ze tato nemovitost je zpusobild prinést z jejiho
prodeje zisk a jejiz cenu je mozno stanovit porovnavaci metodou.

(4) Specialni fond nemovitosti mize s predchozim souhlasem depozitare
a) nabyvat do svého majetku nemovitost zatizenou zastavnim pravem,

b) nemovitost ve svém majetku zatizit zdstavnim pravem,

a to pouze za ucelem prijeti uvéru.

~— —

(5) Specialni fond nemovitosti miize nemovitost ve svém majetku zatizit vécnym bremenem,
predkupnim pravem jako pravem vécnym, uzivacim pravem treti osoby nebo takto zatizenou
nemovitost do svého majetku nabyt, pouze pokud to podstatné nesnizuje jeji vyuzitelnost a pouze s
predchozim souhlasem depozitare.



(6) Speciélni fond nemovitosti muze nabyt do svého majetku nemovitost nachazejici se na uzemi
jiného statu, pouze pokud

a) statut fondu umoznuje investice do nemovitosti na izemi tohoto statu a je v ném uveden celkovy
maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto statu existuje registr nemovitosti, do kterého se zapisuji vlastnicka a jina vécna prava k
nemovitostem,

c) v tomto statu neexistuji zakonna omezeni pro prevod nemovitosti,

d) v tomto statu je depozitar schopen zajistit plnéni prav a povinnosti depozitare v rozsahu
stanoveném timto zdkonem.

(7) Statut specialniho fondu nemovitosti stanovi pravidla postupu pri ocenovani v souvislosti se
zménou ucelu, za kterym je nemovitost vlastnéna.

§ 53a

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do majetku specialniho fondu nemovitosti nesmi v dobé nabyti
prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se podle tohoto zdkona ocenuji porovnavaci metodou, nesmi
prekrocit 25 % hodnoty majetku specialniho fondu nemovitosti. Pokud ma fond tc¢ast v nemovitostni
spolecnosti, zapocitava se do uvedeného limitu téZ hodnota takovych nemovitosti v majetku
nemovitostni spolec¢nosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ucasti.

(3) Jestlize po nabyti nemovitosti do majetku specialniho fondu nemovitosti prekro¢i hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, je fond povinen uvést rozlozeni
svého majetku do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 3 let od tohoto prekroceni.

(4) Specidlni fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni k vytvoreni
podilového fondu dodrzovat investi¢ni limity s vyjimkou

a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu muze byt zvySen az na 60 %,

b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat, musi byt uvedena ve statutu. Po tuto
dobu neni fond povinen odkupovat podilové listy.

(6) Pro ucely tohoto zdkona se nemovitosti, jejichz ekonomické vyuziti je vzdjemné propojeno,
povazuji za jednu nemovitost.

§ 53b

(1) Specidlni fond nemovitosti nesmi nabyt do svého majetku nemovitost za cenu, ktera je vyssi o
vice nez 10 %, nez je nizsi z cen podle posudku znalce (§ 53e), nebo prodat nemovitost za cenu, ktera
je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi cena podle posudku znalce, ledaze dolozi depozitari ekonomické
zdivodnéni takového nabyti nebo takového prodeje a depozitar s tim vyslovi predchozi souhlas.

(2) Specidlni fond nemovitosti nesmi nabyt do svého majetku nemovitost z majetku
a) investic¢ni spolecnosti, ktera tento fond obhospodaruje,
b) svého depozitare.



(3) Nabyt nemovitost do majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo prodat nemovitost z majetku
takového fondu Ize jen s predchozim souhlasem depozitare. Predchoziho souhlasu depozitare je
treba rovnéz ke vSem pravnim tkontm specialniho fondu nemovitosti, na jejichz zakladé se zapisuji
prava k nemovitostem podle zakona upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych vécnych prav k
nemovitostem do katastru nemovitosti. Nabyti zahrani¢ni nemovitosti je mozné pouze tehdy, pokud
je zajisténa srovnatelna ochrana této investice.

(4) Pokud se specialni fond nemovitosti pokusi nabyt nebo zcizit nemovitost v rozporu s odstavcem 3,
nesmi investicni spole¢nost zavazky v souvislosti s tim vzniklé hradit z majetku tohoto fondu.

§ 53¢
Nemovitostni spolecnost

Nemovitostni spole¢nosti se pro ucely tohoto zakona rozumi akciova spolecnost, spole¢nost s
rucenim omezenym nebo obdobna pravnicka osoba podle zahrani¢niho prava, jejimz predmétem
podnikani nebo ¢innosti je prevazné nabyvani nemovitosti vcetné jejich prislusenstvi, provozovani
nemovitosti, Uplatny prevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za iCelem dosazeni zisku.

§ 53d
Nabyvani ucasti v nemovitostni spolecnosti

(1) Speciélni fond nemovitosti muze nabyvat a drzet Gi¢ast pouze v nemovitostni spole¢nosti,
a) ktera umoznuje pouze penézité vklady akcionara nebo spolecnika,

b) jejiz akcionari nebo spolecnici plné splatili své vklady,

c) ktera investuje pouze do nemovitosti na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

d) ktera dodrzuje podminky stanovené v § 49a odst. 2 a v § 53 odst. 3 az 5,

e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti,

f) ktera nema ucast v jiné spolecnosti,

g) kterd penézni prostredky uklada pouze do majetku uvedeného v § 53j odst. 1 pism. a), c)ad) s
tim, Ze nemovitostni spolec¢nost muze za uc¢elem snizeni rizika pouzivat techniky a nastroje
efektivniho obhospodarovani majetku; pravidla pro pouZiti téchto nastroju specialnim fondem
nemovitosti se pouziji obdobné.

(2) Podminka uvedena v odstavci 1 pism. f) nemusi byt splnéna, pokud jde o Gcast na jiné
nemovitostni spole¢nosti, jestlize

a) splnuje pozadavky podle odstavce 1 pism. a) az e) a g),

b) nema ucast v jiné spolec¢nosti,

c) spliuje obdobné pozadavky podle odstavce 3,

d) nabytim ucasti na této nemovitostni spole¢nosti nedojde k prekroceni limitu podle odstavce 5,
e) statutarni organy zacastnénych spolecnosti rozhodnou nejpozdéji do 3 mésicu od nabyti ucasti na
této nemovitostni spole¢nosti o priprave fuze téchto spole¢nosti s rozhodnym dnem stanovenym
nejpozdéji k prvnimu dni nasledujiciho tc¢etniho obdobi téchto spolecnosti a

f) takova flize se uskute¢ni do 18 mésicu ode dne nabyti ucasti;

pro nabyti a icast nemovitostni spoleCnosti na této jiné nemovitostni spole¢nosti plati obdobné
ustanoveni odstavct 7 az 9.

(3) Specialni fond nemovitosti miize nabyt a drzet ucast v nemovitostni spole¢nosti, pokud



a) tato ucast predstavuje vétSinu hlast nebo kapitalu potfebnych ke zméné stanov,

b) nemovitosti, které nemovitostni spolecnost nabyvéa do svého majetku nebo prodava ze svého
majetku, jsou ocenovany zpusobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hodnoty majetku
specialniho fondu nemovitosti (§ 53e) a nabyvany a prodavany za cenu stanovenou podle § 53b odst.
L,

c) jemu i depozitari nemovitostni spoleCnost predklada jednou mésicné soupis nemovitosti ve svém
majetku a jednou rocné ucetni zavérku ovérenou auditorem,

d) jsou vytvoreny podminky pro radné plnéni povinnosti depozitare ve vztahu k nemovitostni
spolecnosti,

e) ma pro pripad snizeni nebo pozbyti Gcasti kteréhokoliv akcionare nebo spolecnika v této
nemovitostni spole¢nosti smluveno predkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(4) Podminky uvedené v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény po celou dobu trvani ucasti specialniho
fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti. Podminky uvedené v odstavci 1 pism. c),e)ag)av
odstavci 3 pism. e) nemuseji byt splnény ke dni nabyti tcasti specidlniho fondu nemovitosti v
nemovitostni spolecnosti, pokud specialni fond nemovitosti zajisti jejich splnéni do 6 mésicu ode dne
nabyti Ucasti. Jestlize v této Ihuté nejsou podminky splnény, specialni fond nemovitosti bez
zbytecného odkladu prodé svou ucast v nemovitostni spolecnosti. Dojde-li k poruseni nékteré z
podminek podle véty prvni, specidlni fond nemovitosti zajisti neprodlené odstranéni nezadouciho
stavu; jinak proda do 6 mésicl ode dne, kdy doslo k tomuto poruseni, svou ucast v nemovitostni
spolec¢nosti.

(5) Hodnota ucasti speciélniho fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spole¢nosti muze tvorit v
dobé nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(6) Jestlize po nabyti Gcasti v nemovitostni spolec¢nosti prekroc¢i hodnota této tcasti 40 % hodnoty
majetku fondu, je speciadlni fond nemovitosti povinen uvést rozlozeni svého majetku do souladu s
timto zdkonem nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto prekroceni doslo.

(7) Pred nabytim ucasti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti musi byt tato ucast
ocenéna a fondu museji byt predlozeny

a) ucetni zavérka nemovitostni spolec¢nosti ovérena auditorem, ktera ke dni ocenéni ucasti neni
starsi vice nez 3 mésice,

b) aktualni prehled majetku a zavazkt nemovitostni spolecnosti ovéreny auditorem,

c¢) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spolecnost ve svém majetku, pricemz ocenéni se
provede zplsobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hodnoty majetku specialniho fondu
nemovitosti (§ 53e).

(8) Specialni fond nemovitosti muze nabyt, zvysit, snizit nebo pozbyt icast v nemovitostni
spolecnosti pouze s predchozim souhlasem depozitare. Predchoziho souhlasu depozitare je dale
treba

a) ke zménam zakladatelské nebo spolecenské smlouvy a stanov nemovitostni spole¢nosti, pricemz
bez tohoto souhlasu neni zména zakladatelské nebo spolecenské smlouvy a stanov ucinna,

b) k nabyti nemovitosti do majetku nebo prodeji nemovitosti z majetku nemovitostni spolecnosti;
predchoziho souhlasu depozitare je tieba rovnéz ke véem dal$im pravnim tkonim nemovitostni
spolecnosti, na jejichz zakladé se zapisuji prava k nemovitostem podle zdkona upravujiciho zapisy
vlastnickych a jinych vécnych prav k nemovitostem do katastru nemovitosti.

(9) Ucast na podnikéni nemovitostni spole¢nosti na zékladé smlouvy o tichém spole¢enstvi nent
dovolena.



§ 53e
Stanoveni hodnoty majetku

(1) Nemovitost, kterou hodla specialni fond nemovitosti nabyt do svého majetku nebo prodat, musi
byt ocenéna dvéma nezavislymi znalci. Znalec musi pro ocenéni pouzit metodu v souladu s ucelem
nabyti nemovitosti podle § 53 odst. 3. Jednoho znalce urci investi¢ni spolecnost, ktera obhospodaruje
specialni fond nemovitosti, a jednoho depozitar. Posudek znalce nesmi byt ke dni nabyti nebo pozbyti
vlastnictvi starsi vice nez 3 mésice.

(2) Posudek znalce obsahuje

a) identifikaci nemovitosti,

b) cenu nemovitosti,

c) zpusob soucasného vyuziti nemovitosti a stupen obsazeni objektu,

d) struény popis nemovitosti,

e) prava a povinnosti spojené s nemovitosti a jeji zavady,

f) zakladni informace o najemnich smlouvach vztahujicich se k nemovitosti,
g) majetkopravni, technicky a financni stav nemovitosti,

h) soucasny i ocekavany Cisty zisk z nemovitosti,

i) dalSi podstatné informace ovliviujici cenu nemovitosti.

(3) Pro ucely ocenéni podle odstavce 1 se nemovitost ocenuje metodou porovnavaci nebo vynosovou
pri zohlednéni

a) trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

b) vynosu dosazitelného treti osobou pri radném hospodareni s nemovitosti,

c¢) zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojenych s nemovitosti,

d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho predpokladaného vyvoje.

§ 53f

(1) Speciélni fond nemovitosti ustanovi vybor odborniku. Vybor odborniku je organem investi¢ni
spolec¢nosti.

(2) Vybor odbornika

a) sleduje stav, vyuziti a dalsi skutec¢nosti, které mohou mit vliv na hodnotu nemovitosti v majetku
fondu a nemovitosti v majetku nemovitostni spole¢nosti, na které méa fond tcast,

b) posuzuje ocenéni nemovitosti v majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo nemovitostni
spolecnosti pred uc¢inénim pravniho ukonu, pro ktery se ocenéni provadi,

c) alespon dvakrat rocné pro ucely stanoveni aktuédlni hodnoty podilového listu stanovuje hodnotu
nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti, na které ma fond
ucast,

d) alespon dvakrat ro¢né pro ucely stanoveni aktualni hodnoty podilového listu zabezpecuje
stanoveni hodnoty ucasti fondu v nemovitostni spolecnosti.

(3) Clenové vyboru odbornikll jednaji s odbornou pééi.

(4) Vybor odborniki musi byt nejméné triclenny a pocet jeho ¢lenlt musi byt vzdy lichy. Jednoho
¢lena vyboru odbornikl uréuje depozitar a ostatni Cleny urcuje predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

(5) Funk¢ni obdobi ¢lent vyboru odbornikd nesmi byt delsi nez 3 roky s tim, Zze do vyboru téhoz



fondu muze byt ¢len znovu urcen po uplynuti 3 let ode dne skonceni predchoziho ¢lenstvi.

(6) Clenem vyboru odborniki miiZze byt pouze fyzicka osoba, které je nezavisla (§ 53h), diivéryhodna
a odborné zpusobild a ma zkuSenosti se stanovovanim hodnoty nemovitosti. Osoba, ktera uvedené
podminky nesplnuje nebo na jejiz strané je dana prekazka vykonu funkce, se ¢lenem vyboru
odborniki nestane, i kdyz o tom rozhodl prislusny organ investi¢ni spoleCnosti nebo depozitéare.
Prestane-li len vyboru odborniku spliiovat podminky stanovené pro vykon funkce timto zakonem,
jeho funkce zanika.

(7) Speciélni fond nemovitosti ozndmi Ceské narodni bance ustanoveni vyboru odbornikil a zaroven
dolozi splnéni predpoklada podle odstavce 6.

(8) Zplisob jednani a rozhodovéni vyboru odborniki, pravidla pro sledovani a stanovovani hodnot
nemovitosti v majetku specialniho fondu nemovitosti nebo v majetku nemovitostni spolecnosti a
skutecnosti, které vybor odbornikt hlési dozor¢i radé investi¢ni spolecnosti a depozitari, stanovi
statut fondu.

(9) Clen vyboru odbornikli odpovida investi¢ni spole¢nosti, depozitéari a podilnikiim specidlniho fondu
nemovitosti za $kodu zpusobenou porusenim povinnosti ¢lena vyboru odborniki, a to podle
obchodniho zdkoniku. Odpovédnost investi¢ni spoleCnosti a depozitare za Skodu vzniklou pri
obhospodarovani majetku v podilovém fondu tim neni dotcena.

§ 53¢g

(1) Pro ucely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti v majetku specialniho fondu nemovitosti
nebo v majetku nemovitostni spolecnosti vychazi vybor odborniki z porizovaci ceny nebo posledniho
posudku znalce.

(2) Vybor odborniki nebo depozitar mohou v odavodnénych pripadech doporucit specialnimu fondu
nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym znalcem.

(3) Ceskd néarodni banka miZe v odivodnénych pripadech uloZit specidlnimu fondu nemovitosti, aby
zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym znalcem.

(4) Pololetni a vyroc¢ni zprava specidlniho fondu nemovitosti museji obsahovat informace o aktudlni
hodnoté nemovitosti v majetku fondu a nemovitostni spolec¢nosti a 0 hodnoté ucasti v nemovitostni
spolec¢nosti.

§ 53h
Nezavislost znalce a Clena vyboru odbornika

Znalec nebo ¢len vyboru odbornikll se povazuji za osobu nezavislou, jestlize nejsou

a) vedouci osobou investicni spoleCnosti nebo zaméstnancem v pracovnim poméru k investic¢ni
spolecnosti, pro kterou vykonavaji svou ¢innost,

b) vedouci osobou nemovitostni spolecnosti nebo zaméstnancem v pracovnim pomeéru k nemovitostni
spolecnosti, ve které ma tcast specidlni fond nemovitosti obhospodarovany investicni spole¢nosti,
pro kterou vykonavaji svou Cinnost,

c¢) vedouci osobou osoby, ktera je ¢lenem skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana ucetni



zavérka a jejiz soucdsti je investicni spolec¢nost, pro kterou vykonavaji svou ¢innost, nebo
zaméstnancem v pracovnim pomeéru k takové osobé,

d) podilnikem specialniho fondu nemovitosti obhospodarovaného investicni spolecnosti, pro kterou
vykonévaji svou ¢innost.

§ 53i
Uvéry a ptjcky

(1) Speciélni fond nemovitosti muze ze svého majetku poskytnout uvér pouze nemovitostni
spolec¢nosti, ve které ma ucast. Uvér musi byt zajiStén a v pripadé pozbyti Gcasti v nemovitostni
spolecnosti musi byt tvér splatny do 6 mésict ode dne pozbyti ucasti.

(2) Soucet vSech uvéru poskytnutych z majetku specialniho fondu nemovitosti jedné nemovitostni
spolec¢nosti nesmi prekrocit 50 % hodnoty vsech nemovitosti v majetku této nemovitostni spolec¢nosti
véetné hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(3) Soucet vSech uvéru poskytnutych z majetku specialniho fondu nemovitosti nemovitostnim
spolecnostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty majetku specialniho fondu nemovitosti.

(4) Specialni fond nemovitosti muze prijmout Gvér nebo pujcku se splatnosti do 1 roku za
standardnich podminek, a to do vyse 20 % hodnoty majetku fondu.

(5) Uvér zajistovany zastavnim pravem miiZe specidlni fond nemovitosti pfijmout pouze za t¢elem
nabyti nemovitosti do svého majetku nebo udrzeni ¢i zlepSeni jejiho stavu. Celkova vyse takového
uvéru nesmi presahnout 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti a 20 % hodnoty majetku fondu.
Splatnost takového Uvéru mize byt delsi nez 1 rok.

(6) Soucet vSech uvéru a pujcek prijatych specidlnim fondem nemovitosti nesmi presahnout 50 %
hodnoty majetku fondu.

§ 53j
Zajisténi likvidity

(1) Specialni fond nemovitosti investuje nejméné 20 % a nejvyse 49 % hodnoty svého majetku do

a) dopliikového likvidniho majetku (§ 49a odst. 1),

b) cennych papirt vydédvanych standardnim fondem nebo otevienym specialnim fondem cennych
papirt nebo otevrenym specialnim fondem fondu,

c) statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirg,

d) dluhopisu a obdobnych zahrani¢nich cennych papirt, které spliuji pozadavky uvedené v § 26 odst.
1 pism. a) a maji zbytkovou dobu splatnosti nejdéle 3 roky,

e) poukazek Ceské narodni banky a obdobnych zahrani¢nich cennych papirt.

(2) Pro investice do majetku podle odstavce 1 dodrzuje specidlni fond nemovitosti pravidla pro
rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné jako specialni fond cennych papiru.
Tato pravidla nemuseji byt dodrZena pri uplatiovani prednostniho prava na upisovani investi¢nich
cennych papiru a nastroju penézniho trhu, které ma ve svém majetku.



(3) Jestlize pri investovani do majetku podle odstavce 1 specialni fond nemovitosti nedodrzi pravidla
pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z duvodu, které nemuze ovlivnit, nebo v
dusledku uplatnéni prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papiru nebo nastroju
penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim k zajmum svych podilniku zajistit
bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(4) zruSen

§ 54

zruSen

§ 55
Specialni fond fondu

(1) Speciélni fond fondu investuje do cennych papirt vydéavanych jinym fondem kolektivniho
investovani, ktery ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutec¢né sidlo, a podléha
dohledu.

(2) Speciélni fond fondu nesmi investovat do cennych papir vydavanych fondem kolektivniho
investovani, ktery neni uréeny pro verejnost, nebo do cennych papiru vydavanych fondem
kolektivniho investovani, ktery investuje vice nez 10 % hodnoty svého majetku do cennych papira
vydavanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(3) Specialni fond fondu muze do svého majetku nabyt nejvyse 25 % jmenovité hodnoty nebo poctu
cennych papiru vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani.

(4) Specialni fond fondu muze investovat nejvyse

a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirt vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani,

b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirt vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani za predpokladu, ze tento fond kolektivniho investovani je jmenovité uveden nebo
dostatecné charakterizovan ve statutu; tato vyjimka je pripustna pouze pro jeden fond kolektivniho
investovani.

(5) Zpusob aplikace limitt stanovenych pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
specialniho fondu fonda do cennych papira vydavanych fondem kolektivniho investovani na fond
kolektivniho investovani, jehoz majetek je rozdélen do vice podfondi, stanovi provadéci pravni
predpis.

(6) Majetek, ktery neni investovan do cennych papirt vydavanych jinym fondem kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, muze specialni fond fond investovat pouze do
majetku, do kterého miiZe investovat specialni fond cennych papiru.

(7) Pro investice do majetku podle odstavce 6 dodrzuje specialni fond fonda pravidla pro rozlozeni a
omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné jako specialni fond cennych papira. Tato pravidla
nemuseji byt dodrzena pri uplatiovani prednostniho prava na upisovani takovych investicnich
cennych papiru a nastroji penézniho trhu, které ma ve svém majetku.



(8) Jestlize pri investovani do majetku podle odstavce 6 specialni fond fond nedodrzi pravidla pro
rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z divodu, které nemuze ovlivnit, nebo v
dusledku uplatnéni prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papiru nebo nastroju
penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim k zajmum svych podilniku zajistit
bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(9) Ceské narodni banka miZe schvalit statut, ktery umoZiuje, aby se speciélni fond fondi pfi
dodrzeni pravidel pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni podle
odstavce 6 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k
vytvoreni podilového fondu.

(10) zrusen
Speciélni fond kvalifikovanych investoru

§ 56

(1) Cenné papiry vydavané specialnim fondem kvalifikovanych investort mize smluvné nabyvat
a) banka,

b) sporitelni a tuvérni druzstvo,

c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) investicni spole¢nost do svého majetku,

e) investi¢ni spole¢nost do majetku v podilovém fondu, ktery obhospodaruje, pokud tento zakon
nestanovi jinak [§ 51 odst. 6, § 53j odst. 1 pism. b), § 55 odst. 2],

f) investicni fond,

g) penzijni fond,

h) pojistovna,

i) zajistovna,

j) zahrani¢ni osoba odpovidajici nékteré z osob uvedenych v pismenech a) az i),

k) osoba, ktera neposkytuje investicni sluzby ani neni bankou a jejiz rozhodujici ¢innosti je nabyvani
ucasti na jinych pravnickych osobach nebo vykon nékteré Cinnosti bank,

1) stat nebo ¢lensky stat federace,

m) centralni banka,

n) Evropska centralni banka,

0) mezinarodni financni instituce,

p) pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera pisemné prohlasi, ze ma zkusenosti s obchodovanim s
cennymi papiry.

(2) Statut specialniho fondu kvalifikovanych investort

a) stanovi okruh investort, pro které je fond urcen,

b) podmini prevoditelnost cennych papirt vydavanych fondem souhlasem fondu,

c) stanovi pro pripad prechodu vlastnického prava k cennému papiru vydanému fondem povinnost
nabyvatele bez zbyte¢ného odkladu informovat fond o zméné vlastnika,

d) stanovi druhy majetku, do kterého investuje specialni fond kvalifikovanych investort,

e) stanovi limity pro rozlozeni rizika,

f) stanovi pravidla pro prijimani uvéra a pujcek,

g) stanovi pravidla pro nakladani s majetkem fondu.

(3) Speciélni fond kvalifikovanych investorti musi mit vzdy alespon 2, nejvyse vSak 100 akcionara



nebo podilnikd s tim, Ze Ceskd narodni banka miiZe povolit vyjimku pro pfekroceni stanovené
hranice 100 akcionart nebo podilnik.

(4) Miniméalni vstupni investice jednoho investora do akcii nebo podilovych listl specialniho fondu
kvalifikovanych investort je 1 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v jiné méné.

(5) Cenné papiry vydavané specialnim fondem kvalifikovanych investori nesméji byt verejné
nabizeny ani propagovany. Pri zakladani fondu vSak muze byt uverejnéna propagacni upoutavka.

(6) Specialni fond kvalifikovanych investort muze prijmout nebo poskytnout ptjcku nebo tvér,
pokud to ma uvedeno ve statutu.

(7) zruSen

§ 57

(1) Na specialni fond kvalifikovanych investorl se nevztahuje provadéci pravni predpis upravujici
informacni povinnost fondu kolektivniho investovani a investicni spolecnosti. Pokud vSak plni
specidlni fond kvalifikovanych investort informaéni povinnost vii¢i Ceské narodni bance podle tohoto
zékona, zasila ji informace formou a zpiisobem stanovenym pro vyro¢ni zpravu fondu kolektivniho
investovani provadécim pravnim predpisem.

(2) Jestlize pocet investoru specialniho fondu kvalifikovanych investora prekroc¢i limit podle § 56
odst. 3, fond neprodlené informuje o této skutecnosti Ceskou narodni banku a pozada ji o povoleni k
prekroceni limitu.

(3) Speciélni fond kvalifikovanych investorti zasila Ceské narodni bance nejpozdéji do 2 mésici po
uplynuti kazdych 6 mésict GCetniho obdobi tdaje

a) o objemu obhospodarovaného majetku,

b) o aktualni hodnoté jim vydaného cenného papiru,

c) o poétu investord s rozdélenim na investory se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice a
investory se sidlem nebo bydliStém v zahranici,

d) o hodnoté majetku piipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice a o
hodnoté majetku pripadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém v zahranici,

e) o poctu a objemu vydanych a odkoupenych podilovych listu.

HLAVA III
Verejné nabizeni cennych papiri vydavanych zahrani¢nim specialnim fondem v Ceské republice

§58

Povoleni k verejnému nabizeni cennych papirt

(1) Zahranién{ specialni fond miZe vefejné nabizet cenné papiry vydavané timto fondem v Ceské
republice, jestlize ma

a) uzavrenou smlouvu obdobné podle § 44 odst. 1,
b) povoleni Ceské narodni banky k verejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice.



(2) Ceskd néarodni banka udéli zahrani¢nimu specialnimu fondu povoleni k verejnému nabizeni
cennych papirii vydévanych timto fondem v Ceské republice, jestlize

a) tento fond ma sidlo a skutecné sidlo ve stejném stateé,

b) tento fond predlozi potvrzeni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo, o tom, Ze
mu tento organ vydal povoleni ke kolektivnimu investovani a Ze nema namitky proti verejnému
nabizeni cennych papiri vydavanych timto fondem v Ceské republice,

c) tento fond odkupuje na zadost podilnika cenné papiry, které vydal, za podminek, které nejsou
horsi nez podminky uvedené v § 12, nebo zajistuje, Ze se kurz cennych papiru, které vydal, na
regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktuédlni hodnoty,

d) stat, ve kterém ma tento fond sidlo a skutec¢né sidlo, zarucCuje srovnatelnou uroven ochrany
investoru jako tento zakon,

e) vedouci organiza¢ni slozky tohoto fondu, pokud mé byt na tzemi Ceské republiky umisténa, je
duvéryhodny, odborné zpusobily a mé dostatecné zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je
zameérena investicni politika fondu; jestlize pozadavek na dostatecné zkusSenosti s investovanim jiz
spliiuji nejméné 2 vedouci osoby, miiZze Ceska narodni banka udélit souhlas téZ osobé, kterad ma
dostatec¢né zkusSenosti k vykonu prislusné funkce ve vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15.

(3) Z&dost o povoleni k vefejnému nabizeni cennych papiri vydévanych zahrani¢nim specialnim
fondem na tizemi Ceské republiky lze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Na vedouciho organizacni slozky zahrani¢niho specialniho fondu se vztahuji obdobné ustanoveni
o schvalovani vedoucich osob investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu (§ 72).

(5) Ceska narodni banka miiZe v povoleni k vefejnému nabizeni cennych papird vydavanych
zahrani¢nim specialnim fondem na uzemi Ceské republiky stanovit podminky, které je fond povinen
splnit pred zahdjenim povolené ¢innosti nebo dodrzovat pri vykonu povolené Cinnosti.

(6) Zahrani¢ni specialni fond, ktery mé povoleni k verejnému nabizeni cennych papiru vydavanych
timto fondem v Ceské republice, informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku

a) o zménach ve skutec¢nostech, na jejichz zakladé bylo povoleni vydéno,

b) 0 zménach smlouvy podle odstavce 1 pism. a).

(7) Zahrani¢ni specialni fond pouzivéa pri verejném nabizeni cennych papirt vydavanych timto
fondem v Ceské republice stejné oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo a skute¢né
sidlo. V ptipadé moznosti zAmény miiZze Ceska narodni banka uloZit tomuto fondu doplnéni
rozliSujiciho oznaceni.

(8) Ceskd néarodni banka odejme zahrani¢nimu specidlnimu fondu povoleni k vefejnému nabizeni
cennych papirti vydavanych timto fondem v Ceské republice na jeho Z&dost, jestlize fond

a) o této skutecCnosti informuje vSechny investory, nabidne jim odkoupeni cennych papira a poskytne
dostatecnou lhiitu pro podéni zadosti o odkoupeni,

b) dolozi Ceské narodni bance, Ze splnil povinnosti uvedené v pismenu a) a vyporéadal vSechny
Zadosti o odkoupeni.

(9) Ustanoveni odstavcu 1 az 8 se obdobné vztahuji na zahranicni investi¢ni spolecnost, ktera hodla
nabizet cenné papiry vydavané zahranicnim specialnim fondem kolektivniho investovani v Ceské

republice.

(10) Povoleni podle odstavce 1 se nevyzaduje, pokud jsou cenné papiry zahrani¢niho speciélniho



fondu verejné nabizeny v souladu s poZzadavky na verejné nabizeni cennych papiri emitentu se
sidlem v jiném clenském statu Evropské unie podle zdkona upravujiciho podnikéni na kapitdlovém
trhu.

§59
Informacni povinnosti

(1) Zahrani¢n{ specialni fond, jehoZ cenné papiry jsou verejné nabizeny v Ceské republice, uvetejiiuje
v Ceské republice

a) informace, které uverejnuje ve staté svého sidla,

b) informace, které uverejnuje specialni fond podle tohoto zdkona a které nejsou uverejnovany podle
pismene a).

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 plni i zahranicni specialni fond, ktery v minulosti verejné
nabizel jim vydavané cenné papiry v Ceské republice a svou ¢innost v Ceské republice ukon¢il, maji-
li investori v Ceské republice tyto cenné papiry ve svém vlastnictvi.

CAST SEDMA
Povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti, povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu a povoleni k
vytvoreni podilového fondu

HLAVA
Povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti

§ 60
Udéleni povoleni

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti pouze akciové spole¢nosti,
a) ktera vydava pouze akcie na jméno,

b) jejiZ sidlo a skute¢né sidlo je na tizemi Ceské republiky,

c) jestlize puvod jejiho zakladniho kapitalu je prihledny a nezavadny,

d) kteréa je davéryhodna,

e) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a ndvrh organizac¢ni struktury investicni spole¢nosti,

f) ktera ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro kolektivni investovani, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby spliuji podminky schvalovani podle § 72,

g) jejiz zékladni kapitdl umoznuje radny vykon ¢innosti uvedenych v zadosti o povoleni k ¢innosti
investi¢ni spoleCnosti,

h) na které maji kvalifikovanou ucast osoby splnujici kritéria stanovena timto zékonem pro
posuzovani kvalifikované ucasti (§ 71b odst. 6),

i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad investi¢ni spolecnosti; pri izkém
propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nesmi pravni rad tohoto statu a zpuisob jeho uplatiiovani, vCetné vymahatelnosti
prava, branit vykonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti.



(2) Ceské narodni banka povoli investi¢ni spole¢nosti poskytovat sluzbu spocivajici v ischové a
spravé cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani nebo sluzbu spocivajici v
investicnim poradenstvi tykajici se investicniho nastroje, pokud ma investi¢ni spolecnost v povoleni k
¢innosti investi¢ni spole¢nosti uvedenou sluzbu spocivajici v obhospodarovani majetku zakaznika.

(3) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investic¢ni spole¢nosti je schvaleni
vedoucich osob 3) investi¢ni spoleCnosti a vyCet Cinnosti, které muze investi¢ni spolecnost
vykonavat. Zména vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo zména Cinnosti, které muze investi¢ni
spole¢nost vykonavat, podléhd predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

(4) Ceskd néarodni banka udéli investi¢ni spole¢nosti povoleni k obhospodarovani majetku zékaznika,
pokud investi¢ni spolec¢nost prokéze splnéni stejnych predpokladi jako obchodnik s cennymi papiry
pri poskytovani investic¢ni sluzby obhospodarovani majetku zékaznika, a to primérené k rozsahu
poskytované sluzby.

(5) Povoleni k ¢innosti investic¢ni spole¢nosti se vydava na dobu neurcitou.

(6) Predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k
¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo registrované Ceskou narodni bankou podle odstavcu 7 az 10.

(7) Dal$i podnikatelskou ¢innost mize investiCni spole¢nost vykonavat jen po jejim zaregistrovani
Ceskou narodni bankou. Dalsi podnikatelska ¢innost investi¢ni spole¢nosti muze spoc¢ivat pouze v
¢innosti primo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(8) Ceska narodni banka dalsi podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a vyda Zadateli osvédéeni
o registraci. V pripadé, ze pro registraci dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou dany duvody zvlastniho
zietele hodné, které Ceské narodni banka posoudi zejména s prihlédnutim k tomu, zda registrace
této dalsi Cinnosti prispéje ke zlepSeni kvality ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, zamitnuti registrace by
zpusobilo investi¢ni spole¢nosti zna¢nou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, slozitost a povaha této
dalsi ¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne.

(9) V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti miize Ceska narodni banka omezit rozsah
registrované ¢innosti, popripadé stanovit podminky, které musi investi¢ni spolec¢nost splnit pred
zahdjenim kazdé z registrovanych ¢innosti, popripadé, které musi dodrzovat prti jejim vykonu.

(10) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni spole¢nost pisemné o jeji zruseni
Ceskou narodni banku pozada.

§61

(1) Zadost o povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti 1ze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatel pfilozi doklady prokazujici skute¢nosti uvedené v § 60 odst. 1. Zadost o registraci
dalsi podnikatelské ¢innosti 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi
doklady prokazujici skutecnosti uvedené v § 60 odst. 7 a 8. Vzory tiskopist a obsah jejich priloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(2) O Zadosti o povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti rozhodne Ceska narodni banka do 6 mésict
ode dne jejiho podani.



§ 62

Pred udélenim povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti pozddd Ceska narodni banka o stanovisko
prislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, je-li investi¢ni spole¢nost

a) ovladdana

1. zahranicni investi¢ni spolecnosti nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani, ktery je
pravnickou osobou, pokud ma povoleni vydané timto organem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb vydané timto organem
dohledu,

3. zahrani¢ni bankou, ktera ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

4. pojistovnou nebo zajistovnou, ktera ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

b) ovladana stejnou osobou, ktera ovlada osobu uvedenou v pismeni a).

§63
Odnéti povoleni

(1) Ceské narodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti na
jeji zadost, jestlize investicni spolecnost neobhospodaruje zadny fond kolektivniho investovani a ma
vyporadané zavazky vaci zakaznikum.

(2) Zadost o odnéti povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti 1ze podat pouze na piedepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1.
Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

HLAVATII
Povoleni k ¢innosti investicniho fondu

Udéleni povoleni

§ 64

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, jehoZ majetek nebude
obhospodarovan na zakladé smlouvy o obhospodarovani, na zadost zakladatele nebo zakladatell
akciové spolecnosti prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, pokud

a) dolozi, ze akciova spole¢nost byla zaloZena,

b) sidlo a skute¢né sidlo akciové spole¢nosti ma byt na tizemi Ceské republiky,

c) je splacen zéakladni kapital akciové spolecnosti a puvod zékladniho kapitélu je pruhledny a
nezavadny,

d) predpokladané vedouci osoby spliuji podminky stanovené timto zékonem pro schvalovani vedouci
osoby investicniho fondu (§ 72),

e) predlozi plan obchodni ¢innosti akciové spoleCnosti, na jehoz zakladé lze duvodné predpokladat,
ze akciova spolecnost bude mit ve lhaté uvedené v odstavci 4 vécné, personalni a organiza¢ni
predpoklady pro kolektivni investovani,

f) akciova spoleCnost nebyla zalozena na zakladé verejné nabidky akcii,

g) zékladni kapital umoznuje radny vykon Cinnosti investi¢niho fondu a je splacen pouze penézitymi
vklady; zdkaz nepenézitych vkladu neplati pro specidlni fond kvalifikovanych investord,

h) kvalifikovanou ucast na akciové spolecnosti budou mit osoby spliujici kritéria stanovena timto



zakonem pro posuzovani kvalifikované ucasti (§ 71b odst. 6),

i) uzké propojeni akciové spoleCnosti s jinou osobou nebude bréanit vykonu dohledu nad investi¢cnim
fondem; pri tzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nesmi pravni rad tohoto statu a zpusob jeho uplatiovani véetné
vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu nad investi¢cnim fondem,

j) navrzeny statut investicniho fondu ma vSechny predepsané nalezitosti,

k) 1ze predpokladat, ze investicni fond bude vhodny pro investory, zejména se zretelem k rizikovosti
investicni strategie; vhodnost investi¢niho fondu pro investory se neposuzuje v pripadé specialniho
fondu kvalifikovanych investoru,

1) osoba, ktera bude depozitarem, ma vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti stanovenych timto
zakonem.

(2) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu je schvaleni jeho
vedoucich osob, depozitare a statutu. Zména depozitare nebo vedouci osoby investi¢niho fondu
podléhaji pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou. Zadost o schvaleni zmény depozitate lze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady prokazujici predpoklady k
plnéni povinnosti depozitare stanovenych timto zakonem. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Opravnéni k ¢innosti investicniho fondu vznikne akciové spolecnosti dnem jejiho zapisu do
obchodniho rejstriku.

(4) Do 2 mésicli ode dne zépisu do obchodniho rejstfiku doloZi investi¢ni fond Ceské narodni bance,
Ze jeho pomeéry jsou v souladu s predpoklady, ze kterych se vychéazelo pri udéleni povoleni, zejména
Ze ma vécné, personalni a organizacni predpoklady pro vykon kolektivniho investovani. Jde-li o fond,
ktery miize shromaZdovat prostredky od verejnosti, pozadda Ceskou narodni banku téZ o souhlas se
zahajenim shromazdovani prostfedki od verejnosti; Ceska narodni banka souhlas udéli, spliuje-li
fond podminky podle véty prvni. Do udéleni tohoto souhlasu nesmi fond shromazdovat prostredky od
verejnosti.

(5) Pred udélenim povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu pozada Ceské narodni banka o stanovisko
prislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ma-li byt investi¢ni fond

a) ovladan

1. zahranicni investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani, ktery je
pravnickou osobou, pokud ma povoleni vydané timto organem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb vydané timto organem
dohledu,

3. zahrani¢ni bankou nebo zahranicni instituci elektronickych penéz, ktera ma povoleni vydané timto
organem dohledu, nebo

4. pojistovnou nebo zajistovnou, ktera ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

b) ovladan stejnou osobou, ktera ovlada osobu uvedenou v pismeni a).

§ 64a

Udéleni povoleni investicnimu fondu, jehoz majetek bude obhospodarovan investi¢ni spolecnosti

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, ktery bude mit uzavienu
smlouvu o obhospodarovani, na zadost zakladatele nebo zakladatelt akciové spole¢nosti prede dnem

jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, pokud
a) jsou splnény podminky podle § 64 odst. 1, kromé podminek podle pismen d), e), h) a i),



b) k zadosti je priloZena smlouva o obhospodarovani a obchodni plan investi¢niho fondu popisujici
zaméry zakladatele nebo zakladatelq,

c) investicni spolecnost, ktera bude majetek investicniho fondu obhospodarovat, potvrdi, Ze navrzené
vedouci osoby maji znalosti, zkuSenosti a duvéryhodnost potfebné pro vedeni takového investi¢niho
fondu,

d) investicni spole¢nost, ktera bude majetek investi¢niho fondu obhospodarovat, ma vécné,
personalni a organizacni predpoklady pro obhospodarovani majetku v investicnim fondu.

(2) § 64 odst. 2 a 3 se pouziji obdobné; soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti
investicniho fondu je i schvaleni investi¢ni spole¢nosti, kterd bude obhospodarovat majetek
investicniho fondu.

(3) U¢astnikem spravniho fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle tohoto
ustanoveni je téz investicni spolecnost, ktera bude majetek investi¢niho fondu obhospodarovat.

(4) Pfed udélenim povoleni k ¢innosti investiéniho fondu pozadéa Ceské narodni banka o stanovisko
prislusny organ dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, je-li investi¢ni spolec¢nost, ktera bude
majetek investicniho fondu obhospodarovat, nebo ma-li byt investicni fond

a) ovladan nebo ovlddana

1. zahranicni investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani, ktery je
pravnickou osobou, pokud ma povoleni vydané timto organem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni k poskytovani investicnich sluzeb vydané timto organem
dohledu,

3. zahrani¢ni bankou nebo zahranicni instituci elektronickych penéz, ktera ma povoleni vydané timto
organem dohledu, nebo

4. pojistovnou nebo zajistovnou, ktera ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

b) ovladan nebo ovladana stejnou osobou, ktera ovlada osobu uvedenou v pismeni a).

§ 65

Z4&dost o povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu Ize podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke
kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v § 64 odst. 1 nebo v § 64a
odst. 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

§ 65a

Predmétem podnikani investi¢niho fondu muze byt pouze kolektivni investovani.

HLAVAIII

Povoleni k vytvoreni podilového fondu

§ 66

Udéleni povoleni

(1) Ceska néarodni banka udéli povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu nebo uzavieného
podilového fondu, jestlize



a) vlastni kapitdl investicni spoleénosti umoznuje radné obhospodarovani podilového fondu a radny
vykon dalSich ¢innosti investic¢ni spolec¢nosti,

b) investi¢ni spole¢nost ma vécné, personalni a organizacni predpoklady pro obhospodarovani
podilového fondu,

c¢) vedouci osoby investi¢ni spolec¢nosti splnuji podminky pro schvalovani osob (§ 72),

d) osoba, ktera bude depozitarem, ma vytvoreny predpoklady k plnéni svych povinnosti stanovenych
timto zakonem,

e) navrzeny statut podilového fondu ma vSechny predepsané nélezitosti,

f) 1ze predpokladat, ze podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zretelem k rizikovosti
investiCni strategie; vhodnost investi¢niho fondu pro investory se neposuzuje v pripadé specialniho
fondu kvalifikovanych investoru,

g) jsou splnény predpoklady uvedené v § 30a odst. 1, pokud ma byt otevreny podilovy fond
podrizenym standardnim fondem.

(2) Ceska narodni banka neudéli povoleni k vytvoieni otevieného podilového fondu, ktery je
standardnim fondem,

a) jehoZ podilové listy nemaji byt vefejné nabizeny v Ceské republice,

b) pokud o povoleni zada zahranicni investi¢ni spole¢nost, kterd nema povoleni organu dohledu
domovského statu k obhospodarovani zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani, ktery je
srovnatelného druhu, jako méa byt otevreny podilovy fond.

(3) Z&dost o povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu nebo uzavieného podilového fondu
lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(4) O zadosti o povoleni k vytvofeni standardniho fondu rozhodne Ceska narodni banka do 2 mésict
ode dne jejiho doruceni.

(5) Pri posuzovani zadosti zahranic¢ni investi¢ni spole¢nosti o povoleni k vytvoreni standardniho
fondu miize Ceské narodni banka pozadat organ dohledu domovského statu zahrani¢ni investi¢ni
spole¢nosti o stanovisko. O toto stanovisko pozadéa Ceska narodni banka vzdy pred vydanim
rozhodnuti, kterym se tato zadost zamit4. Pii posuzovani Zadosti neprezkoumavéa Ceska narodni
banka u zadajici zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti splnéni predpokladl uvedenych v odstavci 1 pism.
a) az c).

(6) Ceska narodni banka odpovi na zadost organu dohledu jiného ¢lenského statu vécné srovnatelnou
se zadosti o stanovisko podle odstavce 5 do 10 pracovnich dni ode dne jejiho doruceni.

(7) Povoleni k vytvoreni podilového fondu se udéluje na dobu urcitou nebo neurcitou.

(8) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu nebo
uzavreného podilového fondu je schvaleni depozitare a statutu. Zména depozitare podilového fondu
podléhd predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou. Zadost o schvéleni zmény depozitére lze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady prokazujici predpoklady k
plnéni povinnosti depozitare stanovenych timto zdkonem. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 67



Prevod podilového fondu do obhospodarovani jiné investi¢ni spolecnosti

(1) Ceska narodni banka miiZe povolit, aby investi¢ni spole¢nost pievedla podilovy fond, ktery
obhospodaruje, do obhospodarovani jiné investi¢ni spolec¢nosti (dale jen "prevod obhospodarovani
podilového fondu"); prevedenim obhospodarovani podilového fondu neni dotcena odpovédnost za
poruseni zakona pri obhospodarovani podilového fondu.

(2) Z&dost o povoleni prevodu obhospodaiovani podilového fondu podava investiéni spoleénost, kterd
tento podilovy fond obhospodatuje. Zadost o povoleni pfevodu obhospodatovéani podilového fondu lze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni
podminky uvedené v odstavci 4. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) O Zadosti o povoleni prevodu obhospodarovani podilového fondu rozhodne Ceska narodni banka
do 2 mésicu ode dne jejiho doruceni.

(4) Ceska néarodni banka povoli pfevod obhospodatovéani podilového fondu, jestliZze tim nejsou
ohrozeny zajmy podilnika.

(5) Uéastniky rizeni o povoleni prevodu obhospodaiovani podilového fondu jsou ziéastnéné
investi¢ni spolecnosti a jejich depozitari.

§68

Odnéti povoleni na zadost

(1) Ceska néarodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti povoleni k vytvoreni podilového fondu na jeji
zéadost, jestlize tim nejsou ohrozeny zajmy podilnika.

(2) Zadost o odnéti povoleni k vytvoieni podilového fondu lze podat pouze na predepsaném tiskopise,

ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminky uvedené v odstavci 1. Vzor
tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

CAST OSMA
Pravidla ¢innosti investi¢ni spolecnosti a investi¢niho fondu

HLAVA

Vlastni kapital

§ 69

Vlastni kapital investicni spole¢nosti

(1) Vlastni kapital investicni spole¢nosti musi ¢init v dobé udéleni povoleni k ¢innosti investicni
spolecnosti v korunach ceskych alespon ¢astka odpovidajici 125 000 EUR. Po dobu existence

investicni spole¢nosti nesmi jeji vlastni kapital klesnout pod tuto ¢astku.

(2) Obhospodaruje-li investi¢ni spole¢nost majetek fonda kolektivniho investovani, jejichz hodnota v



souctu prevysuje v korunach ceskych ¢astku odpovidajici 250 000 000 EUR, navysi vlastni kapital
podle odstavce 1 alespon o Castku, ktera se rovna 0,02 % z hodnoty obhospodarovaného majetku
fondu kolektivniho investovani prevysujiciho v korunéach ¢eskych ¢astku odpovidajici 250 000 000
EUR, nejvyse vSak na ¢astku v korunach &eskych odpovidajici 10 000 000 EUR. Céstka, o kterou je
investi¢ni spole¢nost povinna navysit vlastni kapital, mize byt az do vySe 50 % kryta zarukou banky,
zahranicni banky nebo pojistovny, pokud maji sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel
obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceské4 narodni banka povaZuje za
rovnocenna.

(3) Majetkem obhospodarovanym investi¢ni spolecnosti podle odstavce 2, bez ohledu na to, zda
obhospodarovani tohoto majetku svérila jiné investi¢ni spolec¢nosti, se rozumi

a) majetek v podilovych fondech vytvorenych touto investi¢ni spole¢nosti,

b) majetek investi¢nich fondu, které investi¢ni spole¢nost obhospodaruje na zékladé smlouvy o
obhospodarovani.

(4) Bez ohledu na ¢astky uvedené v odstavcich 1 a 2 musi mit investi¢ni spole¢nost minimalni vlastni
kapital ve vysi jedné ¢tvrtiny jejich spravnich nakladu a jedné ¢tvrtiny jejich odpisu dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku vykazanych v predchozim roce v ucetnictvi, s prihlédnutim ke
zménam v rozsahu jeji ¢innosti. Pokud investi¢ni spole¢nost nevykonavala svou ¢innost po cely
predchozi rok, pouziji se pro vypocet jejiho minimalniho vlastniho kapitélu planované naklady podle
obchodniho planu.

(5) Investicni spolecnost, ktera poskytuje sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), dodrzuje pravidla
kapitélové primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou.

§70
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

(1) Vlastni kapital investicniho fondu, ktery nemé uzavrenou smlouvu o obhospodarovani, musi ¢init
v dobé udéleni povoleni k jeho ¢innosti v korunach ¢eskych c¢astka odpovidajici alespon 300 000
EUR. Pti udélovani povoleni Ceské narodni banka posuzuje splnéni tohoto predpokladu u nové
zalozené akciové spole¢nosti obdobné jako u spolec¢nosti, ktera jiz vznikla.

(2) Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani musi do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k
¢innosti investi¢niho fondu nebo povoleni k vytvoreni podilového fondu dosahnout alesponi 50 000
000 Kc¢.

(3) Nedosahne-li vlastni kapital fondu kolektivniho investovéani do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti investicniho fondu nebo povoleni k vytvoreni podilového fondu alespon 50 000
000 K¢, ozndmi fond kolektivniho investovani tuto skuteénost bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance.

HLAVATII
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na investic¢ni spolecnosti nebo investi¢nim
fondu a jejich ovladnuti

§71



Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované casti na investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu,

b) ke zvysSeni kvalifikované ucasti na investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondu tak, Ze dosdhne
nebo prekroc¢i 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond,

a to i v pripadeé, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou tcasti na investi¢ni
spolecnosti nebo investi¢nim fondu nevykondvaji nebo vyznamny vliv na jejich rizeni neuplatnuji;
nevykonavanim hlasovacich prav nedochdazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani
jinych osob, neuplatnovanim vlivu nedochazi ke zméné na moznosti téchto ani jinych osob jej na
rizeni uplatnit.

(2) Pro ucely vypoctu tcasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z tcasti na
investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondu hlasovaci prava uvedend v § 122 odst. 2 zdkona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu; § 122 odst. 7 az 14 zakona upravujiciho podnikani na
kapitédlovém trhu plati obdobné.

(3) Ceska néarodni banka po ptijeti Z4dosti o udéleni souhlasu podle odstavce 1 postupuje obdobné
podle § 62, § 64 odst. 6 nebo § 64a odst. 4, pokud o udéleni souhlasu zada osoba, ktera ma povoleni
organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie plsobit jako investi¢ni spole¢nost, investi¢ni
fond, poskytovatel investi¢nich sluzeb, banka, instituce elektronickych penéz, pojiStovna nebo
zajisStovna, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

§71a
Souhlas s nabytim nebo zvysenim kvalifikované tcasti nebo ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 71 odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pred nabytim nebo
zvySenim kvalifikované ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢cnim fondu nebo jejich
ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou
ucast na investicni spolecnosti nebo investicnim fondu nebo je ovladne, je povinna informovat
neprodlené o této skuteénosti Ceskou narodni banku a bez zbyte¢ného odkladu ji pozadat o souhlas
podle § 71 odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo investicnim fondu nebo
jejich ovladnuti bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nemé za nasledek neplatnost
pravniho tkonu, na zakladé kterého k témto zméném v GcCastech na investic¢ni spolec¢nosti nebo
investicnim fondu doslo, avSak hlasovaci prava spojend s takto nabytou ucasti nesméji byt
vykonavana nebo ziskany vliv na jejich rizeni nesmi byt uplatnovan, a to do doby udéleni tohoto
souhlasu.

§ 71b
Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceské narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnii ode dne ptijeti Zadosti o souhlas podle § 71



odst. 1 pisemné Zadateli potvrdi jeji prijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pripada konec béhu lhity
pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2. Zadost obsahuje tidaje o osobé nebo osobach
hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou tc¢ast na investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu
nebo investicni spole¢nost ¢i investicni fond ovladnout, tidaje o investicni spole¢nosti nebo
investicnim fondu, na kterém ma byt tato ucast nabyta nebo zvysena nebo ktery ma byt ovladnut,
udaj o celkové vysi podilu, ktery Zadatel na této investi¢ni spolecnosti nebo na tomto investicnim
fondu nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti dosahne nebo ovladnutim ziskd, a idaje o osobé,
ktera podil na zadatele prevadi. K zadosti zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti z
hlediska splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceskd néarodni banka vydé rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnl ode dne odeslani
pisemného potvrzeni o prijeti Zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska nérodni banka v této 1hiité
rozhodnuti nevydd, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v pripadé zadosti o souhlas podané podle
§ 71a odst. 2.

(3) Je-li podané 7&dost i presto netiplné nebo trpi-li jinymi vadami, Ceské4 narodni banka bez
zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak 50. den béhu lhuty stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve
zadatele k odstranéni nedostatku zadosti, popripadé k predlozeni dalsich informaci nezbytnych pro
posouzeni zadosti, pricem? piijeti vyzddanych informaci Ceské4 narodni banka adateli pisemné
potvrdi ve 1hiité uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh lhuty stanovené v odstavci 2
prerusuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnu. Béh lhlty stanovené v odstavci 2 se prerusuje az
na dobu 30 pracovnich dnu, pokud zadatel

a) ma bydlisté, sidlo nebo misto podnikani ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo
b) nepodléhd dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami,
pojistovnami, zajiStovnami, poskytovateli investicnich sluzeb, investi¢nimi spole¢nostmi nebo
zahrani¢nimi standardnimi fondy.

(4) Z4dost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 6. Vzor tiskopisu
a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceskd néarodni banka pti posuzovéani zadosti zkoumé pouze splnéni podminek uvedenych v
odstavci 6 a neprihlizi pritom k ekonomickym potiebam trhu.

(6) Ceské narodni banka 7&dosti vyhovi, pokud z hlediska moZného vlivu na vykon ¢innosti investi¢ni
spolecnosti nebo investi¢niho fondu jsou splnény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou duvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,
splnuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené timto zdkonem (§ 72 odst. 2),

c) dostatec¢ny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost finan¢nich zdroju zadatele, ve vztahu k
vykonavanym nebo plédnovanym ¢innostem u investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu,

d) investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond budou i nadédle schopny plnit pravidla obezretného
obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani (§ 74a),

e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt investic¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond
zahrnut,

1. nebréni t¢innému dohledu nad investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondem,

2. nebrani 1¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a orgdnem dohledu jiného
clenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad finan¢nim trhem, nebo

3. neznesnadiuje vykon pusobnosti jednotlivych organa dohledu nad timto konsolida¢nim celkem a
nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované tcasti investi¢ni spolec¢nosti



nebo investi¢nim fondu nebo jejich ovladnutim nevznikaji divodné obavy, Ze by mohlo dojit k
poruseni zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pripad zvlastniho zretele hodny, pokud jde o zadost podle § 71a odst. 2.

(7) V rozhodnuti o z4dosti Cesk4 narodni banka

a) muze urcit lhutu pro nabyti Ucasti na investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢nim fondu podle § 71
odst. 1,

b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 62 pred vydanim
rozhodnuti.

(8) Ceské narodni banka se mize domdhat, aby soud vyslovil neplatnost usneseni valné hromady
investicni spolec¢nosti nebo investicniho fondu, na kterych byla nabyta nebo zvySena kvalifikovana
ucast nebo které byly ovladnuty osobou nebo osobami jednajicimi ve shodé bez predchoziho
souhlasu Ceské narodni banky. Neuplatni-li Ceska narodni banka toto pravo u soudu ve lhiité do 3
mésicl ode dne konani valné hromady nebo, nebyla-li valnd hromada radné svolana, ve lhuté do 3
mésicll ode dne, kdy se Ceska narodni banka mohla dozvédét, Ze méla byt svolana, nejdéle vsak ve
1hiité do 1 roku ode dne kondni valné hromady nebo ode dne, kdy se Ceska narodni banka mohla
dozvédét, ze valnd hromada meéla byt svolana, toto pravo zanika. Ustanoveni obchodniho zdkoniku o
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady akciové spolecnosti se pouziji obdobné.

§71c
Pozbyti nebo snizeni kvalifikované tucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Ceské nérodni bance, Ze
a) snizuji svoji kvalifikovanou tuc¢ast na investicni spole¢nosti nebo investi¢énim fondu tak, ze klesne
pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢cnim fondu tak, zZe je
prestéavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje idaje o osobé nebo osobach snizujicich nebo pozbyvajicich
svoji kvalifikovanou tc¢ast na investicni spole¢nosti nebo investicnim fondu nebo o osobé nebo
osobach prestavajicich je ovladat, idaje o investi¢ni spolecnosti, na které je tato ucast snizena nebo
pozbyta nebo ktera prestane byt ovladana, nebo tdaje o investicnim fondu, na kterém je tato tcast
snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan, idaj o celkové vysi podilu na této investic¢ni
spolecnosti nebo tomto investicnim fondu po jejim snizeni nebo udaj o rozsahu vlivu na rizeni na této
investicni spole¢nosti nebo tomto investi¢nim fondu po jeho snizeni a idaje o osobé nebo osobéach,
které podil na investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondu nabyvaji nebo zvysuji, nebo osobéach,
které ziskavaji vliv na rizeni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

§71d

s

Ustanoveni § 71 az 71c se nepouZiji, jde-li o i¢ast na investi¢cnim fondu, ktery ma uzavirenu smlouvu
0 obhospodarovani.

HLAVA III
Schvalovani vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu



§72

(1) Vedouci osoba investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu musi mit k vykonu své funkce
predchozi souhlas Ceské narodni banky.

(2) Ceské narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé, ktera

a) ma tyto predpoklady k vykonu své funkce:

1. dosahla véku 18 let,

2. je plné zpusobild k pravnim ukontm,

3. nenastala u ni skuteCnost, ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zivnostenského zakona,
4. je duvéryhodna,

5. je odborné zpusobila,

b) je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného vykonu Cinnosti investicni spole¢nosti nebo
investicniho fondu, ve kterych ma vykonavat funkci vedouci osoby; predevsim radnému vykonu
funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jind obdobnd ¢innost, zejména ¢innost u osoby s
obdobnym predmétem podnikdani,

c) ma dostate¢né zkuSenosti s kolektivnim investovanim, investovanim do majetku, na ktery je
zamerena investicni politika investi¢niho fondu nebo podilového fondu investicni spole¢nosti, nebo s
vykonem prislusné funkce ve vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15 odst. 3 a 4.

(3) V investic¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu musi pusobit alespon 1 vedouci osoba, ktera
splinuje pozadavek na dostatecné zkusenosti s kolektivnim investovanim podle odstavce 2, a alespon
2 vedouci osoby, které splnuji pozadavek na dostatecné zkusenosti s investovanim do majetku, na
ktery je zamérena investicni politika investi¢niho fondu nebo podilového fondu investic¢ni spolecnosti
podle odstavce 2.

(4) Pri posuzovéni skute¢nosti uvedenych v odstavci 2 pism. b) a c) vezme Ceska narodni banka v
uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce, organiza¢ni usporadani investic¢ni
spolecnosti nebo investicniho fondu a celkové personalni vybaveni investicni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu.

(5) Vedouci osoba investi¢niho fondu, ktery ma uzavienu smlouvu o obhospodarovani, nemusi mit k
vykonu své funkce souhlas podle odstavce 1, pokud s vykonem jeji funkce vyslovila pisemny
predchozi souhlas obhospodarujici investi¢ni spolecnost. Podminkou takového souhlasu je, ze
posuzovana osoba mé znalosti, zkuSenosti a divéryhodnost potrebné pro vedeni takového
investicniho fondu. V pripadé zavazné zmeény ve skute¢nostech, na jejichz zakladé byl souhlas
udeélen, investicni spolecnost souhlas pisemné odvola. Udéleni i odvolani souhlasu zasila investi¢ni
spole¢nost na védomi Ceské narodni bance.

(6) Zadost o souhlas podle odstavce 1 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
priloh, véetné priloh prokazujicich divéryhodnost a odbornou zpusobilost podle odstavce 2 pism. a)
bodu 4 a 5, stanovi provadéci pravni predpis.

§73
(1) Osoba, ktera ziskala predchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez zbytecného odkladu

oznémit Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych v § 72 odst. 2 nebo skonéeni
vykonu své funkce.



(2) Nezacne-li osoba uvedena v odstavci 1 vykonavat svou funkci do 6 mésicu ode dne, kdy ji byl
predchozi souhlas udélen, nebo nevykonévé-li z jakychkoliv davodu svou funkci po dobu delsi nez 6
mésicl, predchozi souhlas zanika.

HLAVA IV
Pravidla ¢innosti a hospodareni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu

§74
Odborna péce

Investi¢ni spolecnost a investicni fond, ktery nema uzavrenou smlouvu o obhospodarovani, vykonava
¢innosti podle tohoto zdkona s odbornou péci.

§ 74a
Obezretny vykon ¢innosti investicni spoleCnosti a investi¢niho fondu

(1) K zajisténi obezretného vykonu cinnosti investicni spole¢nost nebo investicni fond, ktery nema
uzavienou smlouvu o obhospodarovani, zavede a udrzuje

a) ridici a kontrolni systém,

b) postupy pro zjistovani a rizeni stretll zajma mezi

1. investic¢ni spolec¢nosti a obhospodarovanymi fondy kolektivniho investovani,

2. fondy kolektivniho investovani a investory, fondy kolektivniho investovani obhospodarovanymi
investi¢ni spole¢nosti navzdjem a mezi investory téchto fondl navzajem,

3. investicni spolecnosti nebo obhospodarovanymi fondy a jinymi zakazniky investicni spole¢nosti
nebo takovymi zakazniky navzajem,

4. investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k investi¢ni
spolecnosti nebo investicnimu fondu podle odstavce 5 a

5. osobou, kterd ovlada investi¢ni spole¢nost nebo investicni fond, je ovladéna investi¢ni spolecnosti
nebo investicnim fondem nebo osobou ovlddanou stejnou osobou jako investi¢ni spolecnost nebo
investi¢ni fond a vedoucimi osobami investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, investory fonda
kolektivniho investovani obhospodarovanych investi¢ni spolec¢nosti nebo investory investi¢niho
fondu, popripadé jinymi zdkazniky investi¢ni spolecnosti.

(2) Ridici a kontrolni systém zahrnuje

a) organizacni predpoklady a predpoklady radné spravy a rizeni investicni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu, a to vzdy

1. zésady a postupy rizeni,

2. organizacni usporadani s fadnym, pruhlednym, jasnym a ucelenym vymezenim ¢innosti a s nimi
spojenych pusobnosti a rozhodovaci pravomoci, v jehoz rdmci se soucasné vymezi funkce, jejichz
vykon je neslucitelny, a

3. radné administrativni a icetni postupy,

b) systém rizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pravidla pristupu investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu k rizikiim, kterym jsou nebo
mohou byt vystaveny investicni spole¢nost, ji obhospodarované fondy kolektivniho investovani nebo
investi¢ni fond, vCetné rizik vyplyvajicich z vnéjsiho prostredi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani a ohlasovani rizik,



3. postupy sledovani, vyhodnocovani a aktualizace pravidel podle bodu 1 a postupt podle bodu 2,
4. postupy prijimani opatreni vedoucich k omezeni rizik,

c) pravidla vnitrni kontroly, jejichZ soucasti jsou vzdy

1. vnitrni audit,

2. prubézna kontrola dodrzovani povinnosti investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu
plynoucich z tohoto zdkona, z jinych pravnich predpisu a z vnitinich predpisu investi¢ni spolecnosti
nebo investi¢niho fondu, véetné statutu a ze smluvnich vztaht s obhospodarovanymi fondy a
depozitari,

3. kontrolni a bezpecnostni opatreni pri zpracovani a evidenci informaci a pri zohlednéni jejich
charakteru a

4. pravidla kontroly ¢innosti investi¢nich zprostredkovatelt, pomoci kterych investi¢ni spole¢nost
nebo investi¢ni fond poskytuje své sluzby.

(3) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny a priméreny povaze, rozsahu a sloZitosti vykonavanych
¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu v jeho celku i jednotlivych soucastech.

(4) Soucasti organizacnich predpokladi podle odstavce 2 pism. a) jsou vzdy

a) postupy k ochraneé vnitrnich informaci,

b) postupy k predchazeni manipulace s trhem,

c) postupy pro uzavirani obchodu s investi¢nim néastrojem osobou se zvlastnim vztahem k investicni
spolecnosti nebo investi¢nimu fondu (odstavec 5), jestlize tato osoba jedna nad rémec svych
pracovnich povinnosti nebo jestlize se obchod uzavira na ucet

1. této osoby,

2. osoby blizké této osobé podle obcanského zakoniku,

3. osoby, se kterou je tato osoba tzce propojena, nebo

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlaStnim vztahem k investi¢ni spoleCnosti nebo investi¢nimu fondu
ma primy nebo neprimy hmotny zdjem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za
provedeni obchodu,

d) pravidla pro sdruzovani obchodu,

e) pravidla o uctovani o obhospodarovaném majetku fondu kolektivniho investovani a pro vedeni
evidence cennych papira,

f) pravidla pro vyrizovani stiznosti a reklamaci investord,

g) zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych s obhospodarovanymi akciemi nebo obdobnymi
cennymi papiry predstavujicimi podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobé a

h) systém vnitrni komunikace.

(5) Osobou se zvlastnim vztahem k investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢nimu fondu se rozumi

a) jejich vedouci osoba,

b) jejich zaméstnanec, ktery se podili na obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani,
c) fyzicka osoba jind nez uvedena v pismenech a) a b), ktera se podili na obhospodarovani majetku
fondu kolektivniho investovani podle prikazu investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu, nebo

d) fyzicka osoba, ktera se primo podili na ¢innostech, jejichz vykonem investi¢ni spole¢nost nebo
investicni fond povérily jinou osobu v souvislostech s obhospodarovanim majetku fondu kolektivniho
investovani.

(6) Investi¢ni spoleCnost a investi¢ni fond jsou povinny priubézné ovérovat a pravidelné hodnotit
primérenost a ucinnost ridiciho a kontrolniho systému.

(7) Investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond zavedou v ramci svého ridiciho a kontrolniho systému
opatreni a postupy zajistujici radny a plynuly vykon ¢innosti.



(8) Zplsob dodrzovani jednotlivych pravidel obezretného vykonu ¢innosti podle odstavce 1 stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 74b
Personalni vybaveni

(1) Investicni spolec¢nost a investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani, museji
mit personalni vybaveni primérené povaze, slozitosti a rozsahu jimi provadénych ¢innosti.

(2) U svych zaméstnanct, investi¢nich zprostredkovatelt, jejich zaméstnancu, vedoucich osob a
jinych osob, pomoci kterych provadi své ¢innosti, investicni spolecnost nebo investi¢ni fond
zabezpeci, aby se jednalo o osoby davéryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni
jim pridélenych Cinnosti. Duvéryhodnost, znalosti a zkuSenosti jsou tyto osoby povinny investi¢ni
spolecnosti nebo investiénimu fondu prokazat prislusSnymi doklady.

(3) Investicni spole¢nost nebo investicni fond zabezpeci, aby osoby uvedené v odstavci 2 mély
znalosti o postupech a predpisech nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s ¢innosti
investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu.

(4) Investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond zabezpeci, aby rozsah a povaha ¢innosti provadénych
osobami uvedenymi v odstavci 2 nebranily radnému vykonu jednotlivych ¢innosti téchto osob.

§75

Pravidla jednéni pri vykonu Cinnosti investi¢ni spolec¢nosti a investiéniho fondu a pri poskytovani
jinych sluzeb

(1) Investicni spolec¢nost a investi¢ni fond, ktery nema uzavirenou smlouvu o obhospodarovani,
jednaji kvalifikované, ¢estné, spravedlivé a v nejlep$im zajmu vlastniki cennych papiru vydavanych
fondem kolektivniho investovani, zejména plni tyto povinnosti:

a) radné vydavaji a odkupuji cenné papiry a o vysledku informuji investory,

b) provadéji platby bezhotovostné, pokud to nevylucuje povaha véci,

c¢) nemanipuluji s trhem,

d) nezneuzivaji vnitrni informace a zamezuji pristup k vnitrnim informacim,

e) nesiri nespravné nebo zavadéjici informace,

f) nenarusuji celistvost trhu,

g) nenabizeji vyhody, jejichz spolehlivost nelze zarucit,

h) provadéji obchody za nejlepsich podminek,

i) zpracovévaji obchody spravedlivé a bez zbyte¢nych prutahd,

j) dokumentuji zptsob provedeni obchodu, kontroluji objektivnost evidovanych tdaju a predchazeji
riziku finanCnich ztrat,

k) provadéji analyzy ekonomické vyhodnosti obchodt z verejné pristupnych informaci,

1) neprovadéji nadbyte¢né obchody za tcelem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi zajmy
vlastnika cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani a

m) porovnavaji kurzy nebo ceny jednotlivych ndkupt a prodeju vzajemné mezi sebou a s vyvojem
kurzu a cen uverejnénych na regulovanych trzich.

(2) Investicni spolec¢nost a investicni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani, nesmi



pri vykonu svych ¢innosti prijmout, nabidnout nebo poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou
vyhodu, ktera muze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi zpusob plnéni pravidel jednéni investi¢ni spoleCnosti a
investi¢niho fondu podle odstavce 1 a pozadavky na kvalitativni charakter pripustnych poplatkd,
odmén nebo nepenézitych vyhod podle odstavce 2.

(4) Povinnost jednat kvalifikované, cestné a spravedlivé ma investicni spole¢nost a investi¢ni fond,
ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani, i vii¢i potencialnimu investorovi.

(5) Je-li v rizeni o ndhradu $kody zpusobené porusenim povinnosti pri obhospodarovani majetku
fondu kolektivniho investovani sporné, zda investi¢ni spolecnost nebo investicni fond jednaly s
odbornou péci, nese dikazni bremeno tato investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond.

§76

(1) Na investicni spolecnost se pri ¢innostech podle § 15 odst. 3 a 4 vztahuji ustanoveni zakona
upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu upravujici denik obchodnika s cennymi papiry,
odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své ¢innosti, jednani
obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky a informac¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry s
vyjimkou hlaSeni obchodu. Investicni spole¢nost, vykonavajici ¢innost podle § 15 odst. 3 nebo 4
zavede ve vztahu k této Cinnosti pravidla obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb vcetné
pravidel pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou povérenou osobou a pravidel pro
ochranu majetku zakaznika podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Investicni spole¢nost, ktera obhospodaruje majetek zdkaznika, nesmi bez vyslovného souhlasu
zékaznika investovat jeho majetek do akcii nebo podilovych listd vydavanych fondem kolektivniho
investovani, ktery sama obhospodaruje.

(3) Investicni spolec¢nost, ktera obhospodaruje majetek zékaznika a popripadé téz vykonéava ¢innost
podle § 15 odst. 4 pism. a), je povinna platit prispévek do Garan¢niho fondu obchodnikt s cennymi
papiry a jeji zdkaznici maji narok na vyplatu nahrady, a to za obdobnych podminek stanovenych
zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu. Pro vydavani majetku zdkaznika v pripadé
upadku takové investicni spolec¢nosti plati zédkon upravujici podnikani na kapitalovém trhu obdobné.

(4) Investicni spolecnost, ktera ma ve svém povoleni uvedenu ¢innost podle § 15 odst. 3 nebo odst. 4
pism. b), je opravnéna, pokud jde o tuto ¢innost, pouzivat vazaného zastupce. Ustanoveni zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu tykajici se vazaného zastupce se pouZziji obdobné 5).

5) § 32a az 32d zékona 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

§ 77
(1) Investicni spole¢nost nesmi ovladat jinou obchodni spolec¢nost, ledaze se jedna o ucast drzenou
na ucet podilového fondu, ktery tato investi¢ni spolecnost obhospodaruje, nebo ucast na investi¢nim

fondu drzenou nejdéle do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu.

(2) Investicni spole¢nost nesmi byt neomezené rucicim spolecnikem verejné obchodni spolecnosti
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nebo komanditni spole¢nosti nebo obdobné spolec¢nosti podle zahrani¢niho prava.

§78
Pravidla pro obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Investi¢ni spoleCnost muze k efektivnéjsimu obhospodarovani majetku fondu kolektivniho
investovani svérit na zakladé smlouvy jeho obhospodarovani osobé, ktera ma zkusenosti s
kolektivnim investovanim nebo investovanim do majetku uvedeného ve statutu fondu a je investicni
spolecnosti nebo zahrani¢ni investicni spolecnosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo zahranicni
osobou, ktera ma obdobné povoleni k obhospodarovéni majetku zdkaznikl a podléha dohledu organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo (déle jen "osoba obhospodarujici majetek fondu kolektivniho
investovani"), jestlize

a) o tom byla predem informovana Ceské narodni banka,

b) o tom byl predem informovan depozitar a souhlasi s tim,

c¢) to nebrani t¢innému vykonu dohledu nad investicni spole¢nosti,

d) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho investovani,

e) to nebrani tomu, aby majetek fondu kolektivniho investovani byl obhospodarovan v nejlepSim
z4jmu investord,

f) se osoba obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani zavaze dodrzovat statut fondu
kolektivniho investovani,

g) je zajiSténa spoluprdce mezi Ceskou narodni bankou a organem, ktery vykonava dohled nad
osobou obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani, pokud méa tato osoba sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

h) svérenim obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovéani nehrozi stret zajmu investi¢ni
spolecnosti nebo vlastnikll cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani a osobou
obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani,

i) investi¢ni spolecnost a depozitar fondu kolektivniho investovani mohou prubézné kontrolovat
¢innost osoby obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani,

j) investi¢ni spole¢nost mize svymi pokyny ovliviiovat ¢innost osoby obhospodarujici majetek fondu
kolektivniho investovani,

k) investi¢ni spolecnost muze s okamzitou Gcinnosti zrusit prikaz osoby obhospodarujici majetek
fondu kolektivniho investovani nebo mize s okamzitou u¢innosti vypovédét smlouvu o svéreni
obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani, je-li to v zdjmu akcionart nebo podilnika
fondu kolektivniho investovani.

(2) Osobou obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani nesmi byt depozitar tohoto fondu
kolektivniho investovani. Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, ktera pro fond kolektivniho
investovani vykonava funkci depozitare, mize provadét oceniovani majetku fondu kolektivniho
investovani nebo vypocet aktuédlni hodnoty podilového listu, pokud mé banka nebo pobocka
zahrani¢ni banky vytvoreny organizacni predpoklady zajistujici fddnou, samostatnou a nezavislou
kontrolu téchto ¢innosti v ramci vykonu ¢innosti depozitare.

(3) Investi¢ni spole¢nost muze svérit téz nékterou z ¢innosti, které jsou obvykle soucésti
obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani, nebo spravu véci patrici do majetku fondu
kolektivniho investovani jiné osobé, ktera je opravnéna takovou ¢innost podnikatelsky vykonavat,
jestlize jsou splnény podminky primérené podle odstavce 1.

(4) Pri svéreni obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani jiné osobé nebo svéreni
vykonu nékteré z ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku fondu kolektivniho



investovani, jiné osobé si musi investic¢ni spole¢nost ponechat alespon obhospodarovani ¢asti
majetku fondu kolektivniho investovani nebo nékterou ¢innost souvisejici s kolektivnim
investovanim.

(5) Ustanoveni odstavcu 1 az 4 se vztahuji primérené na investic¢ni fond, ktery nema uzavienou
smlouvu o obhospodarovani. Pro stanoveni uplaty za ¢innost podle odstavcl 1 a 3 se pouzije
primérené § 18 odst. 1.

(6) Svérenim obhospodarovani ¢asti majetku fondu kolektivniho investovani jiné osobé nebo
svérenim nékteré z cinnosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku fondu
kolektivniho investovani, jiné osobé zustava nedotcena odpovédnost investi¢ni spole¢nosti nebo
investicniho fondu za Skodu vzniklou pri obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani a
odpovédnost depozitare fondu kolektivniho investovani za skodu vzniklou porusenim jeho povinnosti
pri vykonu ¢innosti depozitare.

Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani

§79

(1) Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani nesméji pouzivat nejasné, nepravdiveé,
zavadéjici nebo klamavé informace a z jejich obsahu a formy musi byt zfejmé, Ze jde o propagacni
sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se verejného nabizeni cennych papiru vydavanych fondem
kolektivniho investovani musi obsahovat informaci o tom, Ze byl nebo bude uverejnén statut nebo
sdéleni klicovych informaci, a kde a v jakém jazyce je nebo bude mozné je ziskat. Propagacni sdéleni
Sirené spoleCné s jinym sdélenim musi byt zfetelné rozlisitelné a vhodnym zptisobem oddéleno od
jiného sdéleni.

(3) Kazdé propagacni sdéleni i jiné ozndmeni v pisemné Ci ustni formé, tykajici se verejného nabizeni
cennych papiru vydavanych fondem kolektivniho investovani, musi byt v souladu s informacemi
obsazenymi ve statutu nebo sdéleni klicovych informaci.

(4) VSichni investori museji mit neuprednostnujici pristup k informacim o nabizenych investicich.
Informace museji byt pravdivé, nezkreslené a museji umoznovat posouzeni kvality cenného papiru
vydavaného fondem kolektivniho investovani.

(5) Kazdé dulezité tvrzeni a varovani, které muze ovlivnit rozhodovani investora, musi byt v
propagacnim sdéleni tykajicim se cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovéani
dostate¢né zdlraznéno a nesmi byt zakryto skutecnosti, ktera od néj odvraci pozornost.

§ 80

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se verejného nabizeni cennych papird vydavanych fondem
kolektivniho investovani musi obsahovat upozornéni, ze

a) kazda investice obsahuje riziko a soucasné musi byt uvedena bud konkrétni informace o riziku
nebo informace o tom, kde je mozno tuto informaci ziskat,

b) navratnost investice neni zarucena.



(2) Pokud se propagacni sdéleni, tykajici se verejného nabizeni cennych papira vydavanych fondem
kolektivniho investovani zmifiuje o vynosnosti investic, musi dale obsahovat

a) Uplné informace o predpokladanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech investic; nesméji
byt uvadény udaje pouze za vybrané ¢asové obdobi nebo vybrana casova obdobi, ve kterych bylo
dosazeno mimoradné vynosnosti,

b) takové informace o predpoklddanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech investice, aby
tyto vynosy nebo vlastnosti nemohly byt povazovany za zajiSténé; pokud jsou investice nebo vynosy
zajistény, musi byt vysvétlen zpusob a rozsah zajisténi vuci investorovi,

c) upozornéni, ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.

(3) Pokud jsou v propaga¢nim sdéleni, tykajicim se verejného nabizeni cennych papira vydavanych
fondem kolektivniho investovani, uvedeny danové tlevy, musi obsahovat vSechny dulezité informace
o téchto tlevach, zejména za jakych podminek a na které investory se vztahuji.

(4) Podrizeny standardni fond uvadi ve svych propagacnich sdélenich informaci o tom, ze investuje
nejméné 85 % svého majetku do cennych papirt vydavanych ridicim standardnim fondem nebo
ridicim zahrani¢nim standardnim fondem, a nazev tohoto fondu.

(5) Pri verejném nabizeni cennych papira vydavanych fondem kolektivniho investovani museji byt
dodrzovana ustanoveni obcanského zakoniku o smlouvéch o finan¢nich sluzbach uzaviranych na
dalku.

§ 81

Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani museji obsahovat vyrazné upozornéni

a) na druhy majetku podle § 26 odst. 1 pism. c) az g), do kterych fond muze investovat, nebo na
mozné kopirovani indexu akcii nebo dluhopist podle § 28 odst. 9,

b) na mozné vétsi vykyvy aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani, pripadaji-li v ivahu s ohledem na slozeni majetku fondu kolektivniho investovani nebo
techniku jeho obhospodarovani.

§ 8la

Osoby verejné nabizejici cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani na tzemi Ceské
republiky jsou povinny dodrzovat ustanoveni § 79 az 81; stejné povinnosti maji téz osoby, které byly
touto ¢innosti povéreny.

§ 82
Ocenovani majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani

(1) Investicni nastroje v majetku fondu kolektivniho investovani museji byt ocenovany pravidelné ve
1huté uvedené ve statutu. Tato lhtita nesmi byt delsi nez 2 tydny, pokud se nejedna o specialni fond
kvalifikovanych investoru nebo specialni fond nemovitosti. Specialni fond kvalifikovanych investora,
ktery ma formu otevreného podilového fondu, a specialni fond nemovitosti, pokud maji stanovené
terminy pro podani zadosti o odkoupeni podilovych listl, museji stanovit Ihutu tak, aby ocenéni bylo
provedeno ke dni, ktery nepredchdazi prislusSnému terminu pro podani zadosti o odkoupeni
podilovych listt o vice nez 3 dny.



(2) Nemovitosti, movité véci, prava a dalsi hodnoty v majetku fondu kolektivniho investovani a
zévazky museji byt ocenovéany pravidelné ve lhitdch uvedenych ve statutu, nejméné jedenkrat rocné.
Specialni fond nemovitosti, ktery ma stanovené terminy pro podani zadosti o odkoupeni podilovych
listt (§ 12 odst. 2), musi stanovit Ihutu tak, aby ocenéni bylo provedeno ke dni, ktery nepredchazi
prislusnému terminu pro podani zadosti o odkup podilovych listi o vice nez 2 tydny.

(3) Fond kolektivniho investovani ocenuje v prubéhu ucetniho obdobi majetek a zavazky ke dni
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu bez sestaveni tcetni zavérky.

(4) Majetek a zavazky z investi¢ni ¢innosti fondu kolektivniho investovani se ocenuji redlnou
hodnotou. Zpusob stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani, a
zpusob stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani
stanovi provadéci pravni predpis.

CAST DEVATA
Informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani

§ 83
Zakladni ustanoveni

Fond kolektivniho investovani uverejiiuje, pokud nejde o specialni fond kvalifikovanych investora
a) statut,

b) sdéleni klicovych informaci,

c) stanovy,

d) vyroCni zpravu,

e) pololetni zpravu.

~— ~— =

§84
Statut a sdéleni klicovych informaci

(1) Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje informace o zptisobu
investovani fondu kolektivniho investovani a dalsi informace nezbytné pro investory k presnému a
spravnému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi nebo v
pripadé specialniho fondu kvalifikovanych investora formou srozumitelnou kvalifikovanému
investorovi.

(2) Statut fondu kolektivniho investovani obsahuje téz vysvétleni rizik spojenych s investovanim
zplusobem srozumitelnym investortm.

(3) Statut standardniho fondu musi umoZziovat nabizeni podilovych listl v Ceské republice.

(4) Pravidla pro prijimani statutu a sdéleni klicovych informaci a jejich zmén urci stanovy
investi¢niho fondu nebo investi¢ni spolecnosti.

(5) Ke statutu investi¢niho fondu se prikladaji téz jeho stanovy. Stanovy nemuseji byt prilozeny,
jestlize statut obsahuje informaci



a) o tom, Ze tyto dokumenty budou investorovi poskytnuty na jeho zadost, nebo

b) o misté, kde je mozno do téchto dokument nahlédnout, pricemz tato informace se uvadi za kazdy
clensky stat Evropské unie, v némz jsou cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani
verejné nabizeny.

(6) Sdéleni klicovych informaci je dokument obsahujici kliCové informace pro investory. Obsahuje
strucné zékladni charakteristiky fondu kolektivniho investovani, nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni povahy a rizik investice, ktera je jim nabizena, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi.

(7) Sdéleni klicovych informaci standardniho fondu vzdy obsahuje

a) zretelné oznaceni, z néhoz je patrné, ze obsahuje klicové informace pro investory,

b) oznaceni standardniho fondu, ke kterému se vztahuje,

c) popis

1. investi¢nich cilt standardniho fondu,

2. zpusobu investovani standardniho fondu,

3. historické vykonnosti standardniho fondu, popripadé jeji kvalifikovany odhad,

4. nakladu a poplatkl souvisejicich s investici do standardniho fondu,

d) rizikovy profil, véetné popisu jednotlivych rizik spojenych s investici do standardniho fondu,
e) upozornéni, kde a jak 1ze na zadost bezplatné ziskat dalsi informace tykajici se dané investice,
véetné statutu, vyrocni zpravy a pololetni zpravy standardniho fondu, a v jakém jazyce jsou tyto
informace dostupné.

(8) Sdéleni klicovych informaci

a) nesmi obsahovat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace,

b) musi byt v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu a

¢) musi byt srozumitelné bez nutnosti seznamit se s jinymi dokumenty uverejnénymi fondem
kolektivniho investovani.

(9) Fond kolektivniho investovani zasila sdéleni klicovych informaci a kazdou jeho zménu bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.

(10) Za spravnost a uplnost udaji uvedenych ve sdéleni klicovych informaci fond kolektivniho
investovani odpovida pouze v pripadé, jsou-li idaje v ném uvedené nejasné, nepravdivé, zavadeéjici
nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu. Sdéleni klicovych
informaci obsahuje upozornéni na tuto skutecnost.

(11) Nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové vyjadreni sdéleni klicovych informaci
standardniho fondu, jakoz i podminky a zpusob jeho prubézné aktualizace a lhuty pro jeho
uverejnovani vymezuje primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici klicové informace pro
investory, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci
predpist v oblasti kolektivniho investovani (déle jen "narizeni o sdéleni kliGovych informaci") 12).

12) Cl. 1 az 37 natizeni Komise (EU) ¢&. 583/2010.

§ 84a

(1) Fond kolektivniho investovani musi uverejnit statut a kazdou jeho zménu zpusobem umoznujicim
dalkovy pristup.



(2) Pokud statut nebo stanovy nestanovi jinak, valna hromada investi¢niho fondu nebo shromazdéni
podilniku, je-li zfizeno, schvaluje zménu statutu fondu kolektivniho investovani, ktera se tyka

a) zpusobu investovani a investi¢nich cili fondu kolektivniho investovani,

b) srazek pri odkupovani podilovych listi fondu kolektivniho investovani,

c) uplaty investi¢ni spoleénosti nebo depozitari fondu kolektivniho investovani,

d) nékladu souvisejicich s obhospodarovanim majetku fondu kolektivniho investovéani,

e) odmén vedoucich osob investicniho fondu, nebo

f) zptisobu svolavani, vécné plsobnosti nebo zpisobu rozhodovéani shroméazdéni podilnika, je-li
zrizeno,

g) rozdilného zachézeni s podilniky podle § 8 odst. 3 pism. a) nebo b), vyplyva-li ze statutu.

(3) Udaje uvedené ve statutu a sdéleni klicovych informaci museji byt pribézné aktualizovany.

(4) Zména statutu podléha piedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, jinak je neplatna.
Schvéleni zmény statutu se provadi schvalenim jeho nového tipIného znéni. Ceské narodni banka
neschvali zménu statutu, kterou by mohly byt ohrozeny zajmy podilnikt nebo akcionartu tohoto
fondu.

(5) Zména statutu nepodléha piedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, jde-li o statut
specialniho fondu kvalifikovanych investort, nebo je-li predmétem této zmény

a) udaj primo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investi¢ni spolecnosti, investi¢niho fondu, podilového
fondu nebo depozitare,

b) informace o vykonnosti nebo skuteénych nebo predpokladanych vysledcich hospodareni fondu
kolektivniho investovani, ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci,

c) jednoducha zména, ktera se netyka postaveni nebo zajmu podilniki nebo akcionart fondu
kolektivniho investovani.

Podrobnosti k charakteru zmén statutu, které nepodléhaji predchozimu schvaleni Ceskou nérodni
bankou, stanovi provadéci pravni predpis.

(6) O zméné statutu podle § 99b odst. 1 pism. b) a § 99¢ odst. 1 pism. b) rozhodne Ceska narodni
banka do 15 pracovnich dnu ode dne prijeti zadosti o schvéleni zmény statutu. Je-li tato zadost
netplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu pisemné vyzve
zadatele k odstranéni nedostatku zadosti, popripadé k predlozeni dalsich informaci nezbytnych pro
posouzeni zadosti. Dnem odeslani vyzvy se béh lhlity pro rozhodnuti o zadosti prerusuje.

(7) Mé-li se v dusledku zmény statutu standardni fond stat podrizenym standardnim fondem,
rozhodne o zméné statutu Ceské narodni banka do 15 pracovnich dnt ode dne prijeti Zadosti o
zménu statutu, ke které zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni zZadosti z hlediska splnéni
podminek uvedenych v § 30a odst. 1. O vydani rozhodnuti informuje standardni fond bez zbytecného
odkladu ridici standardni fond nebo zahrani¢ni ridici standardni fond.

(8) Minimélni nélezitosti statutu véetné podrobnosti tykajicich se udaji uvedenych v odstavci 2
stanovi provadéci pravni predpis.

(9) Investicni spole¢nost nebo investicni fond jsou povinny dodrzovat statut fondu kolektivniho
investovani.

(10) Zé&dosti o schvaleni zmén statutu uvedenych v odstavcich 4, 6 nebo 7 1ze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady potrebné pro posouzeni, zda statut
obsahuje vSechny predepsané nélezitosti a zda by mohly byt zménou statutu ohrozeny zajmy



podilnikll nebo akcionaru fondu kolektivniho investovani. Vzor tiskopisu, obsah jeho priloh a zplisob
jejich zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

§ 84b

(1) Kazdému investorovi musi byt

a) s dostatecnym Casovym predstihem pred uskutecnénim investice poskytnuto bezuplatné sdéleni
klicovych informaci a

b) na zadost poskytnuty beziplatné statut, posledni uverejnéna vyrocni zprava fondu kolektivniho
investovani a pololetni zprava fondu kolektivniho investovani, pokud ji fond vypracovava, a jedna-li
se o podrizeny standardni fond, tak i statut ridiciho standardniho fondu nebo zahranicniho ridiciho
standardniho fondu, posledni uverejnéna vyroc¢ni zprava ridiciho standardniho fondu a pololetni
zprava ridiciho standardniho fondu nebo zahrani¢niho ridiciho standardniho fondu, pokud ji fond
vypracovava.

(2) Statut a sdéleni klicovych informaci museji byt kazdému investorovi poskytnuty v listinné podobé
a soucasné uverejnény na internetovych strankach investi¢ni spolecnosti, ktera obhospodaruje
standardni fond, zahranicni standardni fond nebo specialni fond, anebo na internetovych strankach
specialniho fondu, ktery je investicnim fondem a nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani; za
podminek, které vymezuje narizeni o sdéleni klicovych informaci 13), pokud se jednéa o standardni
fond a zahraniéni standardni fond, nebo podminek, které stanovuje narizeni vlady [§ 139 odst. 1
pism. b)], pokud se jedna o specialni fond, 1ze statut a sdéleni klicovych informaci namisto v listinné
podobé poskytnout investorovi

a) na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu a umoznuje

1. investorovi uchovani informaci tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu primérenou jejich tcelu, a
2. reprodukci informaci v nezménéné podobé, nebo

b) pouze na internetovych strankach investi¢ni spoleCnosti, ktera obhospodaruje standardni fond,
zahranicni standardni fond nebo specialni fond, nebo na internetovych strankach specialniho fondu,
ktery je investi¢nim fondem a nema uzavrenu smlouvu o obhospodarovani.

(3) Kazdy investor ma pravo vyzadat si statut a sdéleni klicovych informaci v listinné podobé.

13) Cl. 38 natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010.

§ 85
Vyrocni zprava investicni spole¢nosti a vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani

(1) Investi¢ni spoleCnost je povinna nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni uc¢etniho obdobi uverejnit
zplusobem umoziujicim dalkovy pristup svou vyroc¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu a
vyro¢ni zpravu za kazdy obhospodarovany podilovy fond a zaslat je Ceské narodni bance; sou¢asti
vyrocni zpravy nebo konsolidované vyroéni zpravy je ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni
zavérka ovérend auditorem. V pripadé, ze investi¢ni spolecnost ma ve svém povoleni uvedenu
¢innost podle § 15 odst. 3 nebo 4, je soucasti jeji vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy
udaj o vysi zékladu pro vypocet prispévku do Garan¢niho fondu podle zdkona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu. Povinnost uverejnit vyro¢ni zpravu za podilovy fond a zaslat ji Ceské narodni
bance ma také zahrani¢ni investi¢ni spolecnost, ktera obhospodaruje standardni fond. Pokud valna
hromada investi¢ni spole¢nosti neschvali v uvedené lhiité ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni



zavérku, nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera schvalila ucetni zavérku
nebo konsolidovanou t¢etni zavérku, investi¢ni spolecnost o této skute¢nosti informuje Ceskou
narodni banku a uverejni ji zpuisobem umoznujicim dalkovy pristup; v informaci uvede téz zptisob
reseni pripominek valné hromady.

(2) Investi¢ni fond je povinen nejpozdéji do 4 mésict po skonceni ucetniho obdobi uverejnit
zplusobem umoziujicim dalkovy pristup svou vyroc¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu a
zaslat je Ceské narodni bance; soucésti vyroéni zpravy nebo konsolidované vyroéni zpréavy je iéetni
zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovérena auditorem. Pokud valnd hromada investi¢niho
fondu neschvéli v uvedené lhité ucCetni zdvérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, nebo pokud
soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera schvalila tcetni zavérku nebo konsolidovanou
Ucetni zavérku, investi¢ni fond bez zbyte¢ného odkladu o této skute¢nosti informuje Ceskou narodni
banku a uverejni ji zpisobem umoznujicim dalkovy pristup; v informaci uvede téz zplisob reseni
pripominek valné hromady.

(3) Ustanovenimi odstavct 1 a 2 nejsou dotCeny povinnosti akciové spole¢nosti pri zverejnovani
ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy podle zvlastnich pravnich predpisa.

(4) Pokud tak stanovi statut podilového fondu, investi¢ni spole¢nost muze vyplatit podilnikum podil
na vynosech z hospodareni s majetkem v podilovém fondu bez ohledu na vysledek hospodareni
podilového fondu.

(5) Pokud podilovy fond vykaze za tcetni obdobi ztratu, rozhodne investic¢ni spolec¢nost pri
schvalovani ucetni zavérky podilového fondu za ucetni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji thradé
ze zdroju podilového fondu.

(6) Pokud investi¢ni fond vykéaze za GcCetni obdobi ztratu, rozhodne pri schvalovani ucetni zavérky za
ucetni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji thradé ze zdroju investi¢niho fondu.

§ 86
Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani

Fond kolektivniho investovani a investi¢ni spolecnost jsou povinny do 2 mésict po uplynuti prvnich 6
mésict ucetniho obdobi vypracovat a uverejnit zpisobem umoznujicim délkovy pristup svou pololetni
zpréavu a zaslat ji Ceské narodni bance v elektronické podobé, pfi¢em? povinnost vypracovat
pololetni zpravu se nevztahuje na speciélni fond kvalifikovanych investoru.

§ 87

(1) Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici zahrani¢ni standardni fond zasle na zadost Ceské narodni
bance bez zbyteéného odkladu statut a kazdou jeho zménu, vyrocni zpravu a pololetni zpravu
zahranicniho standardniho fondu.

(2) Podrizeny standardni fond, ktery investuje alespon 85 % svého majetku do cennych papirt
vydavanych zahrani¢nim ridicim standardnim fondem, zasle bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance kazdou zménu statutu, sdéleni klicovych informaci a kazdou vyroéni zpravu a pololetni zpravu
tohoto zahrani¢niho ridiciho standardniho fondu.



(3) Ridici standardni fond zasle bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance udaje o kazdém
podrizeném standardnim fondu nebo zahrani¢nim podrizeném standardnim fondu, ktery zacal
investovat do jim vydavanych podilovych listii. Ceska narodni banka o této skute¢nosti bez
zbyteéného odkladu informuje organ dohledu domovského statu zahrani¢niho podrizeného
standardniho fondu.

Dalsi informace

§ 88

(1) Otevreny podilovy fond uverejnuje bez zbytecného odkladu po uplynuti prislusného obdobi
zplusobem umoziujicim dalkovy pristup

a) nejméné jednou za 2 tydny tdaj o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu fondu kolektivniho
investovani a tdaj o aktualni hodnoté podilového listu; jestlize se jedna o specialni fond nemovitosti
nebo specialni fond kvalifikovanych investor, ktery méa stanovené terminy pro podéni zadosti o
odkoupeni podilovych listu podle § 12 odst. 2, musi byt tento udaj uverejnén nejméné jeden den pred
timto terminem; tim neni dotCena povinnost uverejnit idaj o aktualni hodnoteé i ¢astéji, je-li to v
zajmu ochrany podilnik,

b) za kazdy kalendarni mésic udaj o poCtu vydanych a odkoupenych podilovych listl a o ¢astkach, za
které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny,

¢) za kazdy kalendarni mésic udaj o strukture majetku v otevreném podilovém fondu k poslednimu
dni mésice.

(2) Investicni fond nebo uzavreny podilovy fond uverejiiuje bez zbytecného odkladu po uplynuti
prislusného obdobi zpusobem umoznujicim dalkovy pristup

a) nejméné jednou za 2 tydny tdaj o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu a o aktualni hodnoté akcie
nebo podilového listu; specidlni fond kvalifikovanych investor uverejiiuje tyto udaje ve lhutach
stanovenych statutem, nejméné vsak jednou za rok,

b) nejméné jednou mésicné tdaj o strukture majetku v investi¢nim fondu nebo v uzavieném
podilovém fondu.

(3) Ceskd néarodni banka muiZe na zadost fondu kolektivniho investovani povolit, aby informace podle
odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 byly uverejnovany pouze jednou meésicné, jestlize tim nehrozi
poskozeni zdjmu akcionaru nebo podilnik.

(4) Specialni fond kvalifikovanych investort nemusi informace podle odstavcu 1 a 2 uverejnovat,
pokud je v rozsahu a lhatach, stanovenych ve statutu, poskytne vSem svym podilnikiim Ci
akciondram.

§ 89

Provadéci pravni predpis stanovi

a) informace, které obsahuje vyrocCni zprava fondu kolektivniho investovani nad ramec zékona
upravujiciho ucetnictvi,

b) informace, které obsahuje pololetni zprava investicni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho
investovani,

c) udaje, které obsahuje informace podle § 88 odst. 1 pism. c) a § 88 odst. 2 pism. b),

d) podrobnosti o strukture zprav uvedenych v pismenech a) az c),



e) podrobnosti o formé informacénich povinnosti investic¢ni spole¢nosti a fondu kolektivniho
investovani,

f) zptisob uverejiovani zprav a informaci uvedenych v pismenech a) az c) a udaju uvedenych v § 88
odst. 1 pism. a) a b) a v § 88 odst. 2 pism. a),

g) zpusob poskytovani vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy fondu kolektivniho investovani investortum.

§ 90

Fond kolektivniho investovani na zadost investora poskytne ke statutu dalsi informace o
kvantitativnich omezenich uplatiiovanych pri rizeni rizik spojenych s investovanim a o vyvoji téchto
rizik a vynosu s rozdélenim podle jednotlivych druhll majetku.

§91
Informovéani Ceské narodni banky

(1) Investicni spole¢nost, zahranicni investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond informuji bez
zbyte¢ného odkladu Ceskou nérodni banku o kazdé zméné

a) ve skutec¢nostech, na jejichz zakladé bylo vydano povoleni k ¢innosti investicni spolec¢nosti,
povoleni k ¢innosti investicniho fondu nebo povoleni k vytvoreni podilového fondu; jedna-li se o
zménu statutu, predlozi investi¢ni spoleCnost, zahranic¢ni investiéni spole¢nost nebo investi¢ni fond
Ceské narodni bance jeho nové tplné znéni,

b) ktera muze vyznamné ovlivnit hodnotu akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani,
nebo

c) kterd muze vyznamné zhorsit hospodarskou situaci investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond jsou povinny predloZit Ceské narodni bance nejpozdéji
do 1 mésice po konani radné valné hromady seznam osob, které na nich mély v uplynulém roce
kvalifikovanou ucast nebo které s nimi byly izce propojeny.

(3) Fond kolektivniho investovéni informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku o
prekroceni investi¢niho limitu stanoveného timto zakonem nebo o jiném zdvazném poruseni tohoto
zakona nebo statutu fondu kolektivniho investovani.

(4) Jestlize prumérna hodnota vlastniho kapitélu v otevieném podilovém fondu za poslednich 6
kalendarnich mésicu je nizsi nez 50 000 000 K¢, oznami investi¢ni spolecnost tuto skute¢nost bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.

(5) Investi¢ni spole¢nost zasila Ceské narodni bance daje o své osobé, finanéni situaci a vysledcich
svého hospodareni, jakoz i idaje o financni situaci a vysledcich hospodareni kazdého
obhospodarovaného investi¢niho nebo podilového fondu, ktery neni specidlnim fondem
kvalifikovanych investord, a o skladbé a struktufe jeho majetku. Obdobné udaje zasila Ceské narodni
bance také investicni fond, ktery nema uzavrenou smlouvu o obhospodarovani a neni specialnim
fondem kvalifikovanych investorti. Udaje o finan¢ni situaci a vysledcich hospodareni kazdého
obhospodarovaného standardniho fondu a o skladbé a struktufe jeho majetku zasila Ceské narodni
bance také zahranic¢ni investi¢ni spole¢nost.

§ 9la



Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, strukturu, formu a zplsob zasilani informaci uvedenych v §
91 odst. 2 a 5 Ceské narodni bance, a dale periodicitu a lhity pro zasilani informaci uvedenych v §
91 odst. 5.

CAST DESATA
ZruSeni a premeéna investicni spolecnosti nebo investicniho fondu a zruseni podilového fondu

HLAVA 1
ZruSeni a preména investicni spolecnosti nebo investiéniho fondu

DIL 1
Zruseni investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci

§92
ZruSeni rozhodnutim valné hromady

(1) Pokud valna hromada rozhodne o zruseni investic¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu s
likvidaci, navrhne zaroven likvidatora spolecnosti. Rozhodnuti o zrusSeni investi¢ni spolecnosti nebo
investicniho fondu s likvidaci a ndvrh na jmenovani likvidatora spolecnosti museji byt bez zbytecného
odkladu doruéeny Ceské narodni bance; rozhodnuti o zrugeni investi¢ni spole¢nosti, ktera
obhospodaruje podilovy fond, s likvidaci nabude u¢innosti uplynutim 30 dna ode dne jeho prijeti.

(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje udaje o likvidatorovi a jeho prilohu tvori stejnopis
notarského zapisu o usneseni valné hromady, jimz se investicni spolecnost nebo investic¢ni fond
zruSuje s likvidaci a navrhuje se likvidator, a doklad prokazujici splnéni predpokladi stanovenych
timto zdkonem.

(3) Likvidatora investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu jmenuje a odvolavé Ceska narodni
banka.

(4) Ceska néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni navrhu podle odstavce 1

a) jmenuje likvidatora, nebo

b) navrh zamitne, jestlize navrzeny likvidator nesplnuje pozadavky stanovené timto zakonem (§ 134)
nebo jestlize ma k navrzenému likvidatorovi davodné vyhrady a soucasné jmenuje likvidatora z
vlastniho podnétu.

(5) Likvidator se muze vzdat funkce pisemnym oznamenim o odstoupeni z funkce, které musi byt
doruceno Ceské narodni bance. Ucinky odstoupeni z funkce likvidatora nastavaji dnem uvedenym v
ozndmeni o odstoupeni z funkce, nejdiive vSak 30 dnti ode dne doruceni ozndmeni Ceské narodni
bance.

(6) Ceska narodni banka odvola likvidatora investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, ktery
opakované nebo zédvaznym zpusobem porusil pravni predpis nebo prestal spliovat predpoklady

stanovené timto zdkonem pro vykon funkce likvidatora.

(7) Jestlize se likvidator investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu vzda funkce, je odvolén,



vySkrtnut ze seznamu likvidatora nebo z jinych diivodu tuto funkci nevykonava nebo nemuze
vykondvat, Ceské narodni banka jmenuje bez zbyte¢ného odkladu nového likvidatora.

(8) Opravny prostiedek proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani, zamitnuti nebo odvolani
likvidatora nema odkladny ucinek.

(9) Navrh na povoleni zapisu likvidatora do obchodniho rejstriku a navrh na vymaz likvidatora z
obchodniho rejstifku podava likvidator jmenovany Ceskou narodni bankou.

(10) Néhrada hotovych vydaju likvidatora investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu a odména
likvidatora jsou placeny z majetku investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu; v pripadé, ze
majetek investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu nepostacuje na vyplaceni ndhrady hotovych
vydaju likvidatora a odmény likvidatora, vyplati je stat. I po odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni
spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu se postupuje pri stanoveni nahrady a odmény
likvidatora podle pravidel pro stanoveni ndhrady a odmény likvidatora investi¢ni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu. Zpusob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény likvidatora, jejich
maximalni vy$i hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

(11) Likvidatorovi jmenovanému Ceskou narodni bankou jsou tfeti osoby povinny poskytnout
soucinnost v rozsahu, v jakém jsou povinny ji poskytnout insolvencnimu spravci podle insolvenéniho
zakona.

§93

ZruSeni soudem

Pokud rozhodne o zruseni investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci soud, jmenuje
likvid4tora na navrh Ceské narodni banky.

§94

ZruSeni investi¢niho fondu uplynutim doby, na kterou byl zalozen

(1) Investi¢ni fond doruéi Ceské narodni bance nejpozdéji 2 mésice pied uplynutim doby, na kterou
byl zalozen, navrh na jmenovani likvidatora schvéleny valnou hromadou spolec¢nosti.

(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje udaje o likvidatorovi a jeho prilohu tvori stejnopis
notarského zapisu o usneseni valné hromady, ktera navrh na jmenovani likvidatora schvalila, a

doklad prokazujici splnéni predpoklada stanovenych timto zékonem.

(3) V ostatnim se na investi¢ni fond vztahuji ustanoveni § 92 odst. 3 az 11.

§95
Spolecné ustanoveni

Jestlize se investi¢ni spolecnost zrusuje s likvidaci, zajisti zruseni obhospodarovanych podilovych
fondl a vyplatu podilt podilnikiim jeji likvidator, jestlize Ceské narodni banka nerozhodne o prevodu



jejich obhospodarovani na jinou investi¢ni spolecCnost. Zrusuje-li se zahranicni investi¢ni spolecnost
zpusobem srovnatelnym s likvidaci, mé tuto povinnost osoba povérena jeji likvidaci podle pravniho
f4du jejitho domovského statu, ledaze Ceskéa narodni banka rozhodne, z diivodu poruseni povinnosti
vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti kolektivniho investovani zahrani¢ni investicni
spolecnosti, o prevodu obhospodarovani podilového fondu na jinou investi¢ni spolecnost [§ 107 odst.
1 pism. c)].

§ 95a
Neéktera ustanoveni o likvidaci investicniho fondu

(1) Akcionarum zru$eného investi¢niho fondu lze poskytnout zélohy na podil na likvida¢nim zustatku,
pokud to pripoustéji stanovy, nebo s tim vyslovila souhlas valnd hromada. Poskytnuté zalohy budou
po provedeni vSech tkonu nezbytnych k provedeni likvidace ziCtovany proti podilim jednotlivych
akcionara na likvida¢nim zustatku.

(2) PInéni uvedené v odstavci 1 1ze poskytnout vzdy az poté, kdy byly uspokojeny naroky vSech
znamych vériteld investi¢niho fondu.

(3) Zuctovani zaloh uvedenych v odstavci 1 se provadi az po uplynuti lhiity, po kterou maji akcionari
investi¢niho fondu moznost domahat se, aby soud prezkoumal vysi podilu na likvida¢nim zGstatku,
kterou maji podle navrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku obdrzet.

DIL 2
Preména investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu a prevod, zastaveni nebo ndjem podniku
investicni spole¢nosti nebo podniku investi¢niho fondu

§ 96
Premeéna investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu

(1) K fazi nebo rozdéleni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu je tfeba povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fize nebo rozdéleni investi¢ni spole¢nosti nebo investiéniho fondu lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni davodu
fze nebo rozdéleni a ochrany z4jmu investort. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci
pravni predpis.

(3) Ceska narodni banka nepovoli

a) fuzi nebo rozdéleni investi¢ni spolec¢nosti nebo investicniho fondu, pokud neni zajiSténa ochrana
z&jmu podilnikt podilového fondu nebo akcionart investi¢niho fondu,

b) flzi investicni spolec¢nosti s osobou, ktera nema povoleni k ¢innosti investic¢ni spole¢nosti; vyjimku
tvori fize investicni spoleCnosti, ktera ma povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, s
obchodnikem s cennymi papiry, jehoz vyhradnim predmétem cinnosti je Cinnost uvedend v § 15 odst.
3,

c¢) fuzi investicniho fondu s osobou, ktera nema povoleni k ¢innosti investicniho fondu, pokud by
investi¢ni fond v dusledku flze zanikl,



d) rozdéleni investiCni spolec¢nosti na osoby, které nejsou investi¢nimi spole¢nostmi,
e) rozdéleni investi¢niho fondu na osoby, které nejsou investi¢nimi fondy, nebo
f) fuzi investi¢nich fondu s vyrazné odliSnym zplsobem investovani.

(4) Prevod jméni investi¢ni spoleCnosti nebo investi¢niho fondu na jejich akcionare neni pripustny.

(5) Investicni fond, ktery shromazduje penézni prostredky od verejnosti a zajistuje, ze se kurz
cennych papiru, které vydal, na regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty, se
nesmi zucastnit preshranicni faze.

(6) Ucastniky rizeni o povoleni fiize nebo rozdéleni investi¢niho fondu jsou investi¢ni fondy, které se
fize nebo rozdéleni ucastni, a jejich depozitari.

§ 97

Prevod podniku nebo ¢asti podniku investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu, zastaveni podniku
nebo ¢asti podniku investicni spolecnosti nebo investicniho fondu nebo ndjem podniku nebo ¢ésti
podniku investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu nejsou pripustné.

DIL 3
Pripustnost zmény predmétu podnikéani specialniho fondu kvalifikovanych investora

§ 97a

(1) Ceskd néarodni banka odejme specialnimu fondu kvalifikovanych investord, ktery je akciovou
spolecnosti, povoleni k ¢innosti investicniho fondu na jeho zadost, jestlize se valna hromada
specialniho fondu kvalifikovanych investorti usnesla na zméné predmétu podnikéni této akciové
spolecnosti. K prijeti takového usneseni valné hromady je potrebny souhlas vSech akcionaru.
Rozhodnuti valné hromady nabyva uéinnosti dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o
odnéti povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu.

(2) Speciélni fond kvalifikovanych investorti muze rozhodnout o zméné predmétu podnikani az po
uplynuti 6 let od svého vzniku.

(3) Zadost o odnéti povoleni k ¢innosti investiéniho fondu podle odstavce 1 1ze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych
v odstavcich 1 a 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle odstavce 1, se povazuje za

investicni fond az do zapisu zmény obchodni firmy a predmétu podnikani do obchodniho rejstriku.

HLAVATII
ZrusSeni podilového fondu

DIL 1
Zakladni ustanoveni



§98

(1) Podilovy fond se zrusuje

a) odnétim povoleni k vytvoreni podilového fondu,

b) splynutim nebo slou¢enim podilovych fondli nebo splynutim nebo slou¢enim standardniho fondu a
zahranicniho standardniho fondu,

c¢) uplynutim doby, na kterou byl vytvoren, ledaze se jedna o uzavreny podilovy fond, ktery se po
uplynuti doby, na kterou byl zalozen, preméni na otevieny podilovy fond (§ 13 odst. 6), nebo

d) zruSenim investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, jestlize Ceské narodni banka nerozhodne o prevodu
jeho obhospodarovani na jinou investicni spolec¢nost.

(2) Ke dni zruseni podilového fondu je investi¢ni spole¢nost povinna sestavit mimoradnou ucetni
zavérku tohoto fondu podle zadkona upravujiciho ucetnictvi.

§ 98a

(1) Pokud se zrusuje podilovy fond, ktery je ridicim standardnim fondem, 1ze podilovy fond zrusit
nejdrive uplynutim 3 mésict ode dne, kdy bylo uverejnéno oznameni o tom, Ze se tento podilovy fond
zrusuje.

(2) Oznameni podle odstavce 1 zasle podilovy fond soucasné s jeho uverejnénim podrizenym
standardnim fondim a orgdntim dohledu jejich domovskych statu.

DiL 2
ZruSeni s likvidaci

§99

(1) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. a), investi¢ni spolecnost proda majetek v
podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésicu ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti o odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu.

(2) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. c), investicni spole¢nost proda majetek v
podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésicu ode dne uplynuti lhtity, na
kterou byl podilovy fond vytvoren.

(3) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. d), likvidator investic¢ni spoleCnosti proda
majetek v podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésict ode dne, kdy
investicni spole¢nost vstoupi do likvidace.

(4) Do 3 mésicu ode dne vyporadani pohledavek a zavazka vzniklych z obhospodarovani majetku v
podilovém fondu investi¢ni spole¢nost vyplati podilnikim jejich podily a nevyplacené podily ulozi do
soudni uschovy; tato lhlita se neuplatni, pokud investi¢ni spole¢nost rozhodne poskytnuti podilt na
likvida¢nim zustatku po ¢éstech. Pokud poplatek za zahéjeni fizeni o uschové presahne vysi ukladané
castky, nevyplacené podily se neulozi do soudni ischovy a nevyzvednuta Céastka pripadne statu.

(5) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. a) nebo c) a bylo vydano rozhodnuti o
upadku investicni spolec¢nosti, zajisti prodej majetku v podilovém fondu, vyporadani pohledavek a



zévazku souvisejicich s obhospodarovanim majetku v podilovém fondu a vyplaceni podili podilnikiim
insolvencni spravce; odstavce 1 a 4 plati obdobné.

(6) Insolvenc¢nimu spravci prislusi za Cinnost podle odstavce 5 ndhrada hotovych vydaju a odména,
které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou investiéni spoleCnosti v upadku; v pripadé, ze
majetkova podstata nepostaCuje na vyplaceni ndhrady hotovych vydaji a odmeény, vyplati je stét.
Zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaju a odmeény insolvenéniho spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

(7) ZrusSuje-li se zahranic¢ni investi¢ni spolecnost, pouziji se na zruSovany obhospodarovany podilovy
fond odstavce 1 az 6 primérené. Pokud bylo vydano rozhodnuti se srovnatelnymi ucinky jako
rozhodnuti o ipadku ohledné zahrani¢ni investi¢ni spoleCnosti, ktera obhospodaruje podilovy fond,
Ceskéa narodni banka rozhodne o odejmuti povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo o prevedeni
obhospodarovani takového podilového fondu na jinou investi¢ni spolecnost. Osoba, kterd ma
postaveni srovnatelné s postavenim insolvencniho spravce, plni povinnosti ulozené insolvenénimu
spravci timto zdkonem.

§ 99a
Plnéni likvida¢niho zustatku po Castech

Podily na likvidaCnim zustatku 1ze podilnikiim zruseného podilového fondu poskytnout také po
¢astech, pokud to pripousti statut a soucasné upravuje maximalni délku lhuty, ve které je investicni
spolecnost povinna podily vyplatit podilnikiim a nevyplacené podily ulozit do soudni Gschovy (§ 99
odst. 4), a pokud byly uhrazeny zavazky vic¢i znamym véritelum. V takovém pripadé investicni
spole¢nost neni povinna prodat majetek v podilovém fondu ve lhitach stanovenych v § 99 odst. 1 az
3; povinnost investi¢ni spole¢nosti vyporadat v téchto lhutach pohledavky a zavazky podilového
fondu tim neni dotCena.

§ 99b

Povinnosti podrizeného standardniho fondu pri zruseni ridiciho standardniho fondu nebo
zahranicniho ridiciho standardniho fondu s likvidaci

(1) Pokud se ridici standardni fond zruSuje zpusobem uvedenym v § 98 odst. 1 pism. a), ¢) nebo d)
nebo pokud se zahranicni ridici standardni fond zrusuje podle zahrani¢ni pravni upravy s likvidaci,
podrizeny standardni fond, pozada o predchozi schvaleni zmény statutu s tim, Ze hodla

a) investovat svlij majetek jako podiizeny standardni fond do cennych papirt vydavanych jinym
ridicim standardnim fondem nebo zahrani¢nim ridicim standardnim fondem (§ 84a odst. 7), nebo

b) nadale investovat svij majetek jako standardni fond, ktery neni podrizenym standardnim fondem.

(2) Nepozada-li podrizeny standardni fond o schvaleni zmény statutu podle odstavce 1 do 2 mésicl
ode dne, kdy obdrzel ozndmeni podle § 98a odst. 2, nebo srovnatelné oznadmeni podle zahrani¢ni
pravni Gpravy, plati, Ze povoleni k jeho vytvoreni bylo s G¢innosti k poslednimu dni této lhiity odnato.

(3) Do uplynuti Ihiity podle odstavce 2 nebo do schvéleni zmény statutu podle odstavce 1 muze
podrizeny standardni fond investovat penézni prostredky pouze za tcelem zachovani svého majetku.



§ 99¢

Povinnosti podrizeného standardniho fondu pri zruseni ridiciho standardniho fondu nebo
zahranic¢niho ridiciho standardniho fondu bez likvidace

(1) Pokud se ridici standardni fond zrusuje zpusobem uvedenym v § 98 odst. 1 pism. b) nebo pokud
se Ucastni slouceni nebo jiné premény, kterou pripousti zahrani¢ni pravni Gprava, anebo pokud se
zahranicni ridici standardni fond zrusuje podle zahrani¢ni pravni pravy bez likvidace nebo pokud se
ucastni slouceni nebo jiné srovnatelné premény, kterou pripousti zahrani¢ni pravni uprava,
podrizeny standardni fond pozada o predchozi schvaleni zmény statutu s tim, ze hodla

a) investovat svij majetek jako podrizeny standardni fond do cennych papirt vydavanych stavajicim
zahrani¢nim ridicim standardnim fondem anebo jinym ridicim standardnim fondem nebo jinym
zahrani¢nim ridicim standardnim fondem (§ 84a odst. 7), nebo

b) nadale investovat svij majetek jako standardni fond, ktery neni podrizenym standardnim fondem.

(2) Nepozada-li podrizeny standardni fond o udéleni vyjimky nebo schvéleni zmény statutu podle
odstavce 1 do 1 mésice ode dne, kdy obdrzel ozndmeni podle § 98a odst. 2 nebo srovnatelné
oznameni podle zahrani¢ni pravni Upravy, plati, ze povoleni k jeho vytvoreni bylo s t¢innosti k
poslednimu dni této lhuty odnato.

(3) Do uplynuti Ihiity podle odstavce 2 nebo do udéleni vyjimky nebo schvaleni zmény statutu podle
odstavce 1 muze podrizeny standardni fond investovat penézni prostredky pouze za ucelem
zachovani svého majetku.

DiL 3
ZruSeni bez likvidace

ODDIL 1
Splynuti

§100
Pripustné formy splynuti

(1) Investi¢ni spoleCnost muze rozhodnout o splynuti specialnich fondu, které obhospodaruje a které
maji formu podilovych fondt, v jeden novy specidlni fond, ktery méa formu podilového fondu. Na
zékladé dohody je mozné rovnéz splynuti specialnich fondd, které maji formu podilovych fondd,
obhospodarovanych riznymi investi¢nimi spole¢nostmi v jeden novy specialni fond, ktery ma formu
podilového fondu.

(2) Investi¢ni spoleCnost muze rozhodnout o splynuti obhospodarovaného specialniho fondu, ktery
ma formu podilového fondu, a obhospodarovaného standardniho fondu, v jeden novy standardni
fond. Na zékladé dohody je mozné rovnéz splynuti specialnich fondu, které maji formu podilovych
fondd, a standardnich fondd obhospodarovanych raznymi investi¢nimi spole¢nostmi v jeden novy
standardni fond.

(3) Investi¢ni spole¢nost muze rozhodnout o
a) splynuti standardnich fondu, které obhospodaruje, v jeden novy standardni fond nebo jeden novy



zahranicni standardni fond, nebo
b) splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, které obhospodaruje, v jeden
novy standardni fond nebo jeden novy zahrani¢ni standardni fond.

(4) Na zékladé dohody je mozné

a) splynuti standardnich fondu obhospodarovanych riznymi investicnimi spole¢nostmi v jeden novy
standardni fond nebo jeden novy zahrani¢ni standardni fond, nebo

b) splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu obhospodarovanych ruznymi
investiCnimi spoleCnostmi nebo splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
ktery neni obhospodarovan investi¢ni spolecnosti nebo zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti, v jeden
novy standardni fond nebo jeden novy zahrani¢ni standardni fond.

§ 100a
Projekt splynuti
(1) Splynuti podle § 100 se provadi podle schvéaleného projektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji investi¢ni spolecnosti obhospodarujici podilové fondy, popripadé i
zahranicni standardni fondy, které se splynuti ic¢astni. Projekt splynuti musi mit pisemnou formu.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejném znéni kazdou investicni spole¢nosti, musi
obsahovat stanovené tdaje a musi byt schvalen ve znéni, v jakém bude predlozen Ceské narodni
bance.

(4) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na formu splynuti alespon

a) urc¢eni formy splynuti,

b) nazev podilového fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, které se splynutim zrusuji, a nazev
podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu, ktery mé splynutim nové vzniknout,

c) duvody pro splynuti,

d) pravdépodobné dopady splynuti na z4jmy vlastniki cennych papiru vydanych podilovym fondem a
zahrani¢nim standardnim fondem, které se splynutim zrusuji,

e) kritéria pro ocenéni majetku v podilovém fondu a zahranicnim standardnim fondu prevadéného na
nové vznikajici podilovy fond nebo nové vznikajici zahrani¢ni standardni fond,

f) postup pro vypocet vyménného podilu (§ 100i),

g) rozhodny den splynuti,

h) pravidla pro prevod majetku podle pismene e) a vyménu cennych papirt vydanych zruSovanym
podilovym fondem a zruSovanym zahrani¢nim standardnim fondem za cenné papiry vydavané nove
vznikajicim podilovym fondem nebo nové vznikajicim zahrani¢nim standardnim fondem a

i) navrh statutu nové vznikajiciho podilového fondu nebo nové vznikajiciho zahrani¢niho
standardniho fondu.

§ 100b
Zé&dost o povoleni splynuti
(1) Ke splynuti podle § 100 se vyzaduje povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni splynuti podava v piipadé forem splynuti uvedenych v § 100 odst. 2 az 4



investi¢ni spoleCnost, kterd obhospodaruje standardni fond, ktery ma byt splynutim zrusen. V
ostatnich pripadech podava zadost o splynuti investicni spolecnost, ktera ma obhospodarovat
podilovy fond, ktery splynutim vznikne.

(3) Z&dost o povoleni splynuti Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel priloi
projekt splynuti a dals$i doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zakonnych predpokladi pro splynuti,
a podle okolnosti také sdéleni o splynuti pro vlastniky cennych papira vydanych kazdym zru$ovanym
standardnim fondem a kazdym zruSovanym zahrani¢nim standardnim fondem (déle jen "sdéleni o
splynuti"). Provadéci pravni predpis stanovi vzor tiskopisu a obsah jeho priloh.

(4) Z&dost a doklady podle odstavce 3 mohou byt rovnéZ v jiném jazyce neZ ¢eském, jestlize v ném
1ze predkladat dokumenty Ceské narodni bance. Pokud se jedné o splynuti podle § 100 odst. 3 nebo
4, zadost a doklady podle odstavce 3 musi byt také v irednim jazyce domovského statu zahrani¢niho
standardniho fondu, ktery se splynutim zrusuje, a v irednim jazyce domovského statu zahrani¢niho
standardniho fondu, ktery mé splynutim nové vzniknout, anebo v jazyce, ktery prijimaji organy
dohledu téchto stata.

(5) Ucastniky rizeni o povoleni splynuti podle odstavce 1 jsou investi¢ni spoleénosti obhospodartujici
podilové fondy, které maji byt splynutim zruseny, jejich depozitari a v pripadé splynuti podle § 100
odst. 3 nebo 4 téz zahranicni standardni fond, ktery neni obhospodarovan investi¢ni spolecnosti nebo
zahranicCni investi¢ni spolec¢nosti, nebo zahrani¢ni investi¢ni spolecnost obhospodarujici zahrani¢ni
standardni fond.

(6) Nema-li zadost o povoleni splynuti, u kterého se vypracovava sdéleni o splynuti, predepsané
naleZitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceska narodni banka Zadatele nejpozdéji do 10
pracovnich dnt ode dne prijeti zadosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby zadost v primérené lhuté
doplnil.

(7) Ceské narodni banka vydéa rozhodnuti o zadosti podle odstavce 6 nejpozdéji do 20 pracovnich dnt
ode dne prijeti zadosti, ktera splnuje pozadavky stanovené v odstavci 3.

§ 100c

(1) Ceské narodni banka nepovoli splynuti

a) majici formu, kterou nepripousti § 100,

b) otevreného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

¢) podilovych fondu s vyrazné odliSnym zpusobem investovani,

d) ohrozujici zajmy podilnika, nebo

e) speciédlniho fondu kvalifikovanych investoru se specialnim fondem kolektivniho investovani, ktery
shromazduje penézni prostredky od verejnosti.

(2) Kromé piipadi uvedenych v odstavci 1 Ceska narodni banka nepovoli splynuti v pripadech, kdy
se zpracovava sdéleni o splynuti, jestlize nové vznikajici standardni fond nebo nové vznikajici
zahranic¢ni standardni fond nehodla verejné nabizet jim vydavané cenné papiry v tychz ¢lenskych
statech Evropské unie, ve kterych je verejné nabizel kazdy ze standardnich fondd, jez se splynutim
zrusuj.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo kteréhokoliv prislu$ného organu
dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, jimz se splynuti nepovoluje, se projekt
splynuti rusi; to neplati, pokud bylo takové rozhodnuti organu verejné moci zruseno rozhodnutim



soudu.

§100d
Sdéleni o splynuti a dusledky jeho uverejnéni

(1) Pokud se ma splynutim zrusit standardni fond a vzniknout standardni fond nebo zahrani¢ni
standardni fond anebo pokud se méa splynutim zrusit standardni fond, jehoz podilové listy jsou
verejné nabizeny v hostitelském staté, investic¢ni spoleénost obhospodarujici zruSovany standardni
fond zpracuje a uverejni sdéleni o splynuti, v némz musi objasnit a oduvodnit dusledky splynuti.
Zucastnéné investicni spole¢nosti mohou zpracovat spolecné sdéleni o splynuti; jinak se sdéleni o
splynuti zpracovavaji vzdy samostatné za kazdy zrusovany standardni fond, popripadé také za kazdy
zruSovany zahranicni standardni fond. Jde-li o splynuti, jimz se maji zrusit pouze standardni fondy a
zaroven noveé vzniknout pouze standardni fond, zpracuje se vzdy spolecné sdéleni o splynuti.

(2) Sdéleni o splynuti musi obsahovat alespon dopady splynuti na zajmy podilniku a podle okolnosti i
na zajmy vlastnika cennych papirti vydanych zahraniénimi standardnimi fondy, rozhodny den
splynuti, informaci, zda podilnikovi, a podle okolnosti i vlastnikovi cenného papiru vydaného
zahrani¢nim standardnim fondem, vznikd pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle
odstavce 4 a vysvétleni podstaty tohoto prava. Rozsah sdéleni o splynuti, zpusob jeho uverejnéni a
zpusob jeho poskytnuti podilnikum stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Sdéleni o splynuti miZe byt uverejnéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky a orgéanu dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, jimz se splynuti
povoluje poslednimu z zadatell o povoleni splynuti.

(4) Uverejnénim sdéleni o splynuti vznika podilnikovi zruSovaného standardniho fondu nebo
zruSovaného specialniho fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vsak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynalozenym nékladim investi¢ni spolecnosti spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym jinym standardnim fondem nebo
jinym zahrani¢nim standardnim fondem, ktery obhospodaruje stejna investi¢ni spolecnost nebo
investi¢ni spoleCnost, ktera je zahrnuta do konsolida¢niho celku, do kterého je zahrnuta investicni
spolec¢nost obhospodarujici standardni fond nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery vydava cenné
papiry, za néz maji byt podilové listy nahrazeny.

(5) Lhuta pro uplatnéni prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) musi byt stanovena tak, aby ¢inila
alespon 30 dni ode dne uverejnéni sdéleni o splynuti a skoncila nejméné 5 pracovnich dnu pred
rozhodnym dnem splynuti. Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100e

(1) Investi¢ni spole¢nost, kterd ma obhospodarovat standardni fond, ktery vznikne splynutim, muze
pozadat Ceskou narodni banku o udéleni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond
pravidla pro rozlozeni rizika stanovena v § 28 az 30. Vyjimku lze udélit nejdéle na dobu 6 mésict od
rozhodného dne splynuti.

(2) Investicni spoleCnost, kterd obhospodaruje standardni fond, ktery vznikl splynutim, oznami
kazdému depozitari zruseného standardniho fondu nebo zruseného specialniho fondu, ze prevod



majetku zruseného standardniho fondu nebo zruseného specialniho fondu do majetku v nové
vzniklém standardnim fondu byl ukon¢en. Stejnou oznamovaci povinnost splni i vuc¢i depozitari
zruSeného zahranic¢niho standardniho fondu, pokud se jedna o prevod majetku tohoto zahrani¢niho
standardniho fondu.

(3) Depozitar zruSeného podilového fondu zkontroluje, zda majetek ve zruseném podilovém fondu byl
ocenén v souladu s kritérii stanovenymi v projektu splynuti a zda vyménny podil byl vypocitan v
souladu s timto zakonem a projektem splynuti. O vysledku kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne
bezplatné na pozadani vlastnikiim cennych papirt vydavanych standardnimi fondy nebo
zahrani¢nimi standardnimi fondy, které se splynuti u¢astni, a té% Ceské narodni bance a organu
dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.

§ 100f

Nejedna-li se o splynuti, kdy se zpracovava sdéleni o splynuti, investi¢ni spolecnost obhospodarujici
podilovy fond, ktery méa byt splynutim zrusen, uverejni zptisobem umoznujicim dalkovy pristup
rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni splynuti a statut podilového fondu, ktery vznikne
splynutim, do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Zaroven uverejni zpisobem
umoznujicim dalkovy pristup oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uverejnénim
tohoto oznameni vznika podilnikum splyvajicich podilovych fondu pravo na odkoupeni podilového
listu bez srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici i¢elné vynalozenym nékladtim investi¢ni
spolecnosti spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanika uplynutim 2 mésict ode dne
uverejnéni oznameni. Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100g
Rozhodny den splynuti

(1) Splyvajici podilové fondy, popripadé splyvajici standardni fond a zahrani¢ni standardni fond, se
zruSuji a vlastnici jimi vydanych cennych papira se stévaji podilniky nové vzniklého podilového fondu
uplynutim stanovené lhaty k rozhodnému dni splynuti.

(2) Rozhodny den splynuti je rovnéz den, od néhoz se majetek v jednotlivych zrusenych podilovych
fondech, popripadé také ve zruSenych zahrani¢nich standardnich fondech, povazuje z uc¢etniho
hlediska za majetek v nové vzniklém podilovém fondu.

(3) Rozhodny den splynuti nesmi predchézet dni, v némz rozhodnuti o splynuti vydané Ceskou
narodni bankou nebo organem dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu nabude
pravni moci.

(4) Pokud se splynutim zrusuje standardni fond a vznika zahrani¢ni standardni fond, stavaji se
podilnici standardniho fondu vlastniky cennych papiru vydavanych nové vzniklym zahrani¢nim
standardnim fondem ke dni, ktery vyplyva z pravniho radu domovského statu tohoto zahrani¢niho
standardniho fondu.

(5) Pokud se splynuti ucastni ridici standardni fond, rozhodny den splynuti muze nastat nejdiive 60
dnt ode dne uverejnéni oznameni podle § 98a odst. 2.



§ 100h

Po rozhodném dni splynuti nemize byt projekt splynuti zménén ani zrusen a splynuti nemuze byt
prohlaseno za neplatné.

§ 1001

Vyména cennych papiru vydanych zrusenym podilovym fondem nebo zru$enym zahrani¢nim
standardnim fondem za podilové listy vydavané nové vzniklym podilovym fondem

(1) Investicni spole¢nost obhospodarujici splynutim nové vznikly podilovy fond je povinna do 3
mésict od rozhodného dne splynuti vyménit vlastnikovi cenny papir vydany zruSenym podilovym
fondem, popripadé i zruSenym zahrani¢nim standardnim fondem, za podilovy list nové vzniklého
podilového fondu v poméru urceném podle vysSe vlastniho kapitalu v podilovém fondu pripadajiciho
na podilovy list zruSeného podilového fondu k rozhodnému dni splynuti.

(2) V pripadé, ze se splynutim zrusuje podilovy fond a vznika zahrani¢ni standardni fond, vyméni se
podilovy list za cenny papir vydany zahrani¢nim standardnim fondem ve lhuté a v poméru
stanoveném ke dni, ktery vyplyva z pravniho rddu domovského ¢lenského statu zahranic¢niho
standardniho fondu.

§ 100j

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 100i vyménny pomér uvedeny v projektu splynuti
priméreny, investicni spolecnost, ktera obhospodaruje nove vznikly standardni fond, poskytne
vlastnikim cennych papirt vydanych zruSenym podilovym fondem a zru$enym zahrani¢nim
standardnim fondem dorovnéni v penézich, a to az do vySe 10 % aktudlni hodnoty podilovych listu
vydanych zruSenym standardnim fondem nebo cennych papiru vydanych zruSenym zahrani¢nim
standardnim fondem.

(2) Den, ke kterému se pro ucely dorovnani urci aktualni hodnota podilového listu nebo cenného

papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem splynuti.

ODDIL 2

Slouceni

§ 100k

Pripustné formy slouceni

(1) Investi¢ni spolecnost muze rozhodnout o slouceni specialnich fond, které obhospodaruje a které
maji formu podilovych fondu. Na zékladé dohody je mozné rovnéz slouceni specialnich fondu, které

maji formu podilovych fondt, obhospodarovanych riznymi investi¢nimi spole¢nostmi.

(2) Investi¢ni spolecnost muze rozhodnout o slouc¢eni obhospodarovaného specialniho fondu, ktery



ma formu podilového fondu, a obhospodarovaného standardniho fondu, je-li prejimajicim fondem
standardni fond. Na zakladé dohody je mozné rovnéz slouceni specialnich fondd, které maji formu
podilovych fonda, a standardnich fonda obhospodarovanych ruznymi investi¢nimi spole¢nostmi, je-li
prejimajicim fondem standardni fond.

(3) Investi¢ni spole¢nost muze rozhodnout o
a) slouceni standardnich fonda, které obhospodaruje, nebo
b) slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, které obhospodaruje.

(4) Na zékladé dohody je mozné

a) slouceni standardnich fonda obhospodarovanych riznymi investi¢nimi spole¢nostmi, nebo

b) slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu obhospodarovanych raznymi
investi¢nimi spolecnostmi nebo slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
ktery neni obhospodarovan investi¢ni spolecnosti nebo zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti.

(5) Standardni fond nebo specialni fond, ktery slouCenim zanikd, se zrusuje bez likvidace a majetek v
ném se podle okolnosti stdva soucasti prejimajiciho specialniho fondu, ktery ma formu podilového
fondu prejimajiciho, standardniho fondu nebo prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu.

§ 1001
Projekt slou¢eni
(1) Slouceni podle § 100k se provadi podle schvaleného projektu slouceni.

(2) Projekt slouceni vypracuji investi¢ni spole¢nosti obhospodarujici podilové fondy, popripadé i
zahrani¢ni standardni fondy, které se slouceni ucastni. Projekt slouCeni musi mit pisemnou formu.

(3) Projekt slouceni musi byt schvélen ve stejném znéni kazdou investi¢ni spolecnosti, musi
obsahovat stanovené tdaje a musi byt schvalen ve znéni, v jakém bude predlozen Ceské narodni
bance.

(4) Projekt slouceni obsahuje s ohledem na formu slouceni alespon

a) urceni formy slouceni,

b) nazev podilového fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, které se slouceni icastni,

¢) duvody pro slouceni,

d) pravdépodobné dopady sloucCeni na zajmy vlastnikl cennych papirta vydanych podilovym fondem a
zahrani¢nim standardnim fondem, které se slou¢enim zrusuji, a na zajmy vlastniku cennych papirt
vydanych prejimajicim podilovym fondem nebo prejimajicim zahrani¢nim standardnim fondem,

e) kritéria pro ocenéni majetku v podilovém fondu a zahrani¢nim standardnim fondu, ktery se stava
soucasti majetku prejimajiciho podilového fondu nebo prejimajiciho zahrani¢niho standardniho
fondu,

f) postup pro vypocet vyménného podilu (§ 100t),

g) rozhodny den slouceni,

h) pravidla pro prevod majetku podle pismene e) a vyménu cennych papirt vydanych zruSovanym
podilovym fondem a zrusovanych zahrani¢nim standardnim fondem za cenné papiry vydavané
prejimajicim podilovym fondem nebo prejimajicim zahrani¢nim standardnim fondem a

i) navrh nového nebo aktualizovaného statutu prejimajiciho podilového fondu nebo prejimajiciho
zahranicniho standardniho fondu.



§ 100m
Z4&dost o povoleni slouéeni

(1) Ke slouceni podle § 100k se vyzaduje povoleni Ceské narodni banky, ledaZe jde o slou¢eni podle §
100k odst. 4 pism. b), pri kterém se nezrusuje standardni fond.

(2) Z&dost o povoleni slou¢eni podava v piipadé slouc¢eni podle § 100k odst. 2 aZ 4 investi¢ni
spolecnost, ktera obhospodaruje standardni fond, ktery ma byt sloucenim zrusen. V ostatnich
pripadech podava zadost o slouceni investi¢ni spolec¢nost, ktera obhospodaruje prejimajici podilovy
fond.

(3) Zadost o povoleni slou¢eni 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi
projekt slouceni a dalsi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zakonnych predpokladu pro slouc¢eni
a podle okolnosti také sdéleni o slouceni pro vlastniky cennych papirl vydanych kazdym zruSovanym
standardnim fondem a podle okolnosti i kazdym zruSovanym zahrani¢nim standardnim fondem a
vlastniky cennych papirt vydavanych prejimajicim standardnim fondem nebo prejimajicim
zahrani¢nim standardnim fondem (déle jen "sdéleni o slouceni"). Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Z&dost a doklady podle odstavce 3 mohou byt rovnéZ v jiném jazyce neZ ¢eském, jestlize v ném
1ze predkladat dokumenty Ceské narodni bance. Pokud se jedna o slouceni podle § 100k odst. 3 nebo
4, 7zadost a doklady podle odstavce 3 musi byt také v Grednim jazyce domovského statu zahrani¢niho
standardniho fondu, ktery se slouc¢enim zrusuje, a domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho
standardniho fondu, anebo v jazyce, ktery prijimaji organy dohledu téchto statu.

(5) Utastniky rizeni o povoleni slou¢eni podle odstavce 1 jsou investi¢ni spole¢nosti obhospodarujici
podilové fondy, které se slucuji, jejich depozitari a v pripadé sloucCeni podle § 100k odst. 3 nebo 4 téz
zahranicni standardni fond, ktery neni obhospodarovan investicni spolecnosti nebo zahranicni
investic¢ni spolecnosti, anebo zahrani¢ni investicni spolecnost obhospodarujici zahranicni standardni
fond.

(6) Nema-li Zddost o povoleni slouceni, u kterého se vypracovava sdéleni o slouceni, predepsané
naleZitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceské4 narodni banka Zadatele nejpozdéji do 10
pracovnich dnu ode dne prijeti Zadosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby zadost v primérené lhuté
doplnil.

(7) Ceskd néarodni banka vydéa rozhodnuti o zadosti podle odstavce 5 nejpozdéji do 20 pracovnich dnii
ode dne prijeti zadosti, ktera splnuje pozadavky stanovené v odstavci 3.

§ 100n

(1) Ceské narodni banka nepovoli slou¢eni

a) majici formu, kterou nepripousti § 100k,

b) otevrreného podilového fondu a uzavreného podilového fondu,

c) podilovych fondu s vyrazné odliSnym zpusobem investovani,

d) ohrozujici zajmy podilniki, nebo

e) specialniho fondu kvalifikovanych investoru se specialnim fondem kolektivniho investovani, ktery
shromazduje penézni prostredky od verejnosti.



(2) Kromé pripadi uvedenych v odstavci 1 Ceské narodni banka nepovoli slou¢eni v pripadech, kdy
se zpracovava sdéleni o slouceni, jestlize

a) prejimajici standardni fond nebo prejimajici zahrani¢ni standardni fond neni opravnén k
verejnému nabizeni cennych papira, které vydava, v tychz ¢lenskych statech Evropské unie, ve
kterych k tomu byl opravnén kazdy ze sluCovanych standardnich fondu, nebo

b) organ dohledu domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu do vydani
rozhodnuti Ceské narodni banky, jimZ se slouc¢eni povoluje, Ceské narodni bance neoznamil, Ze jeho
vyhrady, které ji ke slouceni sdélil, jiz netrvaji.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo kteréhokoliv prislu$ného orgéanu
dohledu domovského statu zahranic¢niho standardniho fondu, jimz se slou¢eni nepovoluje, se projekt
slouceni rusi; to neplati, pokud bylo takové rozhodnuti organu verejné moci rozhodnutim soudu
zruseno.

§ 1000
Sdéleni o slouceni a dusledky jeho uverejnéni

(1) Pokud se slouc¢enim zrusuje standardni fond a majetek v ném se stava soucasti standardniho
fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu nebo pokud se slouceni ucastni standardni fond, jehoz
podilové listy jsou verejné nabizeny v hostitelském staté, investi¢ni spolecnost obhospodarujici
zru$ovany standardni fond zpracuje a uverejni sdéleni o slouCeni, v némz musi objasnit a odivodnit
dusledky slouceni. Zucastnéné investi¢ni spolecnosti mohou zpracovat spolecné sdéleni o slouceni;
jinak se sdéleni o slouceni zpracovavaji vzdy samostatné za kazdy zruSovany standardni fond,
popripadé také za kazdy zruSovany zahrani¢ni standardni fond, a za prejimajici standardni fond nebo
za prejimajici zahraniéni standardni fond. Jde-li o slouceni, jimz se maji zrusit pouze standardni
fondy a majetek v nich se ma stat soucasti pouze standardniho fondu, zpracuje se vzdy spolecné
sdéleni o slouceni.

(2) Sdéleni o slouc¢eni musi obsahovat alespon dopady slou¢eni na zdjmy podilnikd standardnich
fondu, které se slouceni ucastni, a podle okolnosti i na zajmy vlastnikli cennych papirt vydavanych
zahrani¢nimi standardnimi fondy, které se slouceni ucastni, rozhodny den slouceni, informaci, zda
podilnikovi, a podle okolnosti i vlastniku cennych papiru vydaného sluCovanym zahrani¢nim
standardnim fondem, vznika pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle odstavce 4 a
vysvétleni podstaty tohoto prava. Rozsah sdéleni o slouceni, zptisob jeho uverejnéni a zpusob jeho
poskytnuti podilnikum stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Sdéleni o slou¢eni miiZe byt uveiejnéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky a organu dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, jimz se slouceni
povoluje poslednimu z zadatelt o povoleni slou¢eni.

(4) Uverejnénim sdéleni o slouceni vzniké podilnikovi slu¢ovaného standardniho fondu nebo
zruSovaného specialniho fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vsak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynaloZenym nékladiim investi¢ni spolecnosti spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym

1. jinym standardnim fondem,

2. jinym zahrani¢nim standardnim fondem, pokud se jedna o slou¢eni podle § 100k odst. 3 nebo 4,
ktery obhospodaruje stejna investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni spole¢nost, ktera je zahrnuta do
konsolidac¢niho celku, do kterého je zahrnuta investicni spolecnost obhospodarujici standardni fond



nebo zahraniéni standardni fond, ktery vydava cenné papiry, za néz maji byt podilové listy
nahrazeny.

(5) Lhuta pro uplatnéni prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) musi byt stanovena tak, aby ¢inila
alespon 30 dni ode dne uverejnéni sdéleni o slouceni a skoncila nejméné 5 pracovnich dnu pred
rozhodnym dnem slouceni. Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100p

(1) Investi¢ni spole¢nost, kterd obhospodaruje prejimajici standardni fond, mize pozadat Ceskou
narodni banku o udéleni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond pravidla pro
rozlozeni rizika stanovena v § 28 az 30. Vyjimku Ize udélit nejdéle na dobu 6 mésict od rozhodného
dne slouceni.

(2) Investicni spole¢nost, ktera obhospodaruje prejimajici standardni fond, ozndmi kazdému
depozitari zruseného standardniho fondu nebo zruseného specialniho fondu, ze prevod majetku
zruSeného standardniho fondu nebo zruseného specialniho fondu do majetku prejimajiciho
standardniho fondu byl ukoncen. Stejnou oznamovaci povinnost splni i vii¢i depozitéari zruSovaného
zahrani¢niho standardniho fondu, pokud se jedna o prevod majetku tohoto zahrani¢niho
standardniho fondu.

(3) Depozitar zruseného podilového fondu zkontroluje, zda majetek ve zruSeném podilovém fondu byl
ocenén v souladu s kritérii stanovenymi v projektu slouc¢eni a zda vyménny podil byl vypocitéan v
souladu s timto zakonem a projektem slouceni. O vysledku kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne
bezplatné na pozadani vlastnikiim cennych papirt vydavanych standardnimi fondy nebo
zahrani¢nimi standardnimi fondy, které se slouceni u¢astni a téZ Ceské narodni bance a organu
dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.

§ 100q

Nejedna-li se o slouceni v pripadech, kdy se zpracovava sdéleni o slouceni, investi¢ni spolecnost
obhospodarujici podilovy fond, ktery se slou¢enim zrusuje, uverejni zpusobem umoziujicim dalkovy
pristup rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni slouceni a statut piejimajiciho podilového fondu
do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Zaroven uverejni zplisobem umoznujicim
dalkovy pristup oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uverejnénim tohoto
ozndmeni vznika podilnikim podilového fondu, ktery se sloucenim zrusuje, pravo na odkoupeni
podilového listu bez srazky; srazit vSak 1ze ¢astku odpovidajici icelné vynalozenym nakladum
investicni spolecnosti spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikd uplynutim 2
mésict ode dne uverejnéni oznameni. Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100r
Rozhodny den slouceni
(1) Slucované podilové fondy, popripadé slucovany standardni fond a zahrani¢ni standardni fond, se

zruSuji a vlastnici jimi vydanych cennych papira se stavaji podilniky prejimajiciho podilového fondu
uplynutim stanovené lhuty k rozhodnému dni slou¢eni.



(2) Rozhodny den slouceni je rovnéz den, od néhoz se majetek v jednotlivych zruSenych podilovych
fondech, popripadé také ve zruSenych zahrani¢nich standardnich fondech, povazuje z uc¢etniho
hlediska za majetek v prejimajicim podilovém fondu.

(3) Rozhodny den slou¢eni nemiiZe pifedchézet dni, v ném? rozhodnuti o slou¢eni vydané Ceskou
narodni bankou a organem dohledu domovského statu zahranicniho standardniho fondu nabude
pravni moci.

(4) Pokud se sloucenim zrusuje standardni fond a majetek v ném se stava soucasti zahrani¢niho
standardniho fondu, stavaji se podilnici zruSovaného standardniho fondu vlastniky cennych papirt
vydavanych prejimajicim zahranicnim standardnim fondem ke dni, ktery vyplyva z pravniho radu
domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.

(5) Pokud se slouceni Gcastni ridici standardni fond, rozhodny den slou¢eni muze nastat nejdrive 60
dnt ode dne uverejnéni oznameni podle § 98a odst. 2.

§ 100s

Po rozhodném dni slou¢eni nemuze byt projekt slouceni zménén ani zruSen a slouCeni nemuze byt
prohlaseno za neplatné.

§ 100t

Vyména cennych papiru vydanych zrusenym podilovym fondem nebo zru$enym zahrani¢nim
standardnim fondem za podilové listy vydavané prejimajicim podilovym fondem

(1) Investi¢ni spolecnost obhospodarujici prejimajici podilovy fond je povinna do 3 mésict od
rozhodného dne slouceni vymeénit vlastnikovi cenného papiru vydaného zrusenym podilovym fondem,
popripadé i zruSenym zahrani¢nim standardnim fondem, za podilovy list prejimajiciho podilového
fondu v poméru urceném podle vysSe vlastniho kapitalu v podilovém fondu pripadajiciho na podilovy
list zruSeného podilového fondu nebo zruseného zahrani¢niho standardniho fondu k rozhodnému dni
slouceni.

(2) V pripadé, ze se sloucenim zrusuje podilovy fond a majetek v ném se stava soucdasti zahrani¢niho
standardniho fondu, vymeéni se podilovy list za cenny papir vydany zahrani¢nim standardnim fondem
ve lhuté a v poméru stanovenému ke dni, ktery vyplyva z pravniho radu domovského ¢lenského statu
zahranicniho standardniho fondu.

§ 100u
Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 100t vyménny pomeér uvedeny v projektu slouceni
priméreny, investi¢ni spolecnost, ktera obhospodaruje prejimajici podilovy fond, poskytne
podilnikim zru$eného podilového fondu a vlastnikiim cennych papira vydanych zru$enym
zahrani¢nim standardnim fondem dorovnani v penézich, a to az do vySe 10 % aktualni hodnoty
podilovych listd zruSeného podilového fondu nebo cenného papiru vydaného zruSenym zahrani¢nim
standardnim fondem.



(2) Den, ke kterému se pro ucely dorovnani urci aktualni hodnota podilového listu nebo cenného
papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem slouceni.

ODDIL 3
Zvl4stni ustanoveni o spolupraci Ceské narodni banky a orgdnu dohledu domovského statu
zahrani¢niho standardniho fondu v rizenich o povoleni splynuti nebo slouceni

§ 101

(1) Jakmile zadost o povoleni splynuti podle § 100 odst. 3 nebo 4 spliuje pozadavky vyplyvajici z §
100b odst. 3, Ceské narodni banka zasle bezodkladné jeji kopii a kopie dokladi, které jsou k ni
prilozeny, organu dohledu domovského statu nové vznikajiciho zahrani¢niho standardniho fondu.

(2) Jakmile zadost o povoleni slouceni podle § 100k odst. 3 nebo 4 splinuje pozadavky vyplyvajici z §
100m odst. 3, Ceska narodni banka zasle bezodkladné jeji kopii a kopie dokladd, které jsou k ni
priloZzeny, organu dohledu domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu a
pozada jej o vyjadreni, zda ma vyhrady ke sdéleni o slouceni z hlediska informaci v ném uvedenych
ve vztahu k vlastnikim cennych papirl vydavanych timto prejimajicim zahrani¢nim standardnim
fondem.

(3) Jestlize v souvislosti s rozhodovanim o zadosti o povoleni slouceni podle § 100k odst. 3 nebo 4
obdrz{ Ceské narodni banka od organu dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu,
ktery se tcastni slouceni, kopii sdéleni o slouceni, k némuz méa po jeho posouzeni vyhrady z hlediska
ochrany zajmu podilnikl standardniho fondu, ktery se slouceni ucastni, s povahou téchto vyhrad
seznami organ dohledu, ktery ji kopii sdéleni o slouceni zaslal; soucasné také muze tyto vyhrady
sdélit do 15 pracovnich dnl ode dne, kdy ji byla kopie sdéleni o slouceni dorucena, investi¢ni
spolecnosti obhospodarujici tento standardni fond a vyzvat ji, aby obsah sdéleni o slouc¢eni na
zékladé vyhrad Ceské narodni banky upravila.

(4) Ceska néarodni banka oznami organu dohledu podle odstavce 3, Ze jeji vyhrady trvaji, ma-li za to,
7e Uprava obsahu sdéleni o slouc¢eni provedena investi¢ni spole¢nosti na zdkladé vyzvy Ceské
narodni banky podle odstavce 3 neni dostate¢na. Ozndmeni, Ze jeji vyhrady trvaji, zasle Ceska
narodni banka organu dohledu do 20 pracovnich dni ode dne, kdy prijala podani investi¢ni
spole¢nosti o Uipravé obsahu sdéleni o slou¢eni na zakladé vyhrad Ceské narodni banky.

(5) O vydani rozhodnuti o povoleni splynuti podle § 100 odst. 3 nebo 4 a o vydani rozhodnuti o
povoleni slouCeni podle § 100k odst. 3 nebo 4, jakoZ i tom, Ze rozhodny den splynuti a rozhodny den
slou¢eni nastal, informuje Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu organ dohledu domovského
statu zahrani¢niho standardniho fondu, ktery se splynuti nebo slouceni tcastni.

HLAVA III
Zména statutu

§101a

(1) Ceské narodni banka miiZe podle § 84a odst. 4 schvalit zménu statutu fondu kolektivniho
investovani, kterou se fond kolektivniho investovani premeni ze



a) speciélniho fondu cennych papirt na standardni fond nebo specialni fond fondd,

b) specialniho fondu fondu na standardni fond nebo speciélni fond cennych papira,

c¢) uzavreného podilového fondu na otevieny podilovy fond, v pripadé uvedeném v § 13 odst. 6,
(dale jen "preména").

(2) Zména statutu, kterou dojde k preméné otevreného podilového fondu na uzavreny podilovy fond,
investicniho fondu na otevreny podilovy fond nebo uzavreny podilovy fond, otevieného podilového
fondu nebo uzavreného podilového fondu na investi¢ni fond, uzavieného podilového fondu na
otevreny podilovy fond, ke zméné druhu fondu podle § 49 odst. 1 nebo 2, nebo ke zméné
standardniho fondu na specialni fond je nepripustna. Zména statutu, kterou dojde ke zméné
specialniho fondu na standardni fond, s vyjimkou uvedenou v odstavci 1, je nepripustna.

(3) Zadost o povoleni zmény statutu, kterou ma dojit k pfeméné, je tfeba dolozit téZ odiivodnénim
navrhované premény, projektem premeény zahrnujicim vyhodnoceni dopadu premény na fond a zajmy
podilniki a déle stanoviskem depozitare.

(4) Jestlize nelze davodné predpokladat, ze poméry fondu kolektivniho investovani podle odstavce 1
budou ke dni premény v souladu s pravidly stanovenymi timto zdkonem a statutem pro druh fondu,
na ktery se fond kolektivniho investovani preménuje, fond kolektivniho investovani ve statutu uvede
prechodnd ustanoveni obsahujici

a) délku prechodného obdobi a

b) vyjimky z pravidel pro investovani, které jsou v prechodném obdobi nezbytné k uskute¢néni
premény v nejlepsim zdjmu vSech podilniku.

(5) V povoleni, kterym se schvaluje zména statutu miiZze Ceska narodn{ banka fondu kolektivniho
investovani ulozit dalsi podminky, které je fond povinen v souvislosti s preménou splnit.

(6) Ode dne podani zadosti o schvaleni zmény statutu podle odstavce 3, investi¢ni spoleCnost
uverejni informaci o zamyslené zméné a jejich dusledcich pro podilnika, pokud jde o jeho investici.

§ 101b

Ceskd narodni banka schvali zménu statutu investi¢niho fondu, v souvislosti se kterou konéi
dosavadni smlouva o obhospodarovani, jen, pokud investi¢ni fond dolozi splnéni predpokladi

a) podle § 64 odst. 1 pism. d), e), h) a i), neuzavira-li novou smlouvu o obhospodarovani s jinou
investi¢ni spoleCnosti, nebo

b) podle § 64a odst. 1 pism. b) az d), uzavira-li novou smlouvu o obhospodarovani s jinou investi¢ni
spolec¢nosti.

CAST JEDENACTA
Dohled, opatreni k napraveé, odnéti povoleni, prestupky a jiné spravni delikty

HLAVA I
Dohled

§ 102



Predmeét dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim tohoto zékona, podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle prav
a povinnosti stanovenych timto zdkonem, pravnimi predpisy jej provadéjicimi, narizenim o sdéleni
klicovych informaci, narizenim o dohledu v oblasti kolektivniho investovani, statutu fondu
kolektivniho investovani, smlouvy o obhospodarovani, depozitarské smlouvy a smlouvy podle § 44
odst. 1 nebo § 58 vykonava Ceska narodni banka.

(2) Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zékona podléhé

a) investic¢ni spoleCnost,

b) investicni fond,

c) zakladatel investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o
udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investicniho fondu do
zapisu predmeétu podnikéni uvedeného v povoleni do obchodniho rejstriku,

d) depozitar, v rozsahu povinnosti, které mu uklada tento zakon,

e) banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které prestaly pro fond kolektivniho investovani vykonavat
¢innost depozitare a kterym tento zakon stanovi povinnost,

f) likvidator investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu,

g) nuceny spravce investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

h) zahraniéni investiéni spole¢nost pti poskytovani sluzeb v Ceské republice nebo obhospodaiovani
standardniho fondu,

i) zahrani¢ni fond kolektivniho investovani pti vefejném nabizeni cennych papirti v Ceské republice,
j) banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24
odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, se kterou ma
zahranicni fond kolektivniho investovani uzavrenou smlouvu podle § 44 odst. 1 nebo § 58.

(3) Dohledu Ceské néarodni banky podléhd téZ osoba, kterd bez povoleni nebo souhlasu vykonava
cinnost, ke které tento zakon vyzaduje povoleni nebo souhlas, a to v rozsahu této ¢innosti.

(4) zruSen

(5) zrusen

HLAVATII
Opatreni k napraveé a odnéti povoleni

§103

(1) Ceska narodni banka miiZe uloZit osobé podléhajici dohledu, ktera porusila tento zakon, pravni
predpis jej provadéjici, narizeni o sdéleni klicovych informaci, narizeni o dohledu v oblasti
kolektivniho investovani, rozhodnuti vydané podle tohoto zédkona, statut fondu kolektivniho
investovani, smlouvu o obhospodarovani, depozitarskou smlouvu nebo smlouvu podle § 44 odst. 1
nebo § 58 anebo ohrozila z4jmy akcionaru nebo podilnikt, opattfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka mize dale

a) naridit mimoradné provedeni auditu fondu kolektivniho investovani na naklady investi¢ni
spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

b) naridit zménu auditora,

c) naridit pozastaveni vydavani a odkupovani akcii nebo podilovych lista fondu kolektivniho
investovani,



d) naridit zménu depozitare,

e) zavést nucenou spravu,

f) odejmout povoleni udélené podle tohoto zdkona, nebo

g) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou Cinnost podléhajici dohledu.

(2) Ceské narodni banka miiZe investi¢ni spoleénosti zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto
zakona.

(3) Ceské narodni banka miiZe investiénimu fondu nafidit zménu investi¢ni spole¢nosti.
(4) Ceské narodni banka miiZe rozhodnout o nuceném pievodu obhospodaiovéani podilového fondu.

(5) Osoba, které Ceské narodni banka uloZila opatfeni k ndpravé, informuje Ceskou narodni banku o
odstranéni nedostatku a zpusobu zjednani napravy.

(6) Ceskd narodni banka zakaZe osobé nebo skupiné osob jednajicich ve shodé, kterym udélila
souhlas k nabyti ticasti na investicni spole¢nosti nebo investicnim fondu podle § 71 a které prestaly
splnovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na investicni spolec¢nosti nebo
investi¢cnim fondu nebo jinak uplathovat vyznamny vliv na jejich rizeni.

(7) Spravni rizeni o ulozeni opatreni k napravé zjisténych nedostatku lze zahdjit i doru¢enim
rozhodnuti o predbézném opatreni, jestlize hrozi nebezpeci z prodleni nebo neodstranitelny zasah do
prav jinych osob.

§104

Narizeni mimoradného provedeni auditu

(1) Ceska narodni banka miiZe rozhodnout o mimotédném provedeni auditu fondu kolektivniho
investovani na néklady fondu kolektivniho investovani, jestlize

a) zjisti zdvazné nedostatky v auditu ucCetni zavérky fondu kolektivniho investovani, nebo

b) auditor nesplni svou oznamovaci povinnost podle zakona, ktery upravuje Cinnost auditord.

(2) Fond kolektivniho investovani sdéli Ceské narodni bance do 30 dnti ode dne rozhodnuti o
mimoradném provedeni auditu tdaje o auditorovi, ktery audit provede. Tento auditor musi byt
osobou odliSnou od auditora, ktery provedl audit ro¢ni Gcetni zavérky.

(3) Ceskd néarodni banka miiZe do 30 dnti ode dne sdéleni iidaji podle odstavce 2 odmitnout
auditora, ktery ji byl investi¢ni spole¢nosti oznamen, a jmenovat jiného auditora.

§ 105

Narizeni zmény investi¢ni spoleCnosti

(1) Ceska narodni banka miiZe naf{dit investi¢nimu fondu zménu obhospodarujici investi¢ni
spolecnosti, jestlize zjisti, ze obhospodarujici investicni spole¢nost zavazné nebo opakované porusila

povinnost stanovenou timto zékonem nebo vyplyvajici ze smlouvy o obhospodarovani.

(2) Smlouva o obhospodarovani zanika 1 mésic po nabyti pravni moci rozhodnuti o natizeni zmény



investi¢ni spoleCnosti.

(3) Investi¢ni fond je povinen uzavrit ve lhaté podle odstavce 2 smlouvu o obhospodarovani s jinou
investi¢ni spole¢nosti, pokud nebude sviij majetek obhospodarovat sam.

§ 106
Narizeni zmény depozitare

(1) Ceské narodni banka miiZe natidit investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nimu fondu zménu
depozitare, jestlize depozitar zavazné nebo opakované porusi tento zakon nebo depozitarskou
smlouvu nebo jestlize je u depozitdre zavedena nucend sprava.

(2) Zavazek z depozitarské smlouvy zanika 1 mésic po nabyti pravni moci rozhodnuti o narizeni
zmény depozitare. Investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond jsou povinny uzavrit v této lhuté
depozitarskou smlouvu s jinym depozitarem.

§107
Nuceny prevod obhospodarovani podilového fondu

(1) Ceské narodni banka miiZe rozhodnout o prevodu obhospodatovani podilového fondu na jinou
investicni spolec¢nost, jestlize

a) doslo k zdvaznym zménam ve skute¢nostech rozhodnych pro vydani povoleni k vytvoreni
podilového fondu,

b) odnima investi¢ni spolecnosti povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti,

c¢) zahranicni investicni spolecnost porusuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti
kolektivniho investovani, jejich plnéni podléha dohledu Ceské narodni banky,

d) se zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost zrusuje zptisobem srovnatelnym s likvidaci, nebo

e) bylo ohledné zahranicni investi¢ni spolec¢nosti vydano podle ciziho prava rozhodnuti srovnatelné s
rozhodnutim o upadku nebo bylo rizeni srovnatelné s insolvenénim rizenim zastaveno pro nedostatek
majetku.

(2) K prevodu obhospodarovani podilového fondu podle odstavce 1 se vyzaduje souhlas investi¢ni
spolecnosti, na kterou ma byt obhospodarovani podilového fondu prevedeno.

(3) Investicni spole¢nost, na kterou bylo obhospodarovani podilového fondu prevedeno, uverejni
zménu statutu podilového fondu souvisejici se zménou investi¢ni spolecnosti a zdivodnéni nuceného

prevodu, a to do 30 dnll ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti podle odstavce 1 zplisobem
umoznujicim dalkovy pristup.

Nucena sprava

§ 108

Ceska narodni banka miZe zavést nucenou spravu investiéni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,
jestlize



a) investi¢ni spolecnost nebo investicni fond opakované nebo zavazné porusi tento zakon, statut
fondu kolektivniho investovani, stanovy nebo podminku ¢i opravnéni uvedené v rozhodnuti podle
tohoto zékona a predchozi opatreni k napravé zjisténych nedostatka nebo ulozeni pokuty nevedla k
naprave, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy podilniku nebo akcionart investiéniho fondu a hrozi nebezpeci z prodleni.

§ 109

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu obsahuje

a) urceni osoby nuceného spravce a idaje o ném,

b) vy$i odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

c) pripadné omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné ¢innosti
investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zah4jit téZ vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena sprava zavadi, a
nucenému spravci. Nucena sprava je zavedena dorucenim rozhodnuti nucenému spravci.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni zplisobem umoZiujicim
dalkovy pristup.

(5) Zavedenim nucené spravy investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu se pozastavuje vykon
funkci ¢lenu predstavenstva investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu; to neplati pro pripad
spravni zaloby proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni
soudnictvi.

(6) Zavedenim nucené spravy prechazi piisobnost predstavenstva investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu na nuceného spravce; to neplati pro pripad spravni zaloby proti rozhodnuti o
zavedeni nucené spravy.

(7) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy investi¢ni spoleCnosti nebo
investi¢niho fondu nemaji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o
finan¢nim zajisténi za podminek stanovenych zakonem upravujicim finanéni zajiSténi 8a) nebo
srovnatelnych podminek zahrani¢niho pravniho predpisu, jestlize finan¢ni zajiSténi bylo sjednano a
vzniklo pred zavedenim nucené spravy. To plati i v pripadé, ze financni zajisténi bylo sjednéno nebo
vzniklo v den zavedeni nucené spravy, avsak az poté, co tato skute¢nost nastala, ledaze prijemce
finanéniho kolateralu o takové skutecnosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona
upravujici zavedeni nucené spravy investicni spolecnosti nebo investicniho fondu nemaji vliv také na
splnéni zavérecného vyrovnani podle zdkona upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu 8b), jestlize
zavéreCné vyrovnani bylo uzavreno pred zavedenim nucené spravy.

(8) Nuceny spravce

a) prijme neprodlené opatreni ke zjednani napravy zjisténych nedostatki v ¢innosti investic¢ni
spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

b) zajisti ochranu prav podilnikd podilového fondu nebo akcionaru investi¢niho fondu,

c) do 6 mésicu ode dne zavedeni nucené spravy svola valnou hromadu investi¢ni spole¢nosti nebo
investicniho fondu a

1. predloZi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organu, které voli valna
hromada, a navrh opatreni k napravé zjisténych nedostatk v ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo



investi¢niho fondu, nebo
2. navrhne zruSeni spolec¢nosti.

(9) Lhiitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) miZe Ceské narodni banky na navrh
nuceného spravce prodlouzit z davoda hodnych zretele az na 1 rok.

(10) Nuceny spravce muze s predchozim souhlasem Komise

a) pozastavit vydavani a odkupovani podilovych listi podilového fondu nebo akcii investi¢niho fondu,
nebo

b) podat insolven¢ni navrh na majetek investicni spole¢nosti nebo na majetek investi¢niho fondu,
zjisti-li, Ze jsou predluzeny.

(11) Nahrada hotovych vydaji nuceného spravce investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu a
odmeéna nuceného spravce jsou placeny z majetku investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu; v
pripadé, Ze majetek investic¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu nepostacCuje na vyplaceni ndhrady
hotovych vydaju nuceného spravce a odmény nuceného spravce, vyplati je stat. Zpusob stanoveni
nahrady hotovych vydaji a odmény nuceného spréavce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a
zpusob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

8a) Zakon 408/2010 Sh., o financnim zajiSténi.
8b) § 193 zdkona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni zdkona 409/2010 Sb.

§ 110

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

c¢) ukonc¢enim nucené spravy,

d) vyskrtnutim nuceného spréavce ze seznamu likvidatoru a nucenych spravcu, nebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance své odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné
30 dnu predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spréavce, zejména jestlize zavazné nebo opakované porusil
svou povinnost nebo prestal splnovat timto zdkonem stanovené predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostredek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.
(5) Jestlize vykon funkce nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje
Ceska néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného sprévce.

§111

(1) Nucena sprava konci

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonéeni nucené spravy,

)
b) prohlasenim konkursu na majetek spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
¢) jmenovanim likvidatora.
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(2) Ke zrusSeni investi¢ni spole¢nosti v nucené spraveé nebo investi¢niho fondu v nucené sprave s
likvidaci, o kterém rozhoduje valna hromada téchto spolecnosti, se vyzaduje predchozi souhlas Ceské
narodni banky.

(3) Investicni spole¢nost v nucené spraveé nebo investiéni fond v nucené spraveé se zrusuji s likvidaci
dnem, ke kterému je jmenovan likvidator.

§112

(1) Do obchodniho rejstriku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) udaje o nuceném spravci; zapisuji se téz idaje o novém nuceném spravci, jestlize byl jmenovan
jiny nuceny spravce,

c) omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné Cinnosti
investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu,

d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce a omezeni
nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné ¢innosti investi¢ni
spolecnosti nebo investiéniho fondu do obchodniho rejstriku podava nuceny spravce neprodlené po
doruceni rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstriku podavaji investi¢ni
spolec¢nost nebo investi¢ni fond neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak spolec¢nost,
poda navrh na povoleni zapisu predstavenstvo spolecnosti, jejiz nucenda sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného
spravce do obchodniho rejstriku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruceni
rozhodnuti o svém jmenovani.

§113
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka miiZe odejmout investi¢ni spole¢nosti povoleni k jednotlivé innosti, jestlize
zjisti

a) zavazné poruseni zakona pri vykonu této ¢innosti, nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladii, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceské narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na
zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah
povolenych ¢innosti.

(3) Ceskd néarodni banka zméni zahrani¢nimu specialnimu fondu rozsah povoleni k nabizeni cennych

papirt vydavanych timto fondem v Ceské republice na jeho Zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti,
kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§114



Odnéti povoleni nebo souhlasu

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti nebo povoleni k ¢innosti
investicniho fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o ipadku investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho
fondu, nebo byl insolvenc¢ni ndvrh zamitnut proto, ze majetek investi¢ni spoleénosti nebo
investi¢niho fondu nebude postacovat k ihradé nékladl insolvencniho rizeni.

(2) Ceska narodni banka miiZe odejmout povoleni k éinnosti investi¢ni spoleénosti nebo povoleni k
¢innosti investi¢niho fondu, jestlize

a) opatreni k napravé nebo sankce nevedla k naprave,

b) je to nezbytné v zajmu ochrany investord,

c¢) dalsim trvanim nucené spravy investicni spoleénosti nebo investi¢niho fondu nelze dosahnout
jejiho ucelu,

d) povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo vydano
na zakladé nepravdivych nebo netuplnych informaci,

e) doslo k zdvaznym zménam ve skute¢nostech rozhodnych pro vydani povoleni k ¢innosti investicni
spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investicniho fondu,

f) investi¢ni spolecnost nebo investic¢ni fond nedodrzuji ustanoveni o kapitdlové primeérenosti,

g) investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond nezahéji shromazdovani penéznich prostredki do 12
mésicl ode dne udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni k ¢innosti
investi¢niho fondu,

h) investi¢ni fond ma po dobu delsi nez 6 mésicu jen jednoho akcionare,

i) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti investicniho fondu nedosahl jeho vlastni kapital 50
000 000 K¢,

j) investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond nevykonavaji kolektivni investovani déle nez 6 mésici,
nebo

k) investi¢ni fond nespln{ povinnosti stanovené v § 64 odst. 4 nebo mu Ceské narodni banka
neudélila souhlas se zahdjenim shromazdovani prostredku od verejnosti podle § 64 odst. 4, pokud se
tento souhlas vyzaduje.

(3) Pokud investi¢ni spoleénost obhospodaiuje majetek v podilovém fondu, Ceska narodni banka v
rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti rozhodne téz o odnéti povoleni k
vytvoreni podilového fondu nebo prevodu jeho obhospodarovani na jinou investi¢ni spolec¢nost. Pri
rozhodovani o pfevodu obhospodarovani podilového fondu Ceska narodni banka pfihlédne k
pripadné dohodé mezi investicni spolecnosti, jiz odnima povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti a
investicni spolec¢nosti, ktera souhlasi s prevzetim obhospodarovani podilového fondu.

(4) Jestlize osoba, které bylo odiiato povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti, obhospodaruje
majetek zakaznik( a popripadé téz vykonava Cinnost podle § 15 odst. 4 pism. a), je povinna
neprodlené vyporadat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytovanych investi¢nich sluzeb.

(5) Ceska néarodni banka si vyzada stanovisko organu dohledu hostitelského statu, ve kterém
investicni spole¢nost obhospodaruje zahrani¢ni standardni fond, predtim, nez odejme povoleni k
Cinnosti investi¢ni spole¢nosti.

(6) Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, se povazuje za investicni
spolecnost az do

a) vyplaceni podilu podilnikum zru$enych podilovych fond nebo prevedeni obhospodarovani
podilovych fondi na jinou investi¢ni spolecnost a

b) vyporadani pohledavek a zavazku vyplyvajicich z poskytovanych investi¢nich sluzeb, pokud takové
sluzby poskytuje.



(7) Ceskd néarodni banka odejme povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, jestliZe investi¢ni fond neméa
po dobu delsi nez 3 mésice depozitare.

(8) Ceska narodni banka miiZe odejmout povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, ktery je specidlnim
fondem kvalifikovanych investort, jestlize porusi ustanoveni o povoleném poctu akcionaru (§ 56 odst.
3).

(9) Osoba, které bylo odnato povoleni k Cinnosti investi¢niho fondu, se zrusuje s likvidaci a jejiho
likvid4tora jmenuje Ceska narodni banka; § 92 odst. 3 a 5 aZ 11 plati obdobné. Osoba, které bylo
odnato povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, se az do vymazu z obchodniho rejstriku povazuje za
investicni fond.

(10) Ceské néarodni banka miiZze odejmout souhlas udéleny podle tohoto zdkona, jestlize doslo k
zavazné zmeéne ve skutecnostech, na jejichz zékladé byl souhlas udélen.

§115
Odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu

(1) Ceska néarodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti povoleni k vytvoreni podilového fondu, jestlize
a) podilovy fond nema déle nez 3 mésice depozitare, nebo
b) neuvedla statut podilového fondu do souladu s timto zékonem do 1 roku od nabyti jeho t¢innosti.

(2) Ceska narodni banka miiZe odejmout investi¢ni spoleénosti povoleni k vytvoreni podilového
fondu, jestlize

a) prumérna vyse vlastniho kapitalu v tomto fondu za poslednich 6 kalendarnich mésict je nizsi nez
50 000 000 K¢,

b) nepovazuje opatreni podle § 12 odst. 7 za dostatecna,

c) specialni fond kvalifikovanych investorl porusi ustanoveni o povoleném poctu podilniku (§ 56 odst.
3),

d) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu vlastni kapital podilového fondu
nedosahl vyse 50 000 000 K¢, nebo

e) podilovy fond méa po dobu delsi nez 6 mésicu jen jednoho nebo zadného podilnika.

§116
Dohled nad zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti poskytujici sluzby v Ceské republice

(1) Zahranién{ investi¢ni spoleénost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice a ktera neplni
povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti kolektivniho investovani, jejichz plnéni podléha
dohledu Ceské narodni banky, Ceské narodni banka upozorni na tuto skuteénost a pozada o zjednani
napravy; soucasné na tuto skuteénost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) Nezjedné-li osoba podle odstavce 1 napravu, informuje Ceska narodni banka organ dohledu
domovského statu.

(3) Jestlize opatreni prijata vici osobé podle odstavce 1 organem dohledu domovského statu nevedla
k ndpravé, mize Cesk4 narodni banka po informovéni orgdnu dohledu domovského statu uloZit
opatreni k napravé nebo jiné opatreni podle § 103 nebo sankci podle § 121, 122, 125 nebo 127.



(4) V pripadé mozného ohroZeni z4jmi investorti mize Ceské narodni banka uloZit osobé podle
odstavce 1 opatreni k naprave nebo jiné opatreni bez predchoziho upozornéni. O ulozeni opatreni k
napravé Ceskd narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu Evropskou komisi a prislu§né
organy dohledu Clenskych statii Evropské unie. Jestlize Evropska komise po konzultaci s prislu$nymi
organy dohledu Clenskych statii Evropské unie rozhodne, ze ulozené opatieni k ndpravé ma byt
zménéno nebo zru$eno, Ceska narodni banka je timto rozhodnutim vazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odnal povoleni ke kolektivnimu
investovani, nesmi poskytovat sluzby v Ceské republice a musi neprodlené vyporédat své zavazky
vi¢i investortim. Ceské narodni banka uverejni tuto skute¢nost zptisobem umoziujicim délkovy
pristup.

(6) zruSen

(7) zrusen

§116a

Dohled nad zahrani¢nim standardnim fondem nabizejicim vetfejné v Ceské republice jim vydavané
cenné papiry

(1) V piipadé, Ze se Ceska narodni banka dozvi, Ze zahrani¢ni standardni fond, ktery vefejné nabizi
cenné papiry vydavané timto fondem v Ceské republice, nedodrzuje povinnosti vyplyvajici z prava
Evropské unie v oblasti kolektivniho investovéni, jejichZ plnéni ne-podléhé dohledu Ceské narodni
banky, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu domovského statu tohoto
zahranicniho standardniho fondu.

(2) V pripadé, ze zahranicni standardni fond i pres opatreni prijata organem dohledu domovského
statu nebo proto, Ze opatreni nebyla prijata v pfimérené lhaté, poskozuje nebo ohrozuje svym
jednanim z4jmy investord v Ceské republice, Ceska narodni banka podle povahy poru$eni

a) po informovani organu dohledu domovského statu ulozi opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni
podle § 103 nezbytné k ochrané zajmu investord,

b) podle okolnosti upozorni na tuto skute¢nost Evropsky vybor regulétort trhi s cennymi papiry.

(3) Ceska néarodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu prostfednictvim Ministerstva financi
Evropskou komisi o opatrenich prijatych podle odstavce 2 pism. a).

(4) Zahrani¢nimu standardnimu fondu, ktery verejné nabizi cenné papiry vydavané timto fondem v
Ceské republice a ktery nedodrzuje povinnosti podle tohoto zékona, jejichZ plnéni podléhé dohledu
Ceské narodni banky, mize Ceska narodni banka uloZit opatieni k napravé nebo jiné opatteni podle
§ 103 nebo sankci za spravni delikt podle § 127 odst. 1 pism. d).

§117
Dohled nad specidlnim fondem, ktery verejné nabizi své cenné papiry v Ceské republice
(1) Zahrani¢nimu specidlnimu fondu, ktery vefejné nabizi jim vyddvané cenné papiry v Ceské

republice, miZze Ceska narodni banka uloZit za poru$eni povinnosti stanovené timto zékonem nebo
za poru$eni podminky stanovené v povoleni k verejnému nabizeni cennych papiru v Ceské republice



opatreni k ndpravé zjisténych nedostatkd; o uloZzeném opatteni k ndpravé Ceska narodni banka bez
zbytec¢ného odkladu informuje prislusny organ dohledu statu, ve kterém ma zahranicni specialni fond
sidlo.

(2) Pokud orgéan dohledu statu, ve kterém ma zahranicni specialni fond sidlo, odejme tomuto fondu
povoleni ke kolektivnimu investovéni, odejme té% Ceskd narodni banka tomuto fondu povoleni k
vefejnému nabizeni cennych papiri v Ceské republice.

§118

Dohled nad investi¢ni spolecnosti, ktera poskytuje sluzby v jiném clenském staté Evropské unie
Investi¢ni spolecnosti, ktera poskytuje sluzby v hostitelském staté a porusila pravni predpis tohoto
statu, mize Ceské narodni banka na zdkladé ozndmeni organu dohledu hostitelského statu uloZit

opatteni k ndpravé podle tohoto zdkona; o uloZeném opatfeni k napravé Ceskéa narodni banka bez
zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu.

HLAVAIII

Spravni delikty

§119

Spravni delikty investi¢ni spolec¢nosti

(1) Investicni spolec¢nost se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi nékteré z pravidel uctovani o majetku v podilovém fondu podle § 16 nebo § 18 odst. 2,
b) stanovi Uplatu za obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovéani v rozporu s § 18 odst.

[EN

c) zacne poskytovat sluzby na Gzemi hostitelského statu v rozporu s § 36 odst. 4 nebo § 37 odst. 4,
d) vykonava podnikatelsky ¢innost v rozporu s § 60 odst. 6, nebo

e) v rozporu s § 76 odst. 1 porusi pri ¢innostech podle § 15 odst. 3 nebo 4 nékterou z povinnosti
podle ustanoveni zdkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu upravujicich denik obchodnika
s cennymi papiry, odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své
¢innosti, jednani obchodnika s cennymi papiry se zékazniky nebo informacni povinnosti obchodnika s
cennymi papiry s vyjimkou hla$eni obchodu.

(2) Investicni spolec¢nost, ktera obhospodaruje uzavreny podilovy fond, ktery byl zaloZzen na dobu
neurcitou nebo na dobu urcitou delsi nez 10 let, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s §
13a odst. 2 neumozni podilnikim odkoupeni podilového listu po 10 letech od vytvoreni fondu nebo
déle nejpozdéji kazdych 24 mésicu.

(3) Investicni spole¢nost, ktera ma umisténou organizacni slozku na uzemi statu, ktery neni
clenskym statem Evropské unie, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 19 odst. 2
neinformuje Ceskou narodni banku.

(4) Investicni spole¢nost, kterd ma umisténou organizacni slozku na uzemi hostitelského statu, se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 36 odst. 6 neozndmi Ceské narodni bance nebo
prislusnému organu dohledu hostitelského statu zménu ve skutecnostech podle § 36 odst. 2 pism. b),



c), d) nebo e).

(5) Investicni spole¢nost, ktera poskytuje sluzby na uzemi hostitelského statu bez umisténi
organizac¢ni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 37 odst. 5 neoznami Ceské
narodni bance nebo prislusnému organu dohledu hostitelského statu zménu ve skutecnostech podle
§ 37 odst. 2 pism. b).

(6) Investicni spole¢nost obhospodarujici specialni fond nemovitosti se dopusti spravniho deliktu tim,
ze

a) porusi nékteré z pravidel upravujicich zpusob investovani takového fondu uvedené v § 53, 53a,
53b, 53d, 53i nebo 53j,

b) porusi nékteré z pravidel pro stanoveni hodnoty majetku uvedené v § 53e nebo 53¢, nebo

c) v rozporu s § 53f odst. 7 neoznami Ceské narodni bance ustanoveni vyboru odbornikil, nebo
nedolozi splnéni predpokladli navrhovanych ¢lend.

(7) Investicni spole¢nost, vykonavajici ¢innost podle § 15 odst. 3 nebo 4, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze v rozporu s § 76 odst. 1 nezavede ve vztahu k této ¢innosti pravidla obezretného poskytovani
investicnich sluzeb vcetné pravidel pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou povérenou
osobou nebo pravidel pro ochranu majetku zakaznika podle zakona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu.

(8) Investicni spole¢nost, ktera obhospodaruje majetek zdkaznika, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze v rozporu s § 76 odst. 2 bez vyslovného souhlasu zdkaznika investuje jeho majetek do akcii nebo
podilovych listi vydavanych fondem kolektivniho investovani, ktery sama obhospodaruje.

(9) Investicni spolec¢nost, ktera obhospodaruje majetek zékaznika a popripadé téz vykonava ¢innost
podle § 15 odst. 4 pism. a), se dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 76 odst. 3 nezaplati
prispévek do Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry.

(10) Investicni spolecnost obhospodarujici zahrani¢ni standardni fond se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze v rozporu s § 87 odst. 1 nezasle na zadost Ceské narodni bance statut, jeho zménu, vyro¢ni
zpravu nebo pololetni zpravu zahrani¢niho standardniho fondu.

(11) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), c) nebo d), odstavce 2, 3, 4, 5,
odstavce 6 pism. c) nebo odstavce 10,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. e), nebo odstavce 6 pism. a) nebo b),
odstavce 7, 8 nebo 9.

§120

Spravni delikty investi¢ni spolecnosti a investi¢niho fondu, ktery nema uzavrenou smlouvu o
obhospodarovani

(1) Investicni spole¢nost nebo investic¢ni fond, ktery nemé uzavienou smlouvu o obhospodarovani, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) v rozporu s § 74 nevykona ¢innost podle tohoto zdkona s odbornou péci,

b) v rozporu s § 74a nezavede nebo neudrzuje ridici a kontrolni systém nebo postupy pro zjiStovani a
Iizeni strett zajm,

c¢) porusi nékterou z povinnosti podle § 74b,



d) v rozporu s § 75 odst. 1 nebo 4 nejedna kvalifikované, Cestné, spravedlivé nebo v nejlepsim zajmu
vlastnikli cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani,

e) v rozporu s § 75 odst. 2 prijme, nabidne nebo poskytne poplatek, odménu nebo nepenézitou
vyhodu, kterd by mohla vést k poruseni povinnosti stanovené v § 75 odst. 1, nebo

f) pri svéreni obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani jiné osobé porusi nékterou z
povinnosti podle § 78.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

§121
Spravni delikty investi¢ni spole¢nosti a zahranicni investic¢ni spole¢nosti

(1) Investicni spole¢nost nebo zahranic¢ni investic¢ni spole¢nost se dopusti spravniho deliktu tim, ze
nezajisti vedeni evidence podle § 9 odst. 1 nebo 2.

(2) Investicni spolecnost obhospodarujici podilovy fond nebo zahranic¢ni investi¢ni spole¢nost
obhospodarujici podilovy fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi nékterou z povinnosti podle § 11, 12 nebo § 13 odst. 3 a 4 nebo odst. 5,

b) v rozporu s § 22 odst. 2 nezajisti stejného depozitare pro vSechny podilové fondy, které
obhospodaruje, s vyjimkou specialnich fonda kvalifikovanych investort, specialnich fonda
nemovitosti a podilovych fondu jiné investi¢ni spoleCnosti,

c) v rozporu s § 85 odst. 1 nezasle Ceské narodni bance nebo neuverejni zptisobem umoziujicim
dalkovy pristup svou vyrocCni zpravu, konsolidovanou vyrocni zpravu, vyrocni zpravu za
obhospodarovany podilovy fond, s vyjimkou specialniho fondu kvalifikovanych investort, nebo
informaci o skute¢nostech podle § 85 odst. 1 véty treti,

d) neozndmi Ceské narodni bance skute¢nost podle § 91 odst. 4,

e) v rozporu s § 98 odst. 2 nesestavi ke dni zruseni podilového fondu mimoradnou ucetni zavérku,
f) v rozporu s § 99 odst. 1 nebo 2 neproda majetek nebo nevyporada pohledavky a zavazky
podilového fondu, nebo

g) v rozporu s § 99 odst. 4 nevyplati podilnikum jejich podily nebo je neulozi do soudni uschovy.

(3) Investicni spole¢nost obhospodarujici standardni fond nebo zahraniéni investicni spole¢nost
obhospodarujici standardni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porus$i nékteré z pravidel upravujicich zpusob investovani standardniho fondu uvedené v § 26, 27,
28, 29, 30, 30a, 31, 32, 33, 34 nebo 35,

b) zacne verejné nabizet podilové listy vydavané standardnim fondem v hostitelském staté v rozporu
s § 46 odst. 1 nebo 6, nebo

c) neuverejni, neaktualizuje, nezasle Ceské narodni bance nebo neposkytne investorovi sdéleni
klicovych informaci podle § 83 pism. b), § 84 odst. 6, 7, 8 nebo 9, § 84b nebo podle narizeni o sdéleni
klicovych informaci.

(4) Investicni spolecnost, ktera ma uzavrenou smlouvu o obhospodarovani s investicnim fondem,
nebo zahranicni investicni spole¢nost, ktera ma uzavrenou smlouvu o obhospodarovani s investicnim
fondem, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) udeéli predchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby investi¢niho fondu v rozporu s § 72 odst.
5 vétou druhou,

b) neodvola predchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby investi¢niho fondu v rozporu s § 72
odst. 5 vétou treti, nebo

c) v rozporu s § 72 odst. 5 vétou posledni nezasle udéleni nebo odvolani souhlasu Ceské narodni



bance.

(5) Investicni spole¢nost obhospodarujici podrizeny standardni fond, ktery investuje alespon 85 %
svého majetku do cennych papirl vydavanych ridicim zahrani¢nim standardnim fondem, nebo
zahranicCni investi¢ni spole¢nost obhospodarujici podrizeny standardni fond, ktery investuje alespon
85 % svého majetku do cennych papirt vydavanych ridicim zahrani¢nim standardnim fondem, se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 87 odst. 2 nezasle Ceské narodni bance zménu
statutu, sdéleni klicovych informaci, vyrocni zpravu nebo pololetni zpravu tohoto zahrani¢niho
standardniho fondu.

(6) Investicni spole¢nost obhospodarujici ridici standardni fond nebo zahranicni investi¢ni spole¢nost
obhospodartujici fidici standardni fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezasle Ceské narodni
bance udaje podle § 87 odst. 3.

(7) Investicni spole¢nost obhospodarujici otevreny podilovy fond nebo zahraniéni investicni
spolec¢nost obhospodarujici otevieny podilovy fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neuverejni
zplsobem umoznujicim dalkovy pristup udaj podle § 88 odst. 1.

(8) Investicni spole¢nost obhospodarujici podrizeny standardni fond, jehoz ridici fond se zrusuje,
nebo zahranicni investicni spolec¢nost obhospodarujici podrizeny standardni fond, jehoz ridici fond se
zruSuje, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze investuje penézni prostredky tohoto fondu v rozporu s §
99b odst. 3 nebo § 99c¢ odst. 3.

(9) Investicni spole¢nost obhospodarujici zruSovany standardni fond nebo zahranicni investicni
spolec¢nost obhospodarujici zruSovany standardni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neuverejni sdéleni o slouc¢eni nebo splynuti podle § 100d odst. 1 nebo § 1000 odst. 1,

b) uverejni sdéleni o slouceni nebo splynuti v rozporu s § 100d odst. 3 nebo § 1000 odst. 3, nebo
c¢) neuverejni rozhodnuti, statut nebo oznameni podle § 100f nebo 100q.

(10) Investicni spole¢nost obhospodarujici splynutim nové vznikly podilovy fond nebo standardni
fond nebo zahranic¢ni investi¢ni spole¢nost obhospodarujici splynutim nové vznikly podilovy fond
nebo standardni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neoznami nékterému z depozitaru informaci podle § 100e odst. 2,

b) nevyméni cenny papir podle § 100i odst. 1, nebo

c¢) neposkytne dorovnéni v penézich podle § 100j odst. 1.

(11) Investicni spole¢nost obhospodarujici prejimajici standardni fond nebo zahrani¢ni investic¢ni
spolec¢nost obhospodarujici prejimajici standardni fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neoznami
nékterému z depozitara informaci podle § 100p odst. 2.

(12) Investicni spolecnost obhospodarujici prejimajici podilovy fond nebo zahrani¢ni investicni
spolec¢nost obhospodarujici prejimajici podilovy fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevymeéni cenny papir podle § 100t odst. 1, nebo

b) neposkytne dorovnani v penézich podle § 100u odst. 1.

(13) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, odstavce 3 pism. b) nebo c), odstavce 4,
5,6,7,8,9,10, 11 nebo 12,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. a).



§122
Spravni delikty investi¢niho fondu, investi¢ni spolecnosti a zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti

(1) Investicni fond, investi¢ni spole¢nost obhospodarujici podilovy fond nebo zahraniéni investicni
spolec¢nost obhospodarujici podilovy fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) pouzije nazev nebo obchodni firmu fondu kolektivniho investovani v rozporu s § 3 odst. 3,

b) po zaniku depozitarské smlouvy porusi nékterou z povinnosti podle § 20 odst. 8,

c) porusi vuci depozitari nékterou z povinnosti podle § 22 odst. 1,

d) porusi nékteré z pravidel pro ocenovani majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani
uvedené v § 82,

e) v rozporu s § 84a odst. 9 nedodrzi statut fondu kolektivniho investovani,

f) neposkytne na zadost investorovi informaci podle § 90, nebo

g) v rozporu s § 91 odst. 1, 2, 3 nebo 4 neinformuje Ceskou narodni banku.

(2) Investi¢ni fond, ktery neni specialnim fondem kvalifikovanych investoru, investi¢ni spolec¢nost
obhospodarujici podilovy fond, ktery neni specialnim fondem kvalifikovanych investort, nebo
zahranicni investicni spolecnost obhospodarujici podilovy fond, ktery neni specialnim fondem
kvalifikovanych investort, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi nékterou z informacnich povinnosti podle § 83, § 84 odst. 1, 2, 3, 4 nebo 5, § 84a odst. 1, 2,
3,4, 5, 7nebo 8 nebo § 84b, nebo

b) v rozporu s § 86 nevypracuje, nezasle Ceské narodni bance nebo neuverejni zptisobem
umoznujicim dalkovy pristup svou pololetni zpravu.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), c), d), f) nebo pism. g) nebo
odstavce 2,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. e).

§123
Spravni delikty investi¢niho fondu a investi¢ni spoleé¢nosti

(1) Investicni fond, ktery je specialnim fondem, ktery shromazduje penize od verejnosti, nebo
investicni spole¢nost obhospodarujici podilovy fond, ktery je specidlnim fondem, ktery shromazduje
penize od verejnosti, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi nékteré z pravidel upravujicich zpusob investovani takového fondu uvedené v § 49a nebo
49h, nebo

b) neuverejni, neaktualizuje, nezasle Ceské narodni bance nebo neposkytne investorovi sdéleni
klicovych informaci podle § 83 pism. b), § 84 odst. 6, 7, 8 nebo 9, § 84b nebo podle narizeni vlady
vydaného podle § 139 odst. 1.

(2) Investicni fond, ktery je specialnim fondem, nebo investi¢ni spolecnost obhospodarujici podilovy
fond, ktery je specidlnim fondem, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 50 neinformuje
Ceskou narodni banku o svém zdméru verejné nabizet akcie nebo podilové listy v zahranici.

(3) Investi¢ni fond, ktery je specialnim fondem cennych papirt, nebo investi¢ni spolecnost
obhospodarujici podilovy fond, ktery je specialnim fondem cennych papirti, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze porusi nékteré z pravidel upravujicich zpusob investovani takového fondu uvedené v §
51 nebo 52.



(4) Investicni fond, ktery je specialnim fondem fonda nebo investi¢ni spole¢nost obhospodarujici
podilovy fond, ktery je specialnim fondem fonda, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi nékteré
z pravidel upravujicich zpusob investovéani takového fondu uvedené v § 55.

(5) Investi¢ni fond, ktery je specialnim fondem kvalifikovanych investoru, nebo investi¢ni spolecnost
obhospodarujici podilovy fond, ktery je specialnim fondem kvalifikovanych investort, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) prijme vstupni investici v rozporu s § 56 odst. 4,

b) v rozporu s § 57 neinformuje Ceskou narodni banku,

c¢) v rozporu s § 88 odst. 2 vétou druhou neuverejni daj o aktualni hodnoté, ledaze se podle jeho
statutu v souladu s § 88 odst. 4 neuverejnuje, nebo

d) v rozporu s § 88 odst. 4 neposkytne nékterému z podilniki nebo akcionaii neuverejnénou
informaci.

(6) Investicni fond nebo investicni spole¢nost obhospodarujici uzavreny podilovy fond se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neuverejni udaj podle § 88 odst. 2 véty prvni.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b), odstavce 2, 5 nebo 6,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), odstavce 3 nebo 4.

§124
Spravni delikty investi¢niho fondu

(1) Investicni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) v rozporu s § 5 odst. 5 neinformuje Ceskou narodni banku o zfizeni organiza¢ni slozky,

b) v rozporu s § 64 odst. 2 vétou druhou zméni svého depozitare, svou vedouci osobu nebo svij statut
bez predchoziho schvaleni Ceskou narodni bankou,

c¢) vykonava podnikatelsky ¢innost v rozporu s § 65a,

d) v rozporu s § 85 odst. 2 vétou prvni nezasle Ceské narodni bance svou vyro¢ni zpravu nebo
konsolidovanou vyrocni zpravu, nebo

e) nezasle Ceské narodni bance nebo neuvetejni zplisobem umoziujicim dalkovy piistup informaci o
skutecnosti podle § 85 odst. 2 véty treti.

(2) Investicni fond, ktery ma umisténou organizacni slozku na Gzemi statu, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, se dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 5 odst. 6 neinformuje
Ceskou narodni banku.

(3) Investicni fond, ktery nema uzavrenou smlouvu o obhospodarovani, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze nezajisti vedeni evidence podle § 9 odst. 3.

(4) Investi¢ni fond, ktery neni fondem kvalifikovanych investort, se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) v rozporu s § 64 odst. 4 vétou treti pred udélenim souhlasu Ceské narodni banky zah4ji
shromazdovani penéznich prostredku od verejnosti, nebo

b) v rozporu s § 85 odst. 2 vétou prvni neuverejni zplisobem umoziujicim délkovy pristup svou
vyrocni zpravu nebo konsolidovanou vyrocni zpravu.

(5) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.



§ 125
Spravni delikty zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti poskytujici sluzby v Ceské republice

(1) Zahrani¢n{ investi¢ni spolecnost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice, se dopusti spravniho
deliktu tim, ze

a) neuverejni informaci nebo dokument podle § 41 odst. 2 pism. a), nebo

b) v rozporu s § 41 odst. 2 pism. c) neozndmi Ceské narodni bance zménu v planu obchodni ¢innosti.

(2) Zahrani¢n{ investi¢ni spoleénost, kterd poskytuje v Ceské republice investi¢ni sluzbu podle § 15
odst. 3 nebo 4, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 41 odst. 2 pism. b) porusi nékterou
z povinnost{ zahrani¢ni osoby poskytujici v Ceské republice investi¢ni sluzby podle zékona
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu.

(3) Zahrani¢n{ investi¢ni spoleénost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) v rozporu s § 41 odst. 2 pism. ¢) neozndmi Ceské narodni bance zménu v udajich o organiza¢ni
slozce podle § 36 odst. 2 pism. c), d) nebo e), nebo

b) v rozporu s § 41 odst. 2 pism. d) porusi nékteré z pravidel pro sdruzovéani obchodl plynouci z §
74a odst. 4 pism. d) nebo nékteré z pravidel jednéni pri obhospodarovani majetku fondu kolektivniho
investovani plynouci z § 75.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo 3 se uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.

§126
Spravni delikty depozitare

(1) Depozitar se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi nékteré z pravidel Cinnosti depozitare uvedené v § 20 odst. 1 nebo § 21 odst. 1,

b) v rozporu s § 20 odst. 7 neinformuje Ceskou narodni banku nebo fond kolektivniho investovani o
pravni skutecnosti, jejimz dusledkem je zénik zavazku z depozitarské smlouvy,

c¢) porusi nékteré z pravidel jednani depozitare uvedené v § 23 odst. 1, 4, 5, 7 nebo 11,

d) neozndmi Ceské narodni bance skute¢nost podle § 23 odst. 2, 3 nebo 6, nebo

e) v rozporu s § 78 odst. 2 provede ocenéni majetku fondu kolektivniho investovani nebo vypocet
aktudlni hodnoty podilového listu, aniz ma vytvoreny efektivni organizac¢ni predpoklady zajistujici
radnou, samostatnou a nezavislou kontrolu téchto ¢innosti v ramci vykonu ¢innosti depozitare.

(2) Depozitar ridiciho standardniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 23a odst.
1 neinformuje osobu uvedenou v § 23a odst. 1.

(3) Depozitar zruseného podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi nékterou z
povinnosti podle § 100e odst. 3 nebo § 100p odst. 3.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo 3 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 127

Dalsi spravni delikty



(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zdkona,

b) uvede nespravny udaj nebo zataji nékterou skutecnost v souvislosti s zadosti podle tohoto zakona,
c) pouzije oznaceni "fond penézniho trhu" nebo "kratkodoby fond penézniho trhu" v rozporu s § 3
odst. 4, oznaceni "investicni fond" v rozporu s § 4 odst. 4, oznaceni "podilovy fond" v rozporu s § 6
odst. 5 nebo oznaceni "investicni spolecnost" v rozporu s § 14 odst. 4,

d) verejné nabidne cenny papir vydany zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani na izemi Ceské
republiky v rozporu s § 43, 44, 45, 58 nebo 59,

e) nemd predchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 71 odst. 1,

f) v rozporu s § 71a odst. 2 neinformuje Ceskou narodni banku nebo ji nepoZz4dé o souhlas, nebo

g) neoznami Ceské narodni bance skutecnost podle § 71c odst. 1.

(2) Banka nebo pobocka zahranicni banky, ktera prestala pro fond kolektivniho investovani
vykonévat ¢innost depozitare, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze umozni nakladat nebo naklada s
penéznimi prostredky nebo majetkem tohoto fondu kolektivniho investovani v rozporu s § 20 odst. 9
nebo 10.

(3) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera verejné nabizi cenné papiry vydavané
fondem kolektivniho investovani na tizemi Ceské republiky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 81a porusi nékterou z povinnosti pri tvorbé a Sireni propagacniho sdéleni
stanovenou v § 79, § 80 odst. 1, 2, 3 nebo 4 nebo § 81,

b) v rozporu s § 81a a § 80 odst. 5 porusi nékteré z ustanoveni obcanského zdkoniku o smlouvach o
finanénich sluzbach uzaviranych na dalku, nebo

c) neposkytne investorovi dokument podle § 84a odst. 9 nebo 10.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neprovede ve stanovené lhuté opatreni k napravé ulozené podle § 103.

(5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, které bylo ulozeno opatreni k napravé, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neinformuje Ceskou narodni banku podle § 103 odst. 5.

(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba uvedena v § 133 se dopusti spravniho deliktu tim, ze
porusi povinnost mlcenlivosti podle § 133.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 5 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. ¢) nebo odstavce 6,

b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b), d), e), f) nebo g), odstavce 2, 3
nebo 5,

c) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo odstavce 4.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit téz zdkaz ¢innosti az na 5 let. Do doby
zakazu Cinnosti se zapocitava doba, po kterou pachatel na zakladé opatreni spravniho organu
ucinéného v souvislosti s projednavanym spravnim deliktem nesmeél jiz tuto ¢innost vykonavat.
§128

Prestupky

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze
a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,



b) uvede nespravny udaj nebo zataji nékterou skutecnost v souvislosti s zadosti podle tohoto zakona,
c¢) pouzije oznaceni "fond penézniho trhu" nebo "kratkodoby fond penézniho trhu" v rozporu s § 3
odst. 4, oznaceni "investi¢ni fond" v rozporu s § 4 odst. 4, oznaceni "podilovy fond" v rozporu s § 6
odst. 5 nebo oznaceni "investi¢ni spolec¢nost" v rozporu s § 14 odst. 4,

d) vefejné nabidne cenny papir vydany zahrani¢nim fondem kolektivniho investovéni na izemi Ceské
republiky v rozporu s § 43, 44, 45, 58 nebo 59,

e) vykonava funkci vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nebo funkci
vedouciho organizacni slozky zahrani¢niho specialniho fondu bez predchoziho souhlasu podle § 58
odst. 4, § 71 odst. 1, § 72 odst. 1 nebo § 72 odst. 5,

f) neinformuje Ceskou narodni banku nebo ji nepozada o souhlas podle § 71a odst. 2, nebo

g) neoznami Ceské narodni bance skute¢nost podle § 71c odst. 1 nebo § 73 odst. 1.

(2) Fyzicka osoba, ktera verejné nabizi cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani na
tizemi Ceské republiky, se dopusti pfestupku tim, Ze

a) v rozporu s § 81a porusi nékterou z povinnosti pri tvorbé a Sireni propagacniho sdéleni
stanovenou v § 79, § 80 odst. 1, 2, 3 nebo 4 nebo § 81,

b) v rozporu s § 81a a § 80 odst. 5 porusi nékteré z ustanoveni obcanského zdkoniku o smlouvach o
financnich sluzbach uzaviranych na délku, nebo

c) neposkytne investorovi dokument podle § 84a odst. 9 nebo 10.

(3) Clen vyboru odbornikil se dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 53f odst. 3 nejedné s odbornou
péci.

(4) Likvidator investicni spole¢nosti nebo osoba povérena likvidaci zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti
podle pravniho radu jejiho domovského statu se dopusti prestupku tim, ze v rozporu s § 95 nezajisti

zruSeni obhospodarovanych podilovych fondl nebo vyplatu podilt podilniktum.

(5) Fyzicka osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti prestupku tim, Ze neprovede
ve stanovené lhiité opatreni k napravé ulozené podle § 103.

(6) Fyzicka osoba, které bylo ulozeno opatreni k naprave, se dopusti prestupku tim, ze v rozporu s §
103 odst. 5 neinformuje Ceskou narodni banku.

(7) Nuceny spravce investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu se dopusti prestupku tim, ze
a) postupuje v rozporu s timto zdkonem nebo s rozhodnutim o zavedeni nucené spravy, nebo
b)

v rozporu s § 109 odst. 10 si nevyzada predchozi souhlas Ceské narodni banky.

(8) Fyzicka osoba uvedena v § 133 se dopusti prestupku tim, ze porusi povinnost ml¢enlivosti podle §
133.

(9) Za prestupek podle odstavce 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 nebo 8 Ize ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.

(10) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo d) Ize ulozit téz zdkaz Cinnosti az na 5 let.

§129
Spolecna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, ze vynalozila veSkeré usili, které
bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.



(2) Pri uréeni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména
ke zplsobu jeho spachani a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichz byl spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanikd a prestupek fyzické osoby nelze projednat,
jestlize Ceskéa narodni banka o ném nezahajila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla,
nejpozdéji vsak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zdkona v prvnim stupni projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pti podnikani fyzické osoby nebo v primé
souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Prijem z pokut ulozenych investi¢ni spolecnosti pri vykonu ¢innosti podle § 15 odst. 3 nebo 4 je
prijmem Garanc¢niho fondu obchodniku s cennymi papiry; na tyto prijmy se pro Ucely spravy jejich
placeni hledi jako na prostredky verejného rozpoctu 8d). Prijem z ostatnich pokut ulozenych podle
tohoto zakona je prijmem statniho rozpoctu.

8d) § 2 odst. 2 zakona 280/2009 Sb., danovy rad.

HLAVA IV
Spolupréace Ceské narodni banky s organy dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie

§ 130

(1) Ceskd néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne orgéanu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie na jeho zadost veskeré pozadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad
kolektivnim investovanim; Ceské ndrodni banka miZe podminit poskytnuti informaci tim, Ze
poskytnuté informace nesméji byt bez jejiho souhlasu poskytnuty nikomu dal§imu.

(2) Ceskd néarodni banka je povinna podrobné informovat orgén dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie o kazdém diivodném podezieni na poruseni povinnosti pri kolektivnim investovéni
osobou, kterd nepodléha dohledu Ceské narodni banky, v tomto ¢lenském staté.

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
oznédmeni o podezieni na poru$eni povinnosti pti kolektivnim investovani na tizemi Ceské republiky
osobou, ktera podléha dohledu Ceské nérodni banky, pribéZné informuje oznamovatele o prijatych
opatrenich a sdéli mu vysledek své Cinnosti.

(4) Pripady, kdy Ceska narodni banka poskytuje informace organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie bez predchozi zadosti, vymezuje narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani
14).

14) Cl. 12 az 13 natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.

§ 130a
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(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zdkona, miZze Ceské narodni banka pozéadat
organ dohledu jiného clenského statu Evropské unie o spolupraci pri vykonu dohledu nebo pri
kontrole na misté u osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceska néarodni banka na zakladé zadosti organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o
spolupraci pri vykonu dohledu nebo pri kontrole na misté provede pozadovanou ¢innost sama nebo
poskytne soucinnost pri jejim provedeni tomuto organu dohledu nebo jim povérenym expertim a
auditoriim. V pripadé, Ze Ceska narodni banka provadi poZadovanou éinnost sama, umozni tiéast
povérenym osobam Zadajiciho orgdnu dohledu. V pripadé, Ze Ceskd narodni banka umoZni tomuto
organu dohledu, aby provedl pozadovanou ¢innost sém, muze pozadovat, aby se ji povérené osoby
této Cinnosti zucCastnily.

(3) V dal$im vymezuje postup Ceské narodni banky podle odstavct 1 a 2 natizeni o dohledu v oblasti
kolektivniho investovani 15).

15) Cl. 6 az 11 natizeni Komise (EU) ¢&. 584/2010.

§ 130b

(1) Ceskd néarodni banka miiZe odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace pti vykonu dohledu podle §
130a odst. 2 nebo o poskytnuti informaci podle § 130 odst. 1, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nepiiznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpe¢nost Ceské republiky nebo
verejny poradek v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudni f{zeni v téZe véci proti osobam, kterych se Zadost tyka,
nebo

c¢) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a osob, kterych se tyka i zadost.

(2) Pti odmitnuti zadosti podle odstavce 1 je Ceska narodni banka povinna podrobné informovat
zédajici orgén dohledu o davodech odmitnuti jeho zadosti.

§ 130c

Ceskd néarodni banka informuje organ dohledu zahrani¢niho podfizeného standardniho fondu o
kazdém rozhodnuti nebo opatreni tykajicim se ridiciho standardniho fondu, jej obhospodarujici
investicni spole¢nosti, jeho depozitare nebo jeho auditora, o kterém se dozvi ze své ¢innosti nebo
které sama ucini nebo ulozi, a dale o kazdé skutecnosti, o které se dozvédéla od investi¢ni
spolecnosti obhospodarujici ridici standardni fond.

CAST DVANACTA
Ustanoveni spole¢nd, prechodna a zavérec¢na

HLAVA
Ustanoveni spole¢na

§131



(1) Pokud tento zakon hovori o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty Evropského
hospodarského prostoru.

(2) Pokud tento zakon hovori v § 26 az 35¢ nebo v § 49 az 55 o fondu kolektivniho investovani,
standardnim fondu, specidlnim fondu, investicnim fondu nebo podilovém fondu, rozumi se tim i
obdobné zahranicni osoby. Pokud tento zakon hovori v § 74 az 75 o fondu kolektivniho investovani,
rozumi se tim i zahrani¢ni standardni fond, ktery neni pravnickou osobou a ktery je obhospodarovan
investicni spolec¢nosti, nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery je pravnickou osobou a jehoz majetek
je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti.

(3) Pokud tento zakon hovori o nemovitosti, rozumi se tim nemovitost vCetné jejiho prislusenstvi.

(4) Ustanoveni § 56 odst. 3 se nepouzije, je-li akcionarem nebo podilnikem stat, mezinarodni financ¢ni
instituce nebo pravnicka osoba podrizena ustrednimu organu statni spravy.

(5) Pokud tento zdkon hovori o predstavenstvu zahrani¢ni investicni spole¢nosti, rozumi se tim podle
okolnosti spravni rada nebo predseda spravni rady, jednatel nebo jiny organ pravnické osoby, ktery
méa obdobnou plsobnost, v zavislosti na pravni formé této osoby. Pokud tento zakon hovori o dozor¢i
radé zahranic¢ni investi¢ni spolecnosti, rozumi se tim podle okolnosti spravni rada nebo jiny organ s
obdobnou kontrolni plisobnosti v zévislosti na pravni formé pravnické osoby, o kterou se jedna.

(6) Pokud tento zdkon hovoriv § 7 odst. 1 az 3, § 8 odst. 2 pism. e), § 8 odst. 4, § 9 odst. 1,2 a4, § 10
odst.2a4,8§11,8§12o0dst. 1az7,§ 12 odst. 9az12,§ 15 0dst. 5a 6, § 16 odst. 1 a 2, § 16a vété
prvni, § 18 odst. 2, § 20 odst. 3,4 a 11, § 21 odst. 1 pism. e), § 22 odst. 2, § 23 odst. 1, 2, 4az6 a 12,
§ 23a odst. 1 pism. a), § 35b odst. 2 a 3, § 35¢ odst. 1 pism. b), § 46 odst. 1, § 46 odst. 3 pism. b), § 46
odst. 4 az 6, § 67 odst. 1, 2 a 5, § 84a odst. 2 pism. ¢), § 84a odst. 9, § 84b odst. 2, § 85 odst. 4 a 5, §
91 odst. 1 pism. c), § 91 odst. 4, § 98 odst. 1 pism. d), § 98 odst. 2, § 99 odst. 7, § 99a, § 100 odst. 3, §
100a odst. 2 a 3, § 100b odst. 2, § 100d odst. 1 a 4, § 100e odst. 1 a 2, § 100f, § 100i odst. 1, § 100j
odst. 1, § 100k odst. 3, § 100k odst. 4 pism. a), § 1001 odst. 2 a 3, § 100m odst. 2, § 1000 odst. 1 a 4, §
100p odst. 1 a 2, § 100q, § 100t odst. 1, § 100u odst. 1, § 101 odst. 3a 4, § 103 odst. 3, § 105, 106,
107 a 115 o investi¢ni spolecnosti, rozumi se tim i zahranicni investi¢ni spole¢nost poskytujici sluzby
v Ceské republice nebo obhospodarujici standardni fond.

(7) U¢astnikem fizeni, kterého se podle tohoto zékona Gi¢astni investi¢ni fond, je vzdy i investi¢ni
spolec¢nost nebo zahranicni investicni spolecnost, ktera majetek investicniho fondu obhospodaruje
podle smlouvy o obhospodarovani.

§132

Uverejnovani informaci

(1) Pokud tento zékon vyZaduje uvefejiovani informaci na izemi Ceské republiky, uvefejiuji se tyto
informace v ¢eském jazyce, nestanovi-li tento zdkon jinak. Ceské narodni banka miZe po posouzeni
konkrétnich okolnosti povolit, aby byly informace podle § 45 odst. 4 uverejnény v jiném jazyce, nez je

v tomto ustanoveni uvedeno, je-li to v zajmu investord.

(2) Pokud tento zakon vyzaduje uverejnéni informaci zpisobem umoznujicim déalkovy pristup, muse;ji
byt tyto informace uverejnény nejméné 3 roky.



§133
Povinnost mlcenlivosti

(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou investicni spole¢nosti, investicniho fondu nebo
depozitare fondu kolektivniho investovani, likvidatorem, nucenym spravcem, insolvenénim spravcem
nebo zaméstnancem investi¢ni spolec¢nosti, investicniho fondu nebo depozitare fondu kolektivniho
investovani, je povinna zachovavat ml¢enlivost o sluzebnich vécech, které se dotykaji zajmu
investi¢ni spoleCnosti nebo investi¢niho fondu nebo akcionaru nebo podilniku fondu kolektivniho
investovani.

(2) Osoby podle odstavce 1 jsou zprostény povinnosti zachovavat mlcenlivost pro ucely

a) obcanského soudniho rizeni,

b) soudniho rizeni spravniho,

c) trestniho rizeni,

d) spravy dani,

e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci Ministerstvu financi pri plnéni povinnosti podle zakona o boji proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti nebo zdkona o provadéni mezinarodnich sankci za Gcelem
udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti
terorismu,

g) bankovniho informa¢niho systému Ceské narodni banky podle zékona upravujiciho ¢innost Ceské
narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

i) exekucniho rizeni,

j) insolvencniho rizeni,

k) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pri plnéni povinnosti podle zdkona
upravujiciho ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,

1) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu.

(3) Povinnost mlcenlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§134
Likvidator a nuceny spravce

Likvidatorem nebo nucenym spravcem investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu muze byt
pouze osoba zapsana do seznamu likvidatori a nucenych spravci vedeného Ceskou nérodni bankou
podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy investoru této investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu,
b) kterad neni personalné nebo majetkové propojena s touto investi¢ni spolecnosti nebo investi¢nim
fondem, nebo

c) ktera se v poslednich 3 letech nepodilela na auditu této investic¢ni spole¢nosti nebo tohoto
investi¢niho fondu.

§ 135

Vztah k jinym pravnim predpisiim



(1) Pravni poméry investicni spole¢nosti a investi¢niho fondu se ridi obchodnim zakonikem, pokud
tento zakon nestanovi jinak.

(2) Investicni spole¢nosti a investicni fondy postupuji podle zékona o Gcéetnictvi, pokud tento zdkon
nestanovi jinak.

HLAVATII
Ustanoveni prechodna a zavérecna

§ 136

(1) Investicni spole¢nost podle zakona 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni zakona 61/1996 Sb., zakona 151/1996 Sb., zdkona 15/1998 Sbh., zakona
124/1998 Sh., zdkona 362/2000 Sb., zdkona 308/2002 Sb. a zdkona 438/2003 Sb., (dale jen
"dosavadni zakon") se povazuje za investi¢ni spole¢nost podle tohoto zdkona.

(2) Povoleni ke vzniku investi¢ni spole¢nosti podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti
investicni spolec¢nosti v tomto rozsahu

a) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. a) dosavadniho zdkona je ¢innosti podle § 14 tohoto zdkona a
zahrnuje téz Cinnost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zakona ve vztahu k podilovému fondu,

b) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. b) dosavadniho zdkona je Cinnosti podle § 15 odst. 1 tohoto zdkona
a zahrnuje téz cinnost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zédkona ve vztahu k investi¢nimu fondu,

c¢) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. c) dosavadniho zékona je ¢innosti podle § 15 odst. 4 tohoto
zadkona.

(3) Investicni fond podle dosavadniho zdkona, u kterého nebyla dosud ukoncena preména na
otevreny podilovy fond podle § 35j az 351 dosavadniho zdkona, se az do ukonceni premény povazuje
za specidlni fond cennych papirt.

(4) Otevreny podilovy fond podle dosavadniho zédkona je otevienym podilovym fondem patricim do
kategorie specialnich fondd cennych papira podle tohoto zdkona. Investi¢ni spoleCnost uvede statut
otevreného podilového fondu do souladu s timto zakonem do 1 roku od nabyti t¢innosti tohoto
zakona.

(5) Uzavreny podilovy fond podle dosavadniho zdkona je uzavienym podilovym fondem patricim do
kategorie specidlnich fonda cennych papira podle tohoto zdkona. Investi¢ni spoleCnost uvede statut
uzavreného podilového fondu do souladu s timto zékonem do 1 roku od nabyti i¢innosti tohoto
zakona.

(6) ZahranicCni osoba, ktera ma povoleni podle § 35n dosavadniho zédkona, je osobou, ktera ma
povoleni podle § 58 tohoto zakona.

(7) Clen predstavenstva investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu schvaleny Komisi podle
dosavadniho zakona je vedouci osobou schvalenou podle tohoto zédkona.

(8) Investicni spole¢nost podle dosavadniho zakona uvede své poméry a poméry obhospodarovanych
fondu kolektivniho investovani do souladu s timto zakonem do 30. Cervna 2005. Do doby, nez
investi¢ni spolecnost uvede své poméry a poméry obhospodarovanych fonda kolektivniho investovani
do souladu s timto zakonem, nesmi poskytovat své sluzby v clenskych statech Evropské unie.
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(9) Investicni fond podle dosavadniho zdkona uvede své pomeéry do souladu s timto zékonem do 30.
cervna 2005.

(10) Vedouci osoba, které tento zakon zaklada povinnost mit predchozi souhlas Komise k vykonu
funkce, je povinna pozadat Komisi o tento souhlas do 6 mésicli ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona; jestlize Komise souhlas neudéli, opravneéni k vykonu funkce zanika.

(11) Dnem 31. prosince 2004 zanika ovladaci smlouva nebo smlouva o prevodu zisku, jejiz smluvni
stranou je investi¢ni fond podle dosavadniho zdkona.

(12) Zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, ktery verejné nabizi cenné papiry na tizemi Ceské
republiky, uvede své postaveni do souladu s timto zakonem ke dni, ke kterému vstoupi v platnost
smlouva o pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii.

(13) Pokud pred nabytim ucinnosti tohoto zdkona rozhodla Komise na zdkladé zakona 248/1992 Sb.,
o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu a o udéleni povoleni k vydavani podilovych listu za
ucelem vytvoreni otevieného podilového fondu (§ 35j zdkona 248/1992 Sb.) a tato rozhodnuti nabyla
pravni moci, a do doby nabyti uc¢innosti tohoto zakona nedoslo k vymazu investi¢niho fondu z
obchodniho rejstriku, nebo nenastaly G¢inky premény investi¢cniho fondu na otevreny podilovy fond
podle dosavadnich pravnich predpisu, 9) nastavaji uc¢inky premény investi¢niho fondu na otevreny
podilovy fond dnem, kdy je investi¢cnimu fondu doruceno rozhodnuti soudu, kterym se povoluje
vymaz. Timto dnem se dosavadni akcionari investi¢niho fondu stavaji podilniky otevreného
podilového fondu a majetek investi¢niho fondu, ktery mize byt majetkem v podilovém fondu,
prechdzi na podilniky otevieného podilového fondu a stava se jejich spolecnym majetkem. Podilnici
otevreného podilového fondu, ktery vznikl preménou z investi¢niho fondu podle predchozi véty,
neruci za pripadné zavazky investi¢niho fondu, které nebyly vyporadany do dne premény
investicniho fondu na otevreny podilovy fond nebo za zavazky investi¢niho fondu, které vznikly pred
touto preménou a objevi se v budoucnu. Za tyto zadvazky ruci investi¢ni spolecnost, ktera preménény
otevreny podilovy fond obhospodaruje, a k thradé téchto zdvazkt muzZe byt pouzit majetek
prislusného podilového fondu. Po nabyti pravni moci rozhodnuti soudu, jimz se povoluje vymaz
investi¢niho fondu z obchodniho rejstriku, nemuze byt toto rozhodnuti zruSeno ani nemuze byt
vyslovena neplatnost usneseni valné hromady, jez schvalila preménu investi¢éniho fondu na otevreny
podilovy fond. V rizeni o neplatnost usneseni valné hromady lze po nabyti pravni moci rozhodnuti
soudu, jimz se povoluje vymaz investi¢niho fondu z obchodniho rejstriku, pokracCovat, jen dojde-li ke
zméné predmeétu rizeni na rizeni o ndhradu skody podle odstavce 14.

(14) Podilnik otevreného podilového fondu, ktery vznikl preménou investicniho fondu, ma pravo na
nahradu $kody, ktera mu vznikne v duisledku poruseni povinnosti souvisejicich s preménou
investi¢niho fondu na otevireny podilovy fond, vici investi¢ni spolecnosti, ktera obhospodaruje
majetek otevieného podilového fondu, a vuci ¢clenim predstavenstva a dozor¢i rady investi¢niho
fondu, kteri v souvislosti s preménou porusili své pravni povinnosti. Soudni rozhodnuti, jimz se
podilnikovi priznava pravo na nahradu $kody, je co do zékladu priznaného prava zavazné i vici
ostatnim podilnikum. Pravo na nahradu $kody se promlcuje ve lhuté 5 let ode dne, kdy doslo k
vymazu investi¢niho fondu z obchodniho rejstriku.

(15) Ustanoveni odstavcu 13 a 14 se pouzije i v pripadech, kdy pred nabytim ucinnosti tohoto zakona
bylo investi¢cnimu fondu v souvislosti s preménou na otevreny podilovy fond doru¢eno rozhodnuti
soudu, kterym se povoluje vymaz s tim, ze doslo-li jiz k vymazu investi¢niho fondu z obchodniho
rejstriku, bézi promlceci lhita k uplatnéni prava na nahradu skody podle odstavce 14 ode dne, kdy
doslo k tomuto vymazu.


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-o-investicnich-spolecnostech-a-investicnich-fondech-12259.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-o-investicnich-spolecnostech-a-investicnich-fondech-12259.html

(16) Pokud investicni spolec¢nosti nebo investiénimu fondu vznikla pred nabytim uc¢innosti tohoto
zadkona povinnost preménit uzavrreny podilovy fond nebo investicni fond na otevreny podilovy fond
podle § 351 zdkona 248/1992 Sh. a do nabyti G¢innosti tohoto zdkona investi¢ni spolecnost nebo
valna hromada investi¢niho fondu nerozhodla o této preméné, musi investicni spoleénost nebo
investicni fond podniknout veskeré tkony potrebné k preméné na otevreny podilovy fond bez
zbyteéného odkladu po nabyti uCinnosti tohoto zdkona. Pro preménu uzavreného podilového fondu
na otevreny podilovy fond se pouziji ustanoveni § 35h zakona 248/1992 Sbh. a pro preménu
investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond se pouziji obdobné ustanoveni odstavcu 13 a 14 a
ustanoveni § 35j odst. 1 az 7 a odst. 9 zdkona 248/1992 Sh.

(17) Pokud investi¢ni spolecCnost nebo investi¢ni fond nesplni povinnost podle odstavce 16, odejme
Komise investi¢ni spolecnosti nebo investicnimu fondu povoleni udélené podle dosavadniho zdkona.
Pokud investi¢ni fond nemuze splnit povinnost podle odstavce 16, prestoze valna hromada
investi¢niho fondu rozhodla o jeho preméné na otevieny podilovy fond a Komise rozhodla o povoleni
premény podle § 35j odst. 3 zdkona 248/1992 Sb., muze predstavenstvo investi¢niho fondu pozadat
Komisi o prodlouzeni lhuity pro preménu s tim, ze tuto zédost muze podat i opakované, jsou-li pro to
zavazné duvody. Na zékladé této zadosti muze Komise primérené prodlouzit Ihtitu k preméné.

9) § 35j odst. 10 zdkona 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

§ 137

(1) Rizen{ o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo fizeni o uloZeni sankce, ktera byla zahéjena podle
dosavadniho zakona se dokonc¢i podle dosavadniho zdkona s tim, zZe opatreni k napravé nebo sankce
se ulozi podle tohoto zdkona. Ostatni rizeni zahdjena podle dosavadniho zakona se dokonc¢i podle
tohoto zékona.

(2) Poruseni dosavadniho zékona, statutu, depozitarské smlouvy, smlouvy o obhospodarovani nebo
podminky stanovené v povoleni vydaném podle dosavadniho pravniho predpisu, ke kterym doslo
pred nabytim ucinnosti tohoto zdkona, se posuzuji podle dosavadniho zékona.

§138

(1) Komise zverejni ve Véstniku Komise pro cenné papiry do 1. Cervna 2004

a) seznam regulovanych trhua ¢lenskych statu Evropské unie, které jsou povoleny prislusnym
dozorovym uradem clenského statu Evropské unie,

b) seznam kategorii dluhopist s uvedenim kategorii bank ¢lenskych statli Evropské unie, do nichz
muze standardni fond investovat podle § 28 odst. 2 pism. c).

(2) Komise oznami Komisi Evropskych spoleCenstvi ke dni nabyti G¢innosti tohoto zdkona dozorovy
urad prislusny k vykonu statniho dozoru podle tohoto zakona.

(3) Komise doruci Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti i¢innosti tohoto zdkona seznam
kategorii dluhopist, s uvedenim kategorii bank v Ceské republice, do nichZ méiZe standardni fond
investovat podle § 28 odst. 2 pism. c¢) a podrobnosti o zpusobu kryti zavazkl emitenta spojenych s
emisi téchto dluhopist.
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§139
Zmocnéni

(1) Vlada stanovi narizenim

a) nalezitosti, strukturu, formu a poZzadavky na jazykove vyjadreni sdéleni klicovych informaci
specialniho fondu, podminky a zplsob jeho prubézné aktualizace a lhtity pro jeho uverejnovani,

b) podminky, za kterych lze statut a sdéleni klicovych informaci specialniho fondu poskytnout na
nosic¢i informaci, ktery nema listinnou podobu, a podminky, za kterych lze statut a sdéleni klicovych
informaci specialniho fondu poskytnout pouze na internetovych strankach investi¢ni spolecnosti,
ktera obhospodaruje specialni fond, nebo na internetovych strankach specialniho fondu, ktery je
investicnim fondem a nema uzavrenu smlouvu o obhospodarovani.

(2) Ceska narodni banka vydéa vyhlasku podle § 3 odst. 4, § 9 odst. 6, § 20 odst. 12, § 21 odst. 3, § 23
odst. 6, § 23a odst. 2, § 26 odst. 3, § 27 odst. 8, § 28 odst. 11, § 30a odst. 3, § 35a odst. 6, § 35b odst.
4,8 49b odst. 7, § 55 odst. 5, § 57 odst. 1, § 58 odst. 3, § 61 odst. 1, § 63 odst. 2, § 64 odst. 2, § 64a
odst. 2, § 65, § 66 odst. 3, § 66 odst. 8, § 67 odst. 2, § 68 odst. 2, § 71b odst. 4, § 72 odst. 6, § 74a
odst. 8, § 75 odst. 3, § 82 odst. 4, § 84a odst. 5, 8 a 10, § 89, § 914, § 92 odst. 10, § 96 odst. 2, § 97a
odst. 3, § 99 odst. 6, § 100b odst. 3, § 100d odst. 2, § 100m odst. 3, § 1000 odst. 2 a § 109 odst. 11.

(3) Ceskd néarodni banka stanovi formou ufedniho sdéleni ve Véstniku Ceské narodni banky jazyk, v
némz lze pro ucely § 45 odst. 4, § 46, § 100b odst. 4 a § 100m odst. 4 predkladat dokumenty Ceské
narodni bance.

§ 140
Zrusovaci ustanoveni

ZrusSuje se

1. zdkon 248/1992 Sh., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech,

2. zékon 151/1996 Sh., kterym se méni a doplnuje zakon 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis,

3. zdkon 124/1998 Sb., kterym se méni a dopliuje zakon 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis,

4. vyhlaska 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papiri v majetku v podilovém fondu nebo
investi¢cniho fondu,

5. vyhlaska 177/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirQ
v majetku v podilovém fondu nebo investicniho fondu,

6. vyhlaska 362/2001 Sb., kterou se upravuji podrobnd pravidla pro stanoveni a placeni odmény za
vykon funkce nuceného spréavce a likvidatora investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

§ 141
Ucinnost

Tento zékon nabyva ¢innosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v
platnost. +)

Zaoralek v. r.
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Klaus v. r.
Spidla v. r.

+) 1.5.2004

CL XXXIV
zakona 57/2006 Sb.
o zméné zakonl v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem

Prechodné ustanoveni

Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
uéinném do dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, se povazuji za vyhlasky vydané Ceskou narodni
bankou na zékladé zdkona 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
i¢innosti tohoto zékona. Tam, kde tyto vyhlasky hovoii o Komisi, rozumi se tim Ceska narodni banka
a tam, kde tyto vyhlasky hovori o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

CLII

zakona 224/2006 Sb.,

kterym se méni zakon 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, a zdkon 15/1998 Sb., o dohledu v
oblasti kapitélového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zékonu, ve znéni pozdéjsich predpist

Prechodné ustanoveni

1. Fondy kolektivniho investovani, které maji povoleni vydané pred nabytim ucinnosti tohoto zakona,
jsou povinny nejpozdéji do 6 mésict ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona uvést své poméry do
souladu se zakonem 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

2. Investi¢ni fond nebo podilovy fond, kterym bylo udéleno povoleni podle zakona 248/1992 Sbh., o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu, a spliuji podminku
shromazdovani penéznich prostredkt od omezeného okruhu osob podle § 49 odst. 1 zadkona
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni uCinném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zédkona,
se mohou na zakladé zmény statutu premeénit na fond kvalifikovanych investora, s tim, ze zadost o
schvéleni zmény statutu musi byt predloZena Ceské narodni bance do 6 mésicti ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. Pro preménu plati primérené ustanoveni § 101a zakona 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zdkona.

3. Preménou podle § 101a zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni Gi¢inném ode
dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, neni preména fonda kolektivniho investovani podle zakona
248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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4. Investicni spolec¢nost, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle § 5a odst. 1 pism. c) zdkona
248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni zdkona 151/1996 Sh. a
zékona 124/1998 Sb., muze ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona vykonavat téz ¢innost podle § 15
odst. 3 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném do dne nabyti G¢innosti
tohoto zdkona.

5. Zahrani¢ni standardni fond ziizeny v domovském staté do 13. inora 2002, ktery v obdobi od 13.
tinora 2002 zakladal nové podfondy dosud neprizplisobené pozadavkiim prava Evropskych
spolecenstvi, a ktery neprizpusobi své podfondy pozadavkim prava Evropskych spolecenstvi do 31.
prosince 2005, pozbyvé opravnéni vefejné nabizet cenné papiry svych podfondd na tizemi Ceské
republiky podle § 43 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném do dne
nabyti t¢innosti tohoto zdkona, a muze v této ¢innosti pokrac¢ovat pouze tehdy, jestlize obdrzi
povoleni Ceské narodni banky k verejnému nabizeni cennych papirti zahrani¢niho specidlniho fondu
podle § 58 zakona 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, ve znéni u¢inném do dne nabyti uCinnosti
tohoto zdkona.

6. Zahranicni standardni fond zfizeny v domovském stété v obdobi od 13. tinora 2002 do 13. Gnora
2004, ktery se neprizpusobi pozadavkim préava Evropskych spolec¢enstvi do 31. prosince 2005,
pozbyva opravnéni verejné nabizet své cenné papiry na tzemi Ceské republiky podle § 43 zdkona
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni u¢inném do dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona, a
mizZe v této ¢innosti pokracovat pouze tehdy, jestlize obdrzi povoleni Ceské narodni banky k
verejnému nabizeni cennych papira zahrani¢niho specidlniho fondu podle § 58 zdkona 189/2004 Sh.,
o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném do dne nabyti t¢innosti tohoto zakona.

7. ZahraniCni standardni fond zrizeny v domovském staté do 13. unora 2002, ktery se neprizpusobi
pozadavkiim prava Evropskych spoleCenstvi do 13. inora 2007, pozbyvéa opravnéni verejné nabizet
cenné papiry na uzemi Ceské republiky podle § 43 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni G¢inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zadkona, a muze v této Cinnosti pokracovat pouze
tehdy, jestlize obdrzi povoleni Ceské nérodni banky k vefejnému nabizeni cennych papirt
zahranicniho specialniho fondu podle § 58 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
uc¢inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

CL VIII

zakona 230/2008 Sb.,

kterym se méni zakon 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu,
a dalsi souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni

Investi¢ni spolec¢nost uvede své poméry a poméry ji obhospodarovanych fondu kolektivniho
investovani do souladu se zakonem 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném ode
dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésict ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.
Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni investi¢ni spolecnosti uvedena v zdkoné
189/2004 Shb., o kolektivnim investovani, ve znéni uCinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zédkona,
primérené.
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CL IX

zakona 230/2009 Sb.,

kterym se méni zakon 256/2004 Sb., o podnikadni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu,
a dalsi souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni
Investi¢ni spolec¢nost uvede investi¢ni politiky ji obhospodarovanych fonda kolektivniho investovani

do souladu se zakonem 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni i¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zédkona, nejpozdéji do 6 mésict ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona.

ClL I

zdkona 188/2011 Sh.,

kterym se méni zakon 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi
souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni

1. Investicni spole¢nost uvede své poméry a poméry fondu kolektivniho investovani, které
obhospodaruje, do souladu se zdkonem 189/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona. Do té doby dodrzuje
pravidla ¢innosti a hospodareni stanovenda v § 74, 74a, 74b, § 75 odst. 1 az4, § 78 odst. 4,§ 79 a v §
80 zakona 189/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti icinnosti tohoto zdkona, priméreneé.

2. Investi¢ni fond uvede své poméry do souladu se zakonem 189/2004 Sb., ve znéni i¢inném ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zadkona, nejpozdéji do 5 mésict ode dne nabyti GCinnosti tohoto zédkona. Do té
doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v § 74, 74a, 74b, § 75 odst. 1 az 4, § 78
odst. 4, § 79 a v § 80 zakona 189/2004 Sb., ve znéni ic¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zédkona,
primérené.

3. Povoleni k vytvoreni uzavieného podilového fondu na dobu urcitou, které bylo udéleno prede
dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona, nelze prodlouzit na dobu delsi nez 10 let ode dne udéleni
tohoto povoleni.

4. Investicni spoleCnost a depozitar uvedou obsah smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare uzaviené
prede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zdkona do souladu s provadécim predpisem vydanym na zakladé
§ 20 odst. 11 a 12 zakona 189/2004 Sb., ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona,
nejpozdéji do 5 mésict ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zékona.

5. Souhlas k nabyti kvalifikované tc¢asti na investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu, souhlas k
dosazeni nebo prekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investic¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim
fondu, souhlas k tomu, aby se osoba nebo osoby jednajici ve shodé staly osobami ovladajicimi
investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond, a predchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby
investic¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu udélené podle § 71 odst. 1 a § 72 odst. 1 zadkona
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189/2004 Sh., ve znéni uCinném do dne nabyti Gcinnosti tohoto zédkona, se povazuji za souhlas k
nabyti kvalifikované casti na investi¢ni spolecnosti nebo investi¢nim fondu, souhlas k dosazeni nebo
prekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investicni spolec¢nosti nebo investicnim fondu, souhlas k
tomu, aby se osoba nebo osoby jednajici ve shodé staly osobami ovladajicimi investi¢ni spolecnost
nebo investicni fond, a predchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby investicni spole¢nosti nebo
investicniho fondu udélené podle § 71 odst. 1 a § 72 odst. 1 zdkona 189/2004 Sh., ve znéni i¢inném
ode dne nabyti U¢innosti tohoto zédkona.

6. Rizeni o udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované ti¢asti na investi¢ni spoleénosti nebo investi¢nim
fondu, souhlasu k dosazeni nebo prekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investicni spolecnosti
nebo investicnim fondu, souhlasu k tomu, aby se osoba nebo osoby jednajici ve shodé staly osobami
ovladajicimi investi¢ni spole¢nost nebo investicni fond, a predchoziho souhlasu k vykonu funkce
vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu zahédjené prede dnem nabyti Gcinnosti
tohoto zdkona a pred timto dnem pravomocné neukoncena se dokonci podle zdkona 189/2004 Sb., ve
znéni i¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona; lhiity, jejichz béh v téchto rizenich zapocal
prede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, bézi ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona znovu.

7. Do okamziku zmény zjednoduseného statutu, nejdéle vSak do 30. ¢ervna 2012, muize investi¢ni
fond, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti pred 1. cervencem 2011, nebo podilovy fond, ohledné
kterého bylo vydano povoleni k vytvoreni podilového fondu pred 1. cervencem 2011, uverejnovat a
bezplatné poskytovat namisto sdéleni klicovych informaci zjednodusSeny statut podle zdkona
189/2004 Sb., ve znéni ucinném do dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

8. Do 30. ¢ervna 2012 muze investi¢ni spole¢nost, ktera hodla ve staté Evropského hospodarského
prostoru, kterym neni Ceska republika, vefejné nabizet podilové listy vyddvané standardnim fondem,
ohledné kterého bylo vydéno povoleni k jeho vytvoreni pred 1. cervencem 2011, namisto sdéleni
klicovych informaci tohoto standardniho fondu prilozit k oznameni podle § 46 odst. 1 zdkona
189/2004 Sh., ve znéni ucinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zakona, zjednoduseny statut.

9. Do 30. ¢ervna 2012 muze zahrani¢ni standardni fond, ktery ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zakona
verejné nabizi jim vyddvané cenné papiry v Ceské republice, namisto sdéleni kli¢ovych informaci
uverejnovat podle § 45 odst. 1 pism. a) zdkona 189/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, zjednoduseny statut.

10. Kdo uziva ke dni nabyti i¢innosti tohoto zdkona oznaceni "fond penézniho trhu" nebo
"kratkodoby fond penézniho trhu" a nesplnuje pritom podminky, které pro uzivani téchto oznaceni

stanovi jiny pravni predpis vydany k provedeni § 3 odst. 4 zdkona 189/2004 Sb., ve znéni Gi¢inném
ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona, muze tato oznacCeni uzivat nejdéle do 31. prosince 2011.

soktokstokiokskokiokokokskokokokokstokokokskokstokokokstokoksokokokstokokoksksoksokokokatokokokokk
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Dalsi clanky:

* Rejstrik ﬁplny’ch znéni
e 189/2004 Sbh. ZAKON ze dne 1 dubna 2004 o kolektlvmm 1nvestovan1 ve znéni zakonu C.

Sb., 230/2008 Sb., 227/2009 Sb., 230/2009 Sb., 281/2009 Sb., 409/2010 Sb.,
188/2011 Sh. a €. 420/2011 Sb.

172/2007 Sb., 261/2007 Sb., 270/2007 Sb., 296/2007 Sb., 124/2008 Sb., 126/2008
Sb., 302/2008 Sb., 87/2009 Sb., 281/2009 Sb., 362/2009 Sb., 489/2009 Sb., ¢

. ﬁ%[1992 Sb. ZAKON Ceské narodni rady ze dne 4. kvétna 1992 o dani z nemovitosti ve znéni
zékonu &. 315/1993 Sb., ¢ 242/1994 Sb., ¢ 248/1995 Sh., ¢ 65/2000 Sh., ¢ 492/2000 Sb., ¢

239/2001 Sb., 483/2001 Sb., 576/2002 Sb., 237/2004 Sb., 669/2004 Sb., 179/2005

Sh., 30[2011 Sb ac. 212[2011 Sb.
. 121[2000 Sbh. ZAKON ze dne 7. dubna 2000 o pravu autorském, o pravech souvisejicich s

pravem autorskym a o zméné néktervch zdkont (autorsky zdkon) ve znéni zdkont &. 81/2005

Sh., ¢. 61/2006 Sb., ¢. 186/2006 Sb., ¢. 216/2006 Sh., ¢. 168/2008 Sb., ¢. 41/2009 Sh., ¢
227/2009 Sbh., ¢. 153/2010 Sb., ¢. 424/2010 Sb. a ¢. 420/2011 Sb.
e 190/2004 Sb. ZAKON ze dne 1 dubna 2004 o dluhoplsech ve znem zdkonu ¢. 378[2005 Sh.,

Sb., 281/2009 Sb., 160/2010 Sb., 199/2010 Sb.ac. 355/2011 Sh.
o 219/1995 Sh. ZAKON ze dne 26 zari 1995 Dev1zovv zakon ve znem zékonu ¢. 159/2000 Sh.,

206[2011 Sb.ac¢. 420[2011 Sh.

e 357/1992 Sh. ZAKON Ceské narodni rady ze dne 5. kvétna 1992 o dani dédické, dani darovaci
a dani z prevodu nemovitosti ve zném’ zdkonti CNR é 18/1993 Sb., C. 322/1993 Sbh., ¢ 42/1994

Sb., 72/1994 Sb., €. 85/1994 Sb ¢. 113/1994 Sb ¢. 248/1995 Sb ¢. 96/1996 Sb

Sb., 179/2005 Sb., 342/2005 Sb., 186/2006 Sb., 230/2006 Sb., 245/2006 Sb.,

261/2007 Sh., ¢. 270/2007 Sh., ¢. 296/2007 Sh., ¢. 476/2008 Sh., ¢. 215/2009 Sh., ¢. 281/2009
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