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CAST PRVNTI
Zakladni ustanoveni

§1
Predmét Upravy

(1) Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie 1), zaroven navazuje na primo
pouzitelné predpisy Evropskych spolecenstvi 2) a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitdlového
trhu, ochranu kapitalového trhu a investoru a verejnou nabidku cennych papird.

(2) Tento zakon dale upravuje v navaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské unie o ratingovych
agenturach 2a) (dale jen "narizeni o ratingovych agenturach"), podminky ¢innosti ratingové
agentury, kterd ma sidlo na tizemi Ceské republiky, vydavéni ratingti a plisobnost a pravomoci Ceské
narodni banky v oblasti vymezené narizenim o ratingovych agenturach.

(3) Tento zakon zapracovava téz prislusné predpisy Evropské unie, pokud jde o zavérecné vyrovnani,
a upravuje pravni rezim zavérecného vyrovnani 24).

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investord.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti cennych
papira ke kétovani na burze cennych papird a o informacich, které k nim maji byt zverejnény, ve
znéni smérnic Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma
byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papiru k obchodovani, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
nastroju, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici duvérné informace ve
vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznamu zasvécenych osob, oznamovani transakci
odpovédnych ridicich osob a oznamovani podezrelych transakci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavku na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic 2008/22/ES a
2010/73/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pristupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu (prepracované znéni), ve znéni smérnice Komise 2007/18/ES a
smérnic Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES, 2007/64/ES, 2008/24/ES, 2009/83/ES,
2009/110/ES, 2009/111/ES a 2010/16/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové
primérenosti investi¢nich podnika a uvérovych instituci (prepracované znéni), ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2008/23/ES, 2009/27/ES a 2009/111/ES.



Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizac¢ni pozadavky a provozni podminky
investi¢nich podnikl a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. brezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k
nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavku na pruhlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zari 2007, kterou se méni smérnice
Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o
procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezretnostni posuzovani nabyvani a zvySovani ucasti ve
finanCnim sektoru.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 16. zari 2009, kterou se méni
smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o banky pridruzené k tstrednim
institucim, nékteré polozky kapitélu, velkou angazovanost, rezimy dohledu a krizové rizeni.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se méni
smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio a
resekuritizace a o dohled nad zdsadami odménovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni
smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodu s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajisténi, pokud jde o
propojené systémy a pohledavky z uvéru.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se prijimaji nékteré
mezinarodni Gcetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich nastroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektu,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospektu a $ireni inzeratli, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podniku, hla$eni
obchodu, transparentnost trhu, prijimédni finan¢nich nastroju k obchodovani a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnice.

2a) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zari 2009 o ratingovych
agenturach.

24) Cl. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci
a likvidaci uvérovych instituci.

Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodéch o
financnim zajisténi.

§2
Vymezeni nékterych pojmu

(1) V tomto zakoné se rozumi

a) vedouci osobou Clen statutarniho organu, statutarni organ, reditel pravnické osoby nebo osoba,
ktera jinym zpusobem skute¢né ridi ¢innost pravnické osoby,

b) osobou s ridici pravomoci

1. vedouci osoba,



2. dozor¢i rada nebo jiny dozoréi organ,

3. ¢len dozorci rady nebo jiného dozorc¢iho organu,

4. osoba, ktera v ramci emitenta ¢ini rozhodnuti, které muze ovlivnit budouci vyvoj a podnikovou
strategii emitenta, a kterd ma pristup k vnitrnim informacim,

c) osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry

1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,

2. vazany zastupce (§ 32a) obchodnika s cennymi papiry a jeho vedouci osoby,

3. investi¢ni zprostredkovatel (§ 29) obchodnika s cennymi papiry,

4. zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na poskytovani hlavnich investi¢nich
sluzeb,

5. zaméstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na poskytovani
hlavnich investi¢nich sluzeb,

6. fyzicka osoba jind nez uvedena v bodech 1 az 4, ktera se podili na poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a ktera svou ¢innost uskutecnuje podle prikazl
obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzickd osoba, ktera se primo podili na ¢innostech, jejichz vykonem obchodnik s cennymi papiry
povéril treti osobu v souvislosti s poskytovanim hlavnich investi¢nich sluzeb,

8. osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce, vytvari vécny obsah
analyzy investicnich prilezitosti,

d) neprimym podilem podil drzeny prostrednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve
shodé,

e) kvalifikovanou ucasti primy nebo neprimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
0soby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 % nebo umoznuje uplatiovat vyznamny vliv
na jeji rizeni,

f) tizkym propojenim

1. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém mé jedna z osob na druhé osobé primy nebo
neprimy podil na zdkladnim kapitdlu, jejichZ soucet predstavuje alespon 20 %,

2. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém ma jedna z osob na druhé osobé primy nebo
neprimy podil na hlasovacich pravech, jejichz soucet predstavuje alespon 20 %,

3. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni osoby
ovlada, nebo

4. vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tataz osoba,

g) klamavou informaci informace zpusobila vyvolat klamnou predstavu o predmétu, jehoz se tykd;
klamavou informaci je i informace pravdiva, ktera vzhledem k souvislosti, v niz byla pouzita, muze
uvést v omyl,

h) majetkem zdkaznika penézni prostredky a investicni nastroje, které ma obchodnik s cennymi
papiry ve své moci za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby, a penézni prostredky a investi¢ni nastroje
ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho
¢innost bank, o kterych uc¢tuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou
zahrani¢ni banky,

i) pocatecnim kapitdlem soucet

1. splaceného zakladniho kapitélu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich fonda,

4. ostatnich rezervnich fondu vytvorenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondu ucelové
vytvorenych,

5. rozdilu nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, uvedeného v tcetni zavérce ovérené auditorem
a schvalené valnou hromadou, o jehoz rozdéleni valnd hromada nerozhodla, a neuhrazené ztraty z
predchozich obdobi véetné ztraty za minulad ucetni obdobi,

j) udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikaCni ¢islo osoby, bylo-li pridéleno,



2. u fyzické osoby jméno a prijmeni, datum narozeni, rodné Cislo, bylo-li pridéleno, adresa bydlisté; u
podnikatele zapsaného do obchodniho rejstriku obchodni firma, popripadé misto podnikéani, a
identifikacCni ¢islo osoby, bylo-li pridéleno,

k) osobnim obchodem obchod s investicnim nastrojem uzavieny osobou se zvlastnim vztahem k
obchodnikovi s cennymi papiry nebo na jeji ucet, jestlize osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry jedna nad rdmec svych pracovnich povinnosti nebo se obchod uzavira na ucet

1. této osoby,

2. osoby blizké podle ob¢anského zakoniku,

3. osoby, se kterou je Uzce propojena, nebo

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry mé primy nebo
neprimy hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za provedeni
obchodu.

1) zruSeno

(2) Prevodnim mistem je

a) regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém,

c¢) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1),

d) tvirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢innost na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému nebo pro obchodnika s cennymi papiry provadéjiciho
systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1), nebo

e) zahrani¢ni prevodni misto, jehoz predmeét ¢innosti je obdobny predmétu ¢innosti nékterého z
prevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d).

(3) V tomto zdkoné se dale rozumi

a) komoditou komodita podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastroju 2b),

b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastroju 2c),
c) spriznénou stranou spriznéna strana podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se
prijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy 2d).

2b) CL 2 odst. 1 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

2¢) Cl. 2 odst. 6 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

2d) Bod 9 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zverejnéni spriznénych stran, ktery tvori
prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

§ 2a
Profesionalni zdkaznik

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,

b) sporitelni a tvérni druzstvo,

c) obchodnik s cennymi papiry,

d) pojistovna,

e) zajisStovna,

f) investi¢ni spoleCnost,

g) investicni fond,



h) penzijni fond,

i) osoba, kterd jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

j) osoba, ktera obchoduje na vlastni Gcet s investi¢nimi nastroji za uc¢elem snizeni rizika (hedging) z
obchodu s investi¢nimi néstroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost patfi mezi jeji
rozhodujici ¢innosti,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni iCet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i)
nebo komoditami a tato ¢innost patii mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

1) pravnicka osoba, kterd je prislusna hospodarit s majetkem statu pri zajistovani ndkupu, prodeje
nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pri restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti
nebo jinych pravnickych osob s majetkovou tucasti statu,

m) zahranicni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az 1),

n) stat nebo ¢lensky stat federace,

0) Ceské narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropské centralni banka a

p) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jind mezinarodni
financni instituce.

(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné dale rozumi

a) pravnicka osoba zalozené za ucCelem podnikéni, ktera podle posledni ucetni zaveérky splnuje
alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. celkové vySe aktiv odpovidajici ¢astce alespon 20 000 000 EUR,

2. Cisty rocni obrat odpovidajici ¢astce alespon 40 000 000 EUR,

3. vlastni kapital odpovidajici castce alesponi 2 000 000 EUR,

b) zahraniéni osoba zaloZena za tcelem podnikani, ktera splnuje podminky stanovené v pismenu a).

(3) Zékaznik podle odstavcl 1 a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zékaznikem v
rozsahu obchodu s investi¢nim néstrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s
cennymi papiry dohodnou. Z dohody musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. V pripadé, ze tato dohoda nebyla uzavrena v pisemné
formeé, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zdkaznikovi vydat na jeho zadost potvrzeni o
skutec¢nostech uvedenych ve vété druhé.

(4) Zakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem také v pripadé, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho zadosti sdéli, ze jej za
takového zakaznika povazuje. Ze sdéleni zakaznikovi musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt
s investicnim ndastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

§2b
Profesiondlni zdkaznik na zadost

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozadd, aby s ni zachazel jako s profesiondlnim zdkaznikem, a
ten se zadosti souhlasi a

b) ktera spliiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich ¢tvrtleti na prisluSném evropském regulovaném
trhu nebo v prisluSném mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
clenském staté Evropské unie obchody s investicnim nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve vyznamném
objemu a v prumérném poctu alespon 10 obchodu za ¢tvrtleti,

2. objem jejitho majetku tvoreného penéznimi prostredky a investi¢nimi nastroji odpovida ¢astce
alespon 500 000 EUR,



3. vykondavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého
zameéstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti finan¢niho trhu, ktera vyzaduje znalost obchodu
nebo sluzeb, jichz se zadost tyka.

(2) Z&dost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt zf'ejmé, jakého
obchodu nebo obchodu s investi¢nim néstrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka. Prilohou Zadosti
je pisemné prohlaseni zadatele o tom, Ze si je védom, Ze

a) tato zména muze znamenat ztratu naroku na ndhradu ze zahrani¢niho garanc¢niho systému ucelem
obdobnému systému zabezpec¢ovanému Garan¢nim fondem obchodnikl s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesiondlnimu zakaznikovi plni obchodnik s
cennymi papiry v uzsim rozsahu nez ve vztahu k zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem;
na tyto skuteénosti obchodnik s cennymi papiry zadatele vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry muze souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, ze
zadatel spliiuje kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu nebo obchodi s
investicnim nastrojem nebo investicni sluzby, jichZ se zadost tykd, potiebné zkusenosti a odborné
znalosti, je schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesiondlni zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zdkaznika, ktery neni profesionalnim
zdkaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi papiry pozada. Ze zadosti musi byt ziejmé, jakého
obchodu nebo obchodu s investi¢nim néstrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se takové zadost tyka.
Této zadosti obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry prubézné ovéruje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni zékaznik
podle odstavce 1 neprestal splnovat podminky uvedené v odstavci 3.

(6) Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povaZuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zdkaznikem,
také tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho zadosti sdéli, Ze jej za takového zakaznika
povazuje. Ze sdéleni zdkaznikovi musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

§2c

(1) Pro ucely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od zdkaznika pti poskytovani
investicni sluzby (§ 15h az 15k) se ma za to, ze profesionalni zékaznik ma odborné znalosti a
zkuSenosti v oblasti investic k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika,
ktera podstupuje v souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investicnim nastrojem, pro které
je profesionadlnim zédkaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investicniho poradenstvi se ma za to, ze profesionalni zdkaznik uvedeny v §
2a odst. 1 a 2 ma financni zdzemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investicni rizika, odpovidajici
jeho investi¢nim ciliim.

§2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pti poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu zdkaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za profesionalniho zdkaznika, ve vztahu ke kterému neni
obchodnik s cennymi papiry pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2



pism. a), b) nebo c) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se povazuje, pokud s tim
vyslovné souhlasi, i fyzicka osoba s bydliStém nebo pravnicka osoba se sidlem v jiném ¢lenském state
Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho radu tohoto ¢lenského statu neni zahranic¢ni osoba,
ktera ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, povinna bez jeji zadosti
pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zrejmé, jakého
obchodu nebo obchodt s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pti poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesiondlnimu zdkaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 2 a § 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r, pokud o to takovy profesiondalni zakaznik
pisemné pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi¢nim néstrojem
nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v
§ 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c¢) plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zadkaznik
obchodnika s cennymi papiry pisemné pozada. Z takové zadosti musi byt ziejmé, jakého obchodu
nebo obchodu s investi¢nim néstrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(4) Povinnosti stanovené v § 15 az 15r je obchodnik s cennymi papiry pri poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) opravnén plnit i vic¢i zékaznikovi, ve
vztahu ke kterému je ve smyslu odstavce 1 nebo 2 neni jinak povinen plnit. Pritom musi byt zrejmé,
jakého obchodu nebo obchodu s investi¢nim nastrojem nebo jaké investic¢ni sluzby se tento postup
obchodnika s cennymi papiry tyka.

(5) Profesionalni zakaznik, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry povinen pri
poskytovani hlavnich investicnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve smyslu
odstavce 1 nebo 2 povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se povazuje za zdkaznika, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem, také tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho zadosti sdéli,
ze jej za takového zdkaznika povazuje. Pritom musi byt zrfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s
investiCnim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tento postup obchodnika s cennymi papiry tyka.

CAST DRUHA
Investicni néstroje a investi¢ni sluzby

HLAVAI
Zakladni ustanoveni

§3
Investicni nastroje

(1) Investicnimi nastroji jsou

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

c) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté



cennych papirt, ménovym kurztm, trokové mife nebo irokovému vynosu, jakoz i jinym derivatum,
finan¢nim indextim ¢i finanénim kvantitativné vyjadrenym ukazatelim, a ze kterych vyplyvéa pravo na
vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umoznujici prenos uvérového rizika,

f) finan¢ni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichz
vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje
vyporadani v penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné
obdobné nemoznosti plnéni,

h) opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichz vyplyva
pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropskeé
unie,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou urcené pro
obchodni ucely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroji; zejména jde o ty, které jsou
zGcétovany a vyporadany prostiednictvim vyporadaciho systému nebo je jejich soucasti dohoda o
vyzve k doplnéni zajisténi,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym
ukazatelim, prepravnim tarifum, emisnim povolenkdm nebo mire inflace a dal$im ekonomickym
ukazatelim uverejnénym na useku oficilni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v
penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnéni,

k) néstroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotdm, praviim, zavazkum, indextim nebo
kvantitativné vyjadrenym ukazatelim, které nejsou uvedené v pismenu j) a maji znaky jinych
derivatovych investi¢nich néstroju; zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
clenském staté Evropské unie, jsou zucCtovany a vyporadany prostrednictvim vyporadaciho systému
nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi.

(2) Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu.
Investi¢nimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papirt uvedenych v
pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je uréena
hodnotou investi¢nich cennych papirta, ménovych kurzu, trokovych sazeb, trokovych vynost,
komodit nebo finan¢nich indexu ¢i jinych kvantitativné vyjadrenych ukazateld.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména akcie investicniho fondu a podilové listy.

(4) Néstroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu a které
maji hodnotu, kterou lze kdykoliv presné urcit.

(5) Investicnimi nastroji nejsou platebni néastroje.

(6) Jeden investiCni nastroj muze podle svych vlastnosti vykéazat znaky vice druht investi¢nich
nastroju.



(7) Pripady, kdy investi¢ni nastroj uvedeny v odstavci 1 pism. i) a k) neni urc¢en pro obchodni tucely a

kdy mé znaky jinych derivatovych investi¢nich nastrojli, vymezuje primo pouzitelny predpis Evropské
unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroju

2e).

2¢e) Cl. 38 a 39 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§4
Investicni sluzby

(1) Investicnimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a ¢innosti (dale jen "hlavni investi¢ni sluzby")
a doplnkové investicni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou

a) prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich néstroju,

b) provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich néstroju na et zakaznika,

c¢) obchodovani s investi¢nimi néastroji na vlastni ucet,

d) obhospodarovani majetku zdkaznika, je-li jeho souc¢dsti investi¢ni néstroj, na zakladé volné uvahy
v ramci smluvniho ujednani,

e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroju,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) upisovani nebo umistovéni investi¢nich néstroju se zavazkem jejich upséni,

h) umistovéni investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani.

(3) Doplnkovymi investi¢nimi sluzbami jsou

a) uschova a sprava investi¢nich néstroju vCetné souvisejicich sluzeb,

b) poskytovani ivéru nebo pljcky zakaznikovi za i¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem,
na némz se poskytovatel uvéru nebo pujcky podili,

c) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, prumyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo prevoda podniku,
d) poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich prilezitosti nebo podobnych obecnych
doporuceni tykajicich se obchodovani s investicnimi nastroji,

e) provadeéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich néstroja,

g) sluzba obdobna investiéni sluzbé, ktera se tyka majetkové hodnoty, k niz je vztazena hodnota
investicniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim
investicnich sluzeb.

(4) Investi¢ni sluzba prijiméani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji zahrnuje i
zprostredkovani obchodu s investi¢nimi nastroji.

(5) Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroju je poskytovani individualizovaného
poradenstvi, které sméruje primo ¢i neprimo k nakupu, prodeji, Gpisu, umisténi, vyplaceni, drzbé
nebo jinému naklddani s konkrétnim investicnim nastrojem nebo nastroji nebo k uplatnéni prava na
takové nakladani, a to bez ohledu na to, zda je poskytovéno z podnétu zdkaznika nebo potencialniho
zdkaznika Ci obchodnika s cennymi papiry.

(6) Investicni sluzba uschova a sprava investi¢nich néstroji véetné souvisejicich sluzeb zahrnuje téz



vedeni evidence navazujici na centralni evidenci cennych papirt (§ 92), vedeni samostatné evidence
investi¢nich nastroji nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich néstroju

(8§ 93).

(7) Analyzou investicnich prilezitosti je informace,

a) ktera primo ¢i neprimo doporucuje investicni strategii nebo investi¢ni prilezitost tykajici se
konkrétniho investi¢niho nastroje nebo emitenta investi¢niho ndstroj a

b) kterou mize adresat vzhledem k okolnostem povazovat za objektivni a nezavislé doporuceni
takové investicni strategie nebo investicni prilezitosti.

(8) Soucasti analyzy investicnich prilezitosti, ktera je urcena pro verejnost nebo jejiz uverejnéni lze
duvodné predpokladat, musi byt stanovisko ohledné souc¢asné nebo budouci hodnoty nebo ceny
takovych investi¢nich nastrojt.

(9) Analyza investi¢nich prilezitosti mize byt zaroven i investicnim doporu¢enim.

§4a

Hlavni investi¢ni sluzby a doplinkovou investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) nesmi nikdo
poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou narodni bankou, pokud tento zakon nebo jiny pravni
predpis nestanovi jinak.

§4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) K poskytovani investicni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zakona,

a) jde-li o hlavni investicni sluzbu nebo doplinkovou investic¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a)
a tyto sluzby jsou poskytovany

1. vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, osobam, které jsou ovladany
osobou poskytujici investi¢ni sluzbu, nebo osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici
investicni sluzbu, nebo

2. pouze prilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud
jiny pravni predpis upravujici tyto Cinnosti poskytovani takové investi¢ni sluzby nezakazuje,

b) jde-li o hlavni investi¢ni sluzbu nebo doplinkovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a),
tykajici se investi¢nich néastroju uvedenych v § 3 odst. 1 pism. g) az k), pokud jsou tyto sluzby
poskytovany v souvislosti s rozhodujici ¢innosti poskytovatele, pricemz

1. rozhodujici ¢innosti poskytovatele neni poskytovani hlavni investi¢ni sluzby a

2. poskytovani hlavni investi¢ni sluzby nebo doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism.
a) nepatri mezi rozhodujici ¢innosti osoby, kterd ovlada poskytovatele, osoby, ktera je
poskytovatelem ovladana, nebo osoby ovladané stejnou osobou jako poskytovatel,

c) jde-li o obchodovani na vlastni tcet s investicnimi nastroji, pokud je provadéno osobou, ktera
neposkytuje jinou hlavni investicni sluzbu,

d) jde-li o obchodovani na vlastni ucet s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i),
pokud provadéni této ¢innosti nebo obchodovani na vlastni ucet s komoditami patri mezi rozhodujici
¢innosti osoby, ktera je provadi, a pokud tato osoba neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu; to
neplati, pokud osoba obchodujici na vlastni ucet s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism.
g) az i) nebo komoditami ovlada osobu poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, je ovladédna osobou
poskytujici hlavni investicni sluzbu nebo poskytuji-li osoby, ovladané stejnou osobou jako osoba



obchodujici na vlastni Gc¢et s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo s
komoditami, hlavni investi¢ni sluzby, nebo

e) jde-li o shromazdovani penéznich prostredki od verejnosti za GiCelem jejich spole¢ného
investovani nebo jde-li o ¢innosti a sluzby depozitare, vztahujici se k takovému shromazdovani 2f).

(2) Povoleni nevyzaduje téz obchodovani na ucet jinych Gcastniku trhu s investi¢nimi néstroji
uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) nebo vytvareni cen pro tyto icastniky, pokud vyporadani
téchto obchodu je zaruceno ucastniky vyporadaciho systému takového trhu.

(3) K obchodovani na vlastni Gc¢et s investicnimi nastroji se vyzaduje povoleni podle tohoto zakona,
je-li provadéno tvircem trhu (odstavec 4); to neplati, pokud tvirce trhu obchoduje s investi¢nimi
nastroji

a) na vlastni ucet v souvislosti se svou rozhodujici ¢innosti a obchodovéni na vlastni ucet nepatii
mezi rozhodujici ¢innosti osoby, ktera ovlada tvirce trhu, osoby, ktera je ovladéna tviircem trhu,
nebo osob ovladanych stejnou osobou jako tvirce trhu,

b) na vlastni ucet vyhradné za tcelem snizeni rizika z obchodu uzavienych na trhu s investi¢nimi
nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

c) na vlastni ucet vyluc¢né s Gcastniky prislusného trhu investi¢nich néstroji a vyporadani obchodu s
témito investicnimi néstroji je zaruceno ucastniky vyporadaciho systému takového trhu.

d) zruSeno

(4) Tvlircem trhu je osoba, kterd na finanCnim trhu obchoduje na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji
tak, ze prubézné nabizi Gcastnikim prislu$ného trhu nebo jeho ¢asti prilezitost uzavrit s ni obchod
tykajici se investi¢niho néastroje za ji stanovenou cenu. Tvircem trhu podle odstavce 3 je vzdy i
osoba, ktera pravidelné a systematicky mimo evropsky regulovany trh nebo mimo mnohostranny
obchodni systém provozovany osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nabizi tretim
osobam prilezitost uzavrit s ni obchod tykajici se investicniho nastroje.

2f) Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakont
souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpisu.

HLAVATII
Obchodnik s cennymi papiry

DIL 1
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby na zakladé
povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

§6

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
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spolec¢nosti, nebo spolecnosti s rucenim omezenym,

a) kterd, pokud se jedna o akciovou spolec¢nost, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie; tim neni dotCeno ustanoveni jiného pravniho predpisu o podobé prioritnich akcii
vydavanych bankou nebo, pokud se jedna o spoleCnost s rucenim omezenym, kterd ma zrizenu
dozoréi radu a tato dozorci rada mé takové pravomoci, jako jsou pravomoci dozor¢i rady akciové
spolec¢nosti podle obchodniho zakoniku,

b) kterd ma sidlo i skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,

c) kterd ma pruhledny a nezavadny puvod pocatecniho kapitélu vCetné zakladniho kapitalu,

d) kteréa je davéryhodna,

e) ktera predlozi

1. plan obchodni ¢innosti podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty,

2. navrh organiza¢niho usporadani obchodnika s cennymi papiry,

3. navrh pravidel obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera splnuji pozadavky tohoto
zadkona,

4. navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera spliiuji pozadavky tohoto
zakona,

f) ktera ma, v rozsahu, v jakém hodla investi¢ni sluzby poskytovat, vécné, personalni a organizacni
predpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a pro plnéni jeho povinnosti, zejména v
oblasti pravidel Cinnosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry,

g) kterd ma splaceny zakladni kapital, nejméné 2 vedouci osoby a jejiz vedouci osoby splnuji
podminky schvalovani vedoucich osob stanovené v § 10,

h) na které maji kvalifikovanou ucast osoby splnujici kritéria uvedena v § 10d odst. 6,

i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani uc¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi
papiry; pri uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve state, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zptisob jeho uplatnovani véetné
vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

j) kterd, pokud zada o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),
predlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 2),

2. navrh pravidel pro prijiméni investi¢nich nastroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (§ 69 odst. 3),

3. navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69 odst. 4).

(2) V povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které hlavni a
doplnkové investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojim a zda je opravnén prijimat penézni prostredky nebo investi¢ni néstroje
zékazniku. Povoleni musi obsahovat alespon jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

§ ba
Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, vykonavat jen
po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 muze
spocivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na financnim trhu, a to zejména

a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu sporeni, hypote¢nim nebo jinym Gvérum, penzijnimu
pripojisténi nebo pojisténi, pokud spocivaji ve zprostredkovani, nebo v jiné obstaravatelské Cinnosti
nebo v poradenstvi,



b) v prondjmu bezpecénostnich schranek,
c) ve sménarenské ¢innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdélavaci Cinnosti v oblasti finan¢niho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 muze dale provozovat podnikatelskou
¢innost spocivajici v ¢innosti primo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka dal$i podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a bez zbyte¢ného
odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci.

(5) V pripadé, ze vykon dalsi podnikatelské Cinnosti brani rddnému poskytovani investicnich sluzeb
nebo uc¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo zadost nespliuje podminky
uvedené § 7 odst. 2, Ceské4 narodni banka muze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, popripadé muze stanovit podminky, které musi
obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahdjenim kazdé z dalSich podnikatelskych Cinnosti,
popripadé které musi dodrZovat pri jejim vykonu.

(6) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této
dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou dany diivody zvlastniho zietele hodné, které Ceska narodni banka
posoudi zejména s prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi ¢innosti prispéje ke zlepsSeni kvality
poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zptsobilo obchodnikovi s cennymi papiry
znacnou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3 mize Ceské
narodni banka omezit rozsah registrované c¢innosti, popripadé stanovit podminky, které musi
obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahdjenim kazdé z registrovanych Cinnosti, popripadé, které
musi dodrzovat pri jejim vykonu.

(7) Ceské narodni banka zrusi registraci, jestlize obchodnik s cennymi papiry pisemné o jeji zruseni
Ceskou narodni banku pozada.

§ 6b

(1) Predmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou byt pouze
¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo registrované Ceskou
narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ize udélit, jakoz i registraci dalsi podnikatelské
¢innosti 1ze provést, i na dobu urcitou.

§7

(1) O Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceské4 narodni banka do 6
mésicl ode dne jejiho doruceni.

(2) Z&dost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v § 6 odst. 1.
Zé&dost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému jsou priloZzeny doklady osveédcujici splnéni podminek uvedenych v § 6a odst. 2 a 5. Vzory



tiskopisl a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni predpis.

§8

Ceska néarodni banka pozadé o stanovisko organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie pred
udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo po prijeti zadosti o udéleni souhlasu
v pripadech uvedenych v § 10b odst. 1, jestlize osobou s kvalifikovanou tcasti na osobé, kterd o
povoleni nebo udéleni souhlasu zad4, je osoba, ktera ma povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského
statu pusobit jako banka, pojistovna, zajistovna, investi¢ni spoleCnost nebo poskytovatel investi¢nich
sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

DIL 2
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

ODDIL 1
PocateCni kapital

§ 8a

(1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani
investi¢nich sluzeb omezené podle odstavcu 2 az 9, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 730 000
EUR.

(2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat
investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g), musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 125 000
EUR.

(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat
investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g) a zaroven neni opravnén prijimat penézni
prostredky nebo investi¢ni néstroje zakaznikt, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén poskytovat
pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e) a zaroven neni opravnén prijimat
penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakazniku, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 50 000
EUR.

(5) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry muze byt nizsi, nezZ je stanoveno v odstavci 4,
pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pripad odpovédnosti za $kodu zpusobenou
pri poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alesponi 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 1
500 000 EUR.

(6) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pripad odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi,
nez je stanoveno v odstavcich 4 a 5, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni
kryti stanovenou v odstavci 4 nebo 5.



(7) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4, ktery je v souladu s
pravem Evropské unie 2g) opravnén vykonavat zprostiredkovatelskou ¢innost v oblasti pojiStovnictvi
a ktery je zaroven pojistén pro pripad odpovédnosti za Skodu zplsobenou vykonem pojistovaciho
zprostredkovatele v souladu s pozadavky stanovenymi zakonem upravujicim ¢innost pojistovacich
zprostredkovatell 2h), musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry muze byt nizsi, neZ je stanoveno v odstavci 7,
pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pripad odpovédnosti za $kodu zpusobenou
pri poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alesponn 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 750
000 EUR.

(9) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pripad odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi,
nez je stanoveno v odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni
kryti stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavcich 2 az 4 a 7 se nevztahuje § 9b. Na
obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavcich 4 a 7 se déle nevztahuji § 9 a 9a, § 12a odst. 3
a § 16a odst. 3 az 5.

2g) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostredkovani
pojisténi.

2h) § 27 odst. 2 a 3 zdkona ¢. 38/2004 Sb., o pojiStovacich zprostredkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti a o0 zméné zivnostenského zakona, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.

ODDIL 2
Kapitalova primérenost a angazovanost

§9
Kapital

(1) Obchodnik s cennymi papiry prubézné udrzuje kapitadl minimalné ve vysi odpovidajici souctu
jednotlivych kapitélovych pozadavki ke kryti rizik (déle jen "kapitalova primérenost"). Kapital
obchodnika s cennymi papiry zaroven nesmi klesnout pod minimalni vysi po¢atecniho kapitalu
stanovenou v § 8a odst. 1 az 3.

(2) Obchodnik s cennymi papiry prubézné udrzuje kapitalovou primérenost na konsolidovaném
zakladé, jestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], avSak neni tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné financ¢ni holdingové osoby, pricemz ¢lenem jeho konsolidacniho celku je zahranicni
obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo finanéni instituce, se sidlem v jiném nez
Clenském staté Evropské unie,

c¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. s)],
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d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], nebo

e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky [§ 151 odst. 1
pism. u)].

(3) Pro vypocet kapitalovych pozadavka obchodnik s cennymi papiry pouziva zékladni nebo specidlni
pristupy.

(4) Specialni pristupy pro vypocet kapitalovych pozadavka lze pouzivat nebo ménit jen na zakladé
predchoziho souhlasu Ceské narodni banky. O udéleni souhlasu Ceska narodni banka rozhodne do 6
mésici. V rozhodnuti mizZe Ceské narodni banka stanovit podminky, za kterych lze speciélni pristupy
pouzivat; k jejich zméné je tieba piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], skupiny evropské ovladajici banky podle zdkona upravujiciho
¢innost bank nebo skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)], je opravnén
pouzivat nebo ménit specialni pristupy pro vypocet kapitalového pozadavku také tehdy, pokud se
pripojil ke spolecné zadosti evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a jim ovladanych
osob, spole¢né zadosti evropské ovladajici banky a ji ovladanych osob nebo ke spolecné zadosti osob
ovladanych evropskou financ¢ni holdingovou osobou o udéleni predchoziho souhlasu s pouzivanim
nebo zménou specialnich pristupt, a této zadosti bylo vyhovéno.

(6) Ceské narodni banka je prislusna rozhodnout o spole¢né Zadosti podle odstavce 5, pokud
vykonéva dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, skupinou evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo
skupinou evropské finanéni holdingové osoby (§ 152a). Jinak o spolecné zadosti rozhodne organ
dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad
dot¢enym konsolida¢nim celkem. Obchodnik s cennymi papiry pouziva specialni pristupy nebo
pouzivané specialni pristupy zmeéni podle rozhodnuti organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie
o spole¢né zadosti o udéleni predchoziho souhlasu s pouzivanim specialnich pristupti nebo s jejich
zménou, a to v souladu s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceské narodni banka rozhodne o spole¢né Zadosti podle odstavce 5 do 6 mésictl. Ceska narodni
banka zasle bez prodleni Gplnou zadost organum dohledu nad ¢leny konsolida¢niho celku, kteri
predlozili tuto Zadost, a pfi jejim posuzovani koordinuje spolupraci s témito organy dohledu. Ceské
narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby rozhodnuti bylo vydéano po dohodé se vSsemi dot¢enymi organy
dohledu a dosazeni dohody bylo radné uvedeno v odiivodnéni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dohodé
dot¢enych organt dohledu, aby mohlo byt rozhodnuto ve 1hiité uvedené ve vété prvni, Ceské narodni
banka vezme pri rozhodovani o spole¢né zadosti v ivahu stanoviska a pripominky uplatnéné
dotéenymi organy dohledu v této 1hiité. Ceskd narodni banka miiZe v rozhodnuti o souhlasu stanovit
zavazné podminky, za kterych jsou obchodnik s cennymi papiry nebo jiny predkladatel spolecné
74dosti opravnéni specialni piistup pouzivat. Rozhodnuti o udéleni souhlasu odesle Ceské narodni
banka téz véem dotéenym organiim dohledu.

(8) Pro vypocet kapitalovych pozadavka pomoci Gvérového hodnoceni dluznika vydaného jinou
osobou pouzije obchodnik s cennymi papiry toto ivérové hodnoceni jen tehdy, je-li tato jina osoba
zapséana do seznamu agentur pro Uvérové hodnoceni vedeného Ceskou narodni bankou podle zakona
upravujiciho ¢innost bank, nebo pokud pouziti tohoto uvérového hodnoceni zakon upravujici ¢innost
bank pripousti.

(9) Ustanoveni odstavct 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou;



obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, prijme a uplatnuje spolehlivé, ic¢inné a tplné
strategie a postupy pro stanoveni, pribézné posuzovani a udrzovani vnitrné stanoveného kapitalu v
takové vysi, strukture a rozlozeni, aby dostatecné pokryval rizika, kterym je nebo by mohl byt
vystaven; tim nejsou dotéeny povinnosti podle § 9. Obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,
postupuje podle zdkona upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéruje strategie a postupy
uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zajisténo, Ze jsou funk¢ni, uc¢inné a primérené charakteru,
rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],
tuzemskou ovladajici bankou ani tuzemskou financ¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. q)],
b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)] ani jinym obchodnikem s cennymi papiry v
takové skupineé,

c¢) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, banku,
zahranicni banku, finan¢ni instituci, nebo

d) je vynat z konsolida¢niho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 mé na konsolidovaném zakladé pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9b
Angazovanost

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje pravidla, kterd omezuji vysi aktiv a
podrozvahovych polozek viiCi osobé nebo skupiné osob v zavislosti na kapitalu (dale jen "pravidla
angazovanosti"). Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje také pravidla
angazovanosti na konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1, nemusi dodrZovat pravidla angazovanosti
podle odstavce 1, pokud

a) obchoduje s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet za ucelem provedeni pokynu zakaznika,

b) neni opravnén prijimat penézni prostredky ani investini nastroje zékaznika,

c) je opravnén pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. ¢) nebo g), nebo

d) provadi pokyny zakazniku nebo obchoduje na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji prijatymi k
obchodovani na trhu, kde je vyporadani obchodu s témito investi¢nimi nastroji zaru¢eno ucastniky
vyporadaciho systému takového trhu.

§ 9c

Provadéci pravni predpis stanovi



a) pravidla pro vypocet kapitalové primérenosti, vCetné postuptl, které obchodnik s cennymi papiry
uplatnuje pri vypoctu kapitdlové primérenosti, pravidla pro stanoveni kapitélu, pravidla pro vypocet
kapitalovych pozadavku vCetné urceni jednotlivych kapitélovych pozadavki, vymezeni pristupl pro
jejich vypocet a stanoveni podminek pro uzivani zékladnich a specialnich pristupu pri vypoctu
kapitalovych pozadavku,

b) urceni specidlnich pristupt, k jejichz pouzivani je treba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

c) vzory tiskopist a obsah jejich piiloh, na kterych se podava Ceské narodni bance zadost o
predchozi souhlas s pouzivanim specialniho pristupu, se zménou pouzivaného specialniho pristupu a
se zménou podminek, za kterych lze specialni pristup pouzivat,

d) blizsi vymezeni angazovanosti a pravidel sledovani a rizeni angazovanosti.

ODDIL 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry

§10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své funkce predchozi souhlas
Ceské narodni banky; u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se vyZzaduje tento souhlas
pouze k vykonu funkce vedouci osoby odpovédné za Cinnost banky jako obchodnika s cennymi

papiry.

(2) Ceské narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) ktera ma tyto predpoklady k vykonu své funkce:

1. doséhla véku 18 let,

2. je plné zpusobild k pravnim ukontm,

3. nenastala u ni skuteCnost, ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zakona, ktery upravuje
zivnostenské podnikani,

4. je duvéryhodna,

5. je odborné zpusobil4,

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb
obchodnikem s cennymi papiry, u kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; predevsim radnému
vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zejména ¢innost u
osoby s obdobnym predmeétem podnikani.

(3) Pti posuzovéni skute¢nosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceské narodni banka v Givahu zejména
rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce, organizacni usporadani obchodnika s cennymi papiry
a jeho celkové personalni vybaveni.

(4) Z&dost o souhlas podle odstavce 1 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
priloh, véetné priloh prokazujicich divéryhodnost a odbornou zpusobilost podle odstavce 2 pism. a)
bodu 4 a 5, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 10a
(1) Vedouci osoba, ktera ziskala predchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez zbyte¢ného

odkladu oznadmit Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych v § 10 odst. 2, zejména
skonceni vykonu své funkce.



(2) Nezacne-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry vykonavat svou funkci do 6 mésict ode
dne, kdy ji byl predchozi souhlas udélen, nebo nevykonava-li vedouci osoba obchodnika s cennymi
papiry z jakychkoli duvodu svou funkci po dobu delsi nez 6 mésicu, predchozi souhlas zanika.

ODDIL 4
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované tcasti na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho
ovladnuti

§ 10b
Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosahne nebo prekroci
20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

a to i v pripadé, zZe tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou tc¢asti na obchodnikovi s
cennymi papiry nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na
hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu tcasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z tcasti na
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akciovou spolecCnosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst.
2; § 122 odst. 10 az 15 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji hlasovaci prava z tcastnickych cennych
papird, kterd se vztahuji k cennym papiram, které ma obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, ktera
ma povoleni jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb, ve své moci v
primé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papirt, pokud hlasovaci prava
nevykonava ani jinak nezasahuje do rizeni emitenta cennych papira a pokud tyto cenné papiry zcizi
do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spolecnosti s rucenim omezenym, se odstavce 2 a 3
pouziji priméreneé.

§ 10c

Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované tcasti nebo ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pred nabytim nebo
zvySenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, kteréa bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou
ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna informovat neprodlené o této
skute¢nosti Ceskou narodni banku a bez zbyte¢ného odkladu ji poZadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnuti
bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho tikonu, na



zdkladé kterého k témto zménam v Gcastech na obchodnikovi s cennymi papiry doslo, avSak
hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby udéleni tohoto
souhlasu.

§10d
Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceska néarodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnii ode dne piijeti Z4dosti o souhlas podle § 10b
odst. 1 pisemné zadateli potvrdi jeji prijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pripadéa konec béhu lhity
pro posouzeni Zadosti stanovené v odstavci 2. Zadost obsahuje tidaje o osobé nebo osobach
hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou tc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
obchodnika s cennymi papiry ovladnout, idaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt
tato ucast nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, idaj o celkové vysi podilu, ktery zadatel
na tomto obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo zvysenim kvalifikované ucasti dosahne nebo
ovladnutim ziskd, a idaje o osobé, ktera podil na Zadatele prevadi. K Zadosti Zadatel prilozi doklady
nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska néarodni banka vydéa rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnii ode dne odeslani
pisemného potvrzeni o prijeti Zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska narodni banka v této lhiité
rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v pripadé zadosti o souhlas podané podle
§ 10c odst. 2.

(3) Je-li podané 7&dost i presto netiplné nebo trpi-li jinymi vadami, Ceské4 narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak 50. den béhu lhuty stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve
zadatele k odstranéni nedostatka zadosti, popripadé k predlozeni dalSich informaci nezbytnych pro
posouzeni zadosti, pricem?Z piijeti vyzadanych informaci Ceské4 narodni banka zadateli pisemné
potvrdi ve lhiité uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh lhiity stanovené v odstavci 2
prerusuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnt. Béh lhlity stanovené v odstavci 2 se prerusuje az
na dobu 30 pracovnich dnt, pokud zadatel

a) ma bydlisté, sidlo nebo misto podnikani ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, nebo
b) nepodléha dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami,
pojiStovnami, zajiStovnami, poskytovateli investi¢nich sluzeb, investi¢nimi spole¢nostmi nebo
standardnimi fondy podle zédkona upravujiciho kolektivni investovani.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici spInéni podminek uvedenych v odstavci 6. Vzory
tiskopist a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka pii posuzovani Zadosti zkouma pouze splnéni podminek uvedenych v
odstavci 6 a neprihlizi pritom k ekonomickym potiebam trhu.

(6) Ceskd néarodni banka z&dosti vyhovi, pokud z hlediska mozného vlivu na vykon ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry jsou splnény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou duvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry, spliuji bez zjevnych
pochybnosti podminky stanovené v § 10 odst. 2,

c) dostate¢ny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost finan¢nich zdroju zadatele, ve vztahu k
vykondvanym nebo planovanym ¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezietného podnikani na



individualnim a konsolidovaném zakladé,

e) struktura konsolidac¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry zahrnut,

1. nebréni t¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani 1¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a orgdnem dohledu jiného
clenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad finan¢nim trhem, nebo

3. neznesnadnuje vykon pusobnosti jednotlivych organa dohledu nad timto konsolida¢nim celkem a
nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s
cennymi papiry nebo jeho ovladnutim nevznikaji davodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zakona
upravujiciho opatreni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k
takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pripad zvlastniho zretele hodny, pokud jde o Zadost podle § 10c odst. 2.

(7) V rozhodnuti o Zadosti Ceskéa narodni banka

a) muze urcit Ihutu pro nabyti ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b odst. 1,
b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 8 pred vydanim
rozhodnuti.

(8) Ceska néarodni banka se mtize doméahat, aby soud vyslovil neplatnost usneseni valné hromady
obchodnika s cennymi papiry, na kterém byla nabyta nebo zvySena kvalifikovana ucast nebo ktery
byl ovladnut osobou nebo osobami jednajicimi ve shodé bez predchoziho souhlasu Ceské narodni
banky. Neuplatni-li Ceské narodni banka toto pravo u soudu ve lhiité do 3 mésicti ode dne konéni
valné hromady nebo, nebyla-li valna hromada radné svolana, ve lhaté do 3 mésict ode dne, kdy se
Ceskéa narodni banka mohla dozvédét, Ze méla byt svolana, nejdéle viak ve 1hiité do 1 roku ode dne
kondni valné hromady nebo ode dne, kdy se Ceska narodni banka mohla dozvédét, Ze valna hromada
méla byt svoldna, toto pravo zanika. Ustanoveni obchodniho zdkoniku o vysloveni neplatnosti
usneseni valné hromady se pouziji obdobné.

(9) Odstavec 8 se pouzije i pro usneseni prijata rozhodnutim spole¢niki spole¢nosti s ru¢enim
omezenym mimo valnou hromadu.

§ 10e
Pozbyti nebo snizeni kvalifikované tcasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Ceské nérodni bance, Ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou tuc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze klesne pod 50 %, 30 %
nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze jej prestavaji ovladat.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje udaje o osobé nebo osobéach snizujicich nebo pozbyvajicich
svoji kvalifikovanou tuc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé nebo osobach
prestavajicich jej ovladat, idaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato ucCast snizena
nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan, udaj o celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s
cennymi papiry po jejim snizeni a idaje o osobé nebo osobach, které podil na obchodnikovi s
cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuji.

§11



Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pripadé
se postupuje podle zékona upravujiciho ¢innost bank.

DIL 3
Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

ODDIL 1
Odborna péce

§1la

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat investicni sluzby s odbornou péci.

ODDIL 2
Obezretné poskytovani investicnich sluzeb

§12

K zajiSténi obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnik s cennymi papiry zavede a
udrzuje

a) ridici a kontrolni systém,

b) postupy pro zjistovani a rizeni stretu zajmua mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimi osobami, vazanymi zastupci a jeho zaméstnanci a
zadkazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zdkazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovlddana obchodnikem s cennymi papiry
nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako obchodnik s cennymi papiry a jejich vedoucimi osobami
a vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencidlnimi zdkazniky,

3. zékazniky nebo potencialnimi zdkazniky obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investiénimi zprostredkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti, a
jejich zakazniky,

c) opatreni k ochrané vnitrnich informaci,

d) opatreni k predchazeni manipulaci s trhem.

§12a

(1) Ridic{ a kontrolni systém zahrnuje

a) organizacni predpoklady a predpoklady radné spravy a rizeni spolecnosti, a to vzdy

1. zasady a postupy rizeni,

2. organizaCni usporadani s fadnym, pruhlednym a ucelenym vymezenim Cinnosti a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovaci pravomoci, v jehoZ ramci se souCasné vymezi funkce, jejichz vykon je
neslucitelny,

3. radné administrativni a ucetni postupy a

4. systém odménovani osob, jejichz ¢innosti v rdmci vykonu jejich zaméstnéani, povolani nebo funkce
maji vyznamny vliv na obchodnikem s cennymi papiry podstupovana rizika a jejich miru, vCetné
zésad pro urceni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén, postupt pro prijimani



rozhodnuti o odménovani a zplisobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani prispival k
radnému a uc¢innému rizeni rizik a byl s nim v souladu,

b) systém rizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pravidla pristupu obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym obchodnik s cennymi papiry je
nebo muze byt vystaven, vCetné rizik vyplyvajicich z vnéjsiho prostredi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy prijiméani opatreni vedoucich k omezeni rizik,

c) pravidla vnitini kontroly, jejichz soucésti je vzdy

1. vnitrni audit,

2. prubézna kontrola dodrzovéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry plynoucich z tohoto
zékona, jinych pravnich predpist a z vnitrnich predpisu obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny a pfiméteny charakteru, rozsahu a sloZitosti ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost zavést a udrzovat ridici a kontrolni systém také na
konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat ridici a kontrolni systém na
konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a postupy rizeni, organizac¢ni usporadani, postupy a
mechanismy podle odstavce 1 pouzivané ¢leny konsolida¢niho celku byly vzajemné souladné a
propojené a vyplyvaly z nich veskeré informace potiebné pro ucely rozhodovacich procest v ramci
konsolida¢niho celku a pro ucely vykonu dohledu.

(5) Pro ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouzije zakon
upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zdkona.

§12b

(1) Soucasti organiza¢nich predpokladi podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy

a) pravidla pro uzavirani osobnich obchodu,

b) pravidla pro sdruzovani pokynu zakaznikd,

c) pravidla pro uc¢tovani o majetku zakazniku a pro vedeni evidence majetku zékaznika,

d) pravidla pro vyrizovani stiznosti a reklamaci zakazniki, kteri nejsou profesionalnimi zdkazniky, a
potencialnich zdkazniku, kteri nejsou profesionalnimi zakazniky,

e) systém vnitini komunikace.

(2) Pravidla vnitrni kontroly podle § 12a odst. 1 pism. ¢) zahrnuji také

a) kontrolni a bezpecnostni opatreni pri zpracovani a evidenci informaci a pri zohlednéni jejich
charakteru,

b) pravidla kontroly ¢innosti investi¢nich zprostredkovatell a vazanych zastupct, které obchodnik s
cennymi papiry vyuziva pri poskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen prubézné ovérovat a pravidelné hodnotit primérenost a
ucinnost ridiciho a kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci svého ridiciho a kontrolniho systému opatreni a
postupy zajistujici radné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb.

(5) Pri poskytovani analyz investicnich prilezitosti je obchodnik s cennymi papiry povinen v ramci



svych postupt pro rizeni stiett zajmu zajistit nestrannost a nezavislost osob, které v souvislosti s
vykonem svého zameéstnani, povolani nebo funkce vytvari vécny obsah analyzy investi¢nich
prilezitosti, zejména na osobach, jejichz zajmy mohou byt ve stretu se zajmy osob, mezi které ma byt
analyza investi¢nich prilezitosti rozsirovana.

§12c

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papiru, s jejichz vlastnikem uzavrel smlouvu o vedeni majetkového tGctu,
na kterém eviduje zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou soucasné evidovany v centralni
evidenci cennych papirt na uctu zadkazniku; tato evidence se vede v evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem (§ 92),

b) zaknihovanych cennych papira, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni majetkového uctu,
na kterém eviduje zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou soucasné evidovany v samostatné
evidenci cennych papiri vedené Ceskou narodni bankou na uétu zdkazniki; tato evidence se vede v
evidenci navazujici na evidenci investi¢nich nastroji vedenou Ceskou narodni bankou (§ 93),

¢) listinnych investi¢nich nastroji, které prevzal od zakazniki do Gschovy; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

d) zahrani¢nich investi¢nich nastroj, které prevzal od zékazniku za uc¢elem poskytnuti investi¢ni
sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

e) investi¢nich néstrojl, které prevzal od zdkaznikd za uc¢elem poskytnuti investi¢ni sluzby a které
nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha to umoznuje; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.

§12d
Cinnosti vykonavané prostiednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéri jinou osobu vykonem vyznamné provozni ¢innosti, je
povinen zavést opatreni k vylouceni vzniku nepriméreného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, ze vyznamna provozni ¢innost, jejimz vykonem byla povérena
jina osoba, neni vykonavéana zpusobem, ktery by podstatné snizoval kvalitu ridiciho a kontrolniho
systému nebo moznost Ceské narodni banky vykonévat dohled nad dodrZovanim povinnosti
obchodnika s cennymi papiry 3).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za vyznamnou, pokud by nedostatek v
jejim vykonu vazné narusil radné a plynulé poskytovani investicnich sluzeb nebo plnéni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho finan¢ni stabilitu anebo predstavoval zménu predpokladd,
na zakladé kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovniki, ¢innosti spojené s vyuctovanim jemu
poskytovanych sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovniki nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem
s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou soucasti investi¢nich sluzeb poskytovanych obchodnikem
s cennymi papiry,



b) odebirani standardizovanych sluzeb, véetné informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonem cinnosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d)
zadkaznikovi, ktery neni profesionalnim zdkaznikem, 1ze povérit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve staté, ve kterém ma sidlo, a
podléha dohledu nad dodrzovanim pravidel obezretného poskytovani investicnich sluzeb, a

b) Ceska narodni banka uzavrela dohodu o spolupraci s prislu$nym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, muze obchodnik s cennymi papiry
poverit vykonem ¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, pouze v piipadé, Ze predem oznami Ceské narodni bance tento zdmér a Ceska
néarodni banka do 2 mésict ode dne doruceni oznameni toto povéreni nezakaze z divodu nevhodnosti
z hlediska radného a obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni
opravny prostredek pripustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni banka opravnéna uzavirat
dohody o spolupréci s organy dohledu stéti, které nejsou ¢lenskym statem Evropské unie. Ceska
narodni banka uverejni ve Véstniku Ceské narodni banky a zptisobem umoziujicim délkovy piistup
seznam organu dohledu, se kterymi dohodu o spolupréci uzavrela.

3) § 14 zékona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zékont, ve znéni zakona ¢. 308/2002 Sb., zdkona ¢. 257/2004 Sh. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

§ 12e
Ochrana majetku zdkaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pri naklddani s investi¢nimi néstroji zdkaznika zavést
opatreni k ochrané vlastnického prava zakaznika, zejména pro pripad ipadku obchodnika s cennymi
papiry, a k vylouceni pouziti investi¢nich nastroju zékaznika k obchodim na vlastni uc¢et nebo na
ucet jiného zdkaznika, s vyjimkou pripadu, kdy zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s
cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pri nakladani s penéznimi prostiedky zdkaznika zavést
opatreni k ochrané prav zdkaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou vkladl u obchodnika s cennymi
papiry, ktery je bankou, k vylouceni pouziti tohoto majetku k obchodim na vlastni ucet nebo na ucet
jiného zékaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi auditor nebo auditorska
spole¢nost nejméné jednou ro¢né podali Ceské narodni bance zpravu o primérenosti opatieni
prijatych za G¢elem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f

Provadéci pravni predpis stanovi
a) zpusob dodrzovani jednotlivych pravidel obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 12,
b) pozadavky na povéreni a vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou podle § 12d
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odst. 1 aZ 5, spocivajici v zajiSténi

1. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za plnéni jeho povinnosti ve vztahu k
zdkaznikim,

2. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovani investi¢nich sluzeb s
odbornou péci,

3. moZznosti provadét uc¢inny dohled Ceskou narodni bankou,

4. radného a obezretného vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou,

c¢) pozadavky na opatieni obchodnika s cennymi papiry k zajisténi ochrany majetku zékaznika
stanovené v § 12e zahrnujici

1. pravidla pro ukladani majetku zdkaznika u tretich osob,

2. pravidla pro pouziti investi¢nich néstroju zakaznika,

3. pozadavky na ucetni postupy ve vztahu k majetku zdkaznika,

4. pravidla pro evidenci majetku zakaznika,

5. nalezitosti, lhity a zplsob zasilani zprav externiho auditora nebo auditorské spolecnosti podle §
12e odst. 3.

ODDIL 3
Denik obchodnika s cennymi papiry

§13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence prijatych pokynu k obstarani
koupé, prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich nastroju a obchodl uzavrenych na zékladé téchto
pokynu, jakoz i obchodu uzavrenych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Gcet.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s cennymi papiry
je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna c¢isla ucastniki
transakci.

(3) Zplsob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi v ndvaznosti na primo
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy financ¢nich nastroju 3a), provadéci pravni predpis.

3a) Cl. 7 a 8 narizeni Komise (ES) ¢. 1278/2006.

ODDIL 4

Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry provadi své ¢innosti
§14

Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personalni vybaveni primérené povaze, slozitosti a rozsahu jim
provadénych ¢innosti.

(2) U zaméstnanct, investi¢nich zprostredkovatel, vazanych zéstupct, jejich zaméstnancu,



vedoucich osob a jinych osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti,
obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby se jednalo o osoby duvéryhodné, které maji znalosti a
zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim pridélenych ¢innosti. Divéryhodnost, znalosti a zku$enosti jsou
tyto osoby povinny obchodnikovi s cennymi papiry prokazat prislusnymi doklady.

(3) Provadéci pravni predpis, predevsim ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb, rizeni rizik,
vnitfnimu auditu a vykonu prubézné kontroly dodrzovani povinnosti plynoucich z tohoto zékona,
jinych pravnich predpisu a z vnitinich predpist obchodnika s cennymi papiry stanovi

a) rozsah potrebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finan¢niho trhu, investicnich
sluzeb, investi¢nich néstrojl, prevodnich mist a systému vyporadani, ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry, znalosti pravnich predpist a profesnich standarda upravujicich finan¢ni trh s dirazem na
poskytovani investicnich sluzeb, pravidla jejich obezretného poskytovani a pravidla jednani se
zakazniky,

b) rozsah potrebnych zkusSenosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finan¢niho trhu, investi¢nich
sluzeb, investi¢nich nastroji, prevodnich mist a systému vyporadani a ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry a

c¢) pozadavky na prokazani znalosti a zkusenosti osob uvedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby osoby uvedené v odstavci 2 mély znalost postupli a
predpist nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby rozsah a povaha ¢innosti provadénych osobami
uvedenymi v odstavci 2 nebranily radnému vykonu jednotlivych ¢innosti téchto osob.

§ 14a

Uznéani zpisobu ovérovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich

(1) Pfi posuzovéni znalosti nebo zku$enosti osob uvedenych v § 14 odst. 2 zohledhuje Ceska narodni
banka zpusob ovérovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zplisob ovérovani odbornosti obvykly na kapitélovych trzich uzna Ceskéa narodni banka
odbornou zkousku vykonanou pred tuzemskou nebo zahranicni profesni organizaci ¢i jinou obdobnou
zkousku nebo jiny zpusob ovérovéani odbornosti obvykly na kapitélovych trzich, pokud prokazuje
znalosti nebo zkuSenosti potfebné pro vykon prislusné ¢innosti.

(3) Ceskd néarodni banka uvefejhuje zplisobem umoziujicim délkovy pristup stanoviska tykajici se

uznani zpusobu ovérovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich, véetné popisu této
odbornosti a odavodnéni, pro¢ tato odbornost spliiuje predpoklady stanovené v odstavci 2.

ODDIL 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§15

Obecné povinnosti pri jednani se zakazniky



(1) Obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu
zékazniku, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchodl mezi ucastniky evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému provozovaného osobou se sidlem v clenském staté Evropské unie se povinnosti
podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni dotCena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je
clenem nebo tcastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 az 15r ve vztahu
ke svym zakazniktum.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pri poskytovani investi¢nich sluzeb prijmout, nabidnout nebo
poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu (déle jen "pobidka"), ktera muze vést k
poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1.

(4) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené v § 15 az 15k plni obchodnik s cennymi papiry také
ve vztahu k potencidlnimu zdkaznikovi, s vyjimkou povinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) a
§ 15g.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakter pripustnych pobidek.

Komunikace se zdkazniky

§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiry pri komunikaci se zékaznikem, v¢etné osobniho jednani nebo
propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastroji, nesmi pouzivat
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace. U propagac¢niho sdéleni obchodnik s
cennymi papiry dale zajisti, aby jeho obsah byl v souladu se vSemi informacemi, které zakaznikovi pri
poskytovani investi¢nich sluzeb poskytl, a z jeho obsahu a formy bylo ziejmé, ze jde o propagacni
sdéleni.

(2) Pri komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesiondlnim zédkaznikem, je obchodnik s cennymi
papiry povinen dale zajistit, aby

a) z obsahu komunikace byly ziejmé udaje o osobé obchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl dostacujici, presny a nezduraznoval potencialni vynosy ¢i vyhody, které
jsou spojeny s investi¢ni sluzbou nebo s investicnim nastrojem, aniz by soucasné vyrazné a
objektivné neupozornoval na vSechna podstatna rizika, ktera jsou nebo mohou byt s investi¢ni
sluzbou nebo investicnim nastrojem spojena,

c¢) obsah komunikace nezastiral, nezleh¢oval nebo nezaml¢oval duleZité skutec¢nosti, informace nebo
upozorneéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah a zpusob podani informace zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, tyka-li se

a) srovnani investicnich sluzeb, investi¢nich néastroju nebo osob, které poskytuji investi¢ni sluzby,

b) udaje o vynosu z investi¢niho néstroje, finan¢niho indexu nebo investic¢ni sluzby dosazeném v
minulosti,

c¢) odhadu ¢i predpovédi vynosu z investi¢niho néstroje nebo finan¢niho indexu ziskanych na zékladé
historickych dat,

d) udaje o o¢ekavaném budoucim vynosu,

e) danového zvyhodnéni souvisejiciho s poskytovanou investi¢ni sluzbou nebo investicnim néstrojem,



f) informace o Ceské narodni bance, jiném tuzemském ¢i zahraniénim organu vykonévajicim dohled
nebo dozor nad finan¢nim trhem nebo jeho ¢asti.

§ 15b

(1) Analyza investiCnich prilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiry tvori nebo rozsiruje, musi
byt v souladu se vSemi informacemi, které obchodnik s cennymi papiry zadkaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiry tvori nebo rozsiruje doporuceni, které neni analyzou
investiCnich prilezitosti nebo investi¢nim doporucenim, zajisti, aby takové doporuceni obsahovalo
vyslovné upozornéni, ze pri jeho tvorbé nebo Sireni obchodnik s cennymi papiry nepostupoval podle
pozadavki tohoto zadkona upravujicich pravidla pro analyzu investi¢nich prilezitosti nebo investi¢ni
doporuceni.

§ 15¢c

Obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti stanovené v § 15a a 15b, pricemz zaroven prihlizi k
tomu, jak by vysvétleni, propagaci nebo jinou informaci vnimala osoba s primérnou intelektudlni
urovni, obezretnosti a rozpoznavaci schopnosti v postaveni zdkaznika.

Informovéni zdkaznikt

§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat ve stanovené lhité zakaznika o

a) udajich o své osobé a zékladnich informacich souvisejicich s jim poskytovanymi investicnimi
sluzbami,

b) investi¢nich sluzbach, které poskytuje,

c) investi¢nich ndstrojich, kterych se ma investi¢ni sluzba tykat,

d) moznych rizicich, ktera mohou byt spojena s pozadovanou investi¢ni sluzbou nebo investi¢nim
nastrojem, a o moznych zajisténich proti nim,

e) celkové cené poskytované investicni sluzby véetné vSech poplatki, dani placenych prostrednictvim
obchodnika s cennymi papiry a jinych souvisejicich naklada, jakoz i dal$ich finan¢nich zavazcich
vyplyvajicich z poskytnuti investi¢ni sluzby; nelze-li presnou celkovou cenu urcit, je obchodnik s
cennymi papiry povinen informovat zakaznika o zpusobu vypoc¢tu kone¢né ceny, umoznujicim
zakaznikovi oveérit si kone¢nou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zakaznika, zejména o

1. tom, Ze ucty, na kterych budou nebo jsou vedeny investicni nastroje nebo penézni prostredky,
podléhaji pravu statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, a ze prava k investi¢nim nastrojum
nebo penéznim prostredkim se mohou v dusledku toho lisit,

2. existenci vSech zajiStovacich naroku a prav a prava na zapocet, které méa obchodnik s cennymi
papiry ve vztahu k investi¢nim néstrojim nebo penéznim prostredkiim zakaznika, véetné existence
podobnych prav a naroku ze strany schovatele, opatrovatele nebo osoby v obdobném postaveni,

3. tom, u které osoby jsou nebo budou na uctu vedeny penézni prostredky zékaznika,

g) obsahu zavazkového vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované investicni
sluzby,

h) skutecnostech obsazenych v § 2a az 2d,



i) svych pravidlech pro provadéni pokynt, stanovenych v souladu s § 151 odst. 3,
j) kazdé podstatné zméné skutecnosti uvedenych v pismenech a) az i), pokud ma takova zména
vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi.

(2) Pokud propagacni sdéleni obsahuje navrh na uzavreni smlouvy tykajici se investi¢niho nastroje
nebo investicni sluzby nebo vyzvu k podavani nadvrhu na uzavreni smlouvy tykajici se investi¢niho
nastroje nebo investicni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry ¢ini nebo rozsiruje, musi toto
propagacni sdéleni obsahovat informace o skutecnostech obsazenych v odstavci 1 pism. a) az g),
ledaze je z propagacniho sdéleni, navrhu nebo vyzvy ziejmé, kde je mozno se s informacemi o téchto
skutecnostech seznémit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby podstatné ¢asti smlouvy o poskytnuti hlavni investi¢ni
sluzby, s vyjimkou sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e), zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, nebo odkaz na podstatné Césti takové smlouvy, byly zachyceny pisemné nebo na nosici
informaci zpisobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provadéci pravni predpis stanovi
a) obsah informaci uvedenych v odstavci 1,
b) Ihiity pro poskytovani informaci ve smyslu odstavce 1 a § 15k odst. 1 pism. b) zdkaznikovi.

~— —

§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout zakaznikovi informace uvedené v § 15d odst. 1, §
15q odst. 1 a § 15r odst. 1

a) v listinné podobé, nebo

b) na jakémkoli nosici informaci, ktery umoznuje zakaznikovi uchovani téchto informaci tak, aby
mohly byt vyuzivany po dobu primérenou jejich ucelu, a ktery umoznuje jejich reprodukci v
nezménéné podobé, a to pouze pokud

1. je jejich poskytnuti na tomto nosici informaci primérené praxi, kterou mezi sebou obchodnik s
cennymi papiry a zédkaznik zavedli nebo se rozhodli zavést; v pripadé, ze jsou tyto informace
poskytovany na nosi¢i informaci zpisobem umoziujicim dalkovy pristup, je podminka primérené
praxe splnéna, zejména tehdy, pokud zdkaznik muze tyto informace ziskat zptisobem umoznujicim
dalkovy pristup, a

2. s jejich poskytnutim na takovém nosici informaci udélil zakaznik souhlas.

§ 15f

V pripadé, ze informace o skutecnostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. a) az g) a i) a informace o
jejich podstatné zméné, pokud ma takova zména vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi
papiry zékaznikovi poskytuje,

a) nejsou urcené zakaznikovi osobné,

b) jejich poskytnuti zplisobem umoznujicim dalkovy pristup je primérené praxi, kterou mezi sebou
obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavedli nebo rozhodli zavést; podminka primérené praxe je
splnéna, zejména tehdy, pokud zakaznik muze tyto informace ziskat zpisobem umoznujicim délkovy
pristup,

c) s jejich poskytnutim zpusobem umoznujicim dalkovy pristup udélil zékaznik souhlas,

d) zékaznikovi byla elektronicky sdélena internetova adresa véetné udaje, kde na ni muze zéakaznik
prislusné informace nalézt, a

e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuzivat tyto informace po dobu primérenou jejimu ucelu,



mize obchodnik s cennymi papiry takové informace poskytnout zakaznikovi i zplisobem umoziujicim
dalkovy pristup, ktery nesplinuje podminky uvedené v § 15e pism. b).

§ 15¢g

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat profesionédlniho zdkaznika o skutecnostech
uvedenych v § 15d odst. 1 pism. c), d), f) bodech 1 az 3 pism. h) a i) a o jejich podstatné zméné,
pokud ma takova zména vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi
poskytuje. O dalSich skutecnostech uvedenych v § 15d odst. 1 informuje profesionédlniho zadkaznika
jen, pokud to profesiondlni zékaznik pozaduje.

Vyzadovani informaci od zékaznika

§ 15h

(1) Pri poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik s cennymi
papiry povinen ziskat od zékaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,

b) zkuSenostech v oblasti investic,

c) financnim zézemi a

d) investicnich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu, ktery mu
umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investicni sluzby uvedené v odstavci 1, poskytnuti rady ohledné
investicniho nastroje nebo provedeni obchodu s investicnim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1, odpovida finan¢nimu zazemi zakaznika, jeho investi¢nim cilim a odbornym
znalostem a zkuSenostem potiebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi doporucit investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d)
nebo e) nebo poskytnout radu ohledné investi¢niho nastroje nebo provést obchod s investi¢nim
nastrojem v rdmci investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) v pripadé, Ze se mu nepodari
ziskat rozsah informaci ve smyslu odstavce 2 nebo na zakladé ziskanych informaci vyhodnoti, ze
poskytnuti investicni sluzby, poskytnuti rady nebo provedeni obchodu neodpovida finan¢nimu zazemi
zékaznika, jeho investi¢nim cilim, odbornym znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni
souvisejicich rizik; tento zakaz plati obdobné i v pripadech odmitnuti poskytnuti informace
zakaznikem nebo podani informace zjevné nelplné, nepiesné nebo nepravdiveé.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi obsah nezbytnych informaci uvedenych v odstavci 1, které je
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat.

§ 151

(1) Pri poskytovani hlavnich investic¢nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a
e), je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a

b) zkuSenostech v oblasti investic.



(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat v rozsahu,
ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady
ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investicnim nastrojem v rdmci investi¢ni
sluzby uvedené v odstavci 1 odpovidéd odbornym znalostem a zkuSenostem potrebnym pro pochopeni
souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak,
Ze poskytnuti prislusné investicni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu
s investi¢nim ndastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym
znalostem nebo zkuSenostem, upozorni zakaznika na takové zjisténi.

(4) V pripadé, zZe zdkaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo je neposkytne v
pozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zakaznika o tom, Ze takovy postoj mu
neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti prislusné investi¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho néstroje
nebo provedeni obchodu s investicnim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1
odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkusenostem potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informaci, o které je obchodnik s cennymi papiry povinen
zadkaznika pozadat podle odstavce 1.

§ 15]

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje vybizet zakaznika k tomu, aby informace uvedené v §
15h a 15i neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén vychazet ze spolehlivosti informace ziskané podle § 15h
a 15i od zakaznika, ledaze védél nebo védét mél, ze takova informace je zjevné neuplna, nepresna
nebo nepravdiva.

§ 15k

(1) Pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popripadeé i
doplnkové investicni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat
zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li splnény tyto podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zdkaznika a tyka se pouze jednoduchého
investicniho néstroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stanovené lhuté zdkaznika o tom, Ze neni povinen pro
pozadovanou hlavni investic¢ni sluzbu pozadat zdkaznika o informace podle § 15i.

(2) Jednoduchym investicnim néastrojem se pro ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném
regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uveden v
prislusném seznamu zverejnéném Evropskou komisi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky, jejichz
hodnota neni odvozena od investi¢niho néastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. d) az k) nebo
investicniho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) nastroje penézniho trhu,

e) podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu,



f) jiné investi¢ni nastroje uvedené v § 3 odst. 1 pism. a) az c¢), nez jsou cenné papiry uvedené v
pismenech a) az e), pokud

1. je 1ze bézné nabyt i zcizit nebo uplatnit préavo na takovou dispozici s nimi za kurz nebo cenu na
evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se
sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, anebo za cenu urcenou ocenénim, které je nezavislé na
emitentovi téchto investiCnich nastroju; v pripadé cennych papira kolektivniho investovani je
podminka ocenéni cenného papiru kolektivniho investovani, nezavislého na emitentovi cennych
papirl, splnéna, pokud depozitar fondu podléha dohledu v ¢lenském staté Evropské unie,

2. z nich nevyplyvaji pro zédkaznika dalsi financ¢ni zdvazky a

3. informace o nich jsou bézné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, tak, aby na zakladé nich mohl ucinit informované posouzeni, zda obchod s takovym
investi¢nim nastrojem uskutecni.

Provadéni pokynu za nejleps$ich podminek

§ 151

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepsSich podminek, pricemz, s
prihlédnutim ke kritériim povahy zakaznika, zejména jeho zarazeni, povahy pokynu zdkaznika,
povahy a vlastnosti investi¢niho néstroje, ktery je predmétem tohoto pokynu, jakoz i povahy
prevodnich mist, na néz lze pokyn nasmeérovat, zohledni

a) cenu, kterou lze dosahnout na prevodnim miste,

b) celkovy objem poplatku uctovanych zakaznikovi; objem vlastnich poplatkl i¢tovanych zakaznikovi
zohledni jen, pokud pokyn zédkaznika mize byt proveden na vice nez jednom prevodnim misté, ktera
jsou zarazena v pravidlech pro provadéni pokynu, a celkovy objem poplatku tretim osobam
uctovanych zakaznikovi by pro zédkaznika byl v téchto pripadech stejné vyhodny,

c) rychlost, s jakou lze pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynl zékaznika za nejlepSich podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry muze odchylit jen v mezich
stanovenych prikazem zdkaznika. K podéni takového prikazu nesmi obchodnik s cennymi papiry
zdkaznika primo ¢i neprimo vybizet.

(3) K zajisténi provadéni pokyni za nejlepsich podminek obchodnik s cennymi papiry zavede a
udrzuje organizacni usporadani a pravidla pro provadéni pokynu zakazniku, ktera zahrnuji alespon
a) urceni relativni dulezitosti obchodnikem s cennymi papiry vybranych faktort uvedenych v odstavci
1 nebo alespon zpusob urceni jejich relativni dulezitosti,

b) podstatné informace o prevodnich mistech, na nichz jsou pokyny zékaznika tykajici se raznych
investi¢nich nastroju provadény, a popis skutecnosti, které ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pri
vybéru téchto prevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit vlastni odménu Gc¢tovanou zakaznikovi zpusobem,
ktery by néktera prevodni mista uprednostnoval bez objektivnich duvoda.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat ic¢innost organizacniho usporadani a pravidel



pro provadéni pokynu za ucelem zjisténi a napravy pripadnych nedostatkt, zejména je povinen
ovérovat, zda prevodni mista uvedena v pravidlech umoznuji i nadale v souladu s odstavcem 3 pism.
a) provadét pokyny zékaznika za nejlep$ich podminek.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi

a) pozadavky na pravidla pro provadéni pokynu podle odstavce 3,

b) zpusob a lhity sledovani G¢innosti organizacniho usporadani a pravidel pro provadéni pokyna
podle odstavce 5 a okolnosti, za kterych se provadi tprava tohoto usporadani a téchto pravidel,

c) relativni dulezitost faktort uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), a to s prihlédnutim k zadkaznikovi,
ktery neni profesiondlnim zdkaznikem.

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zadkaznikovi na jeho zadost dolozi, ze provadi nebo provedl! jeho pokyn
nebo pokyny v souladu s pravidly pro provadéni pokynu zakaznik{ stanovenymi v § 151 odst. 3.

§ 15n

Ustanoveni § 151 plati obdobné také pro hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) pri
predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji, § 4 odst. 2 pism. c), je-li poskytovéna
zakaznikovi, a § 4 odst. 2 pism. d). V pripadé, Ze obchodnik s cennymi papiry predava pri poskytovani
téchto sluzeb pokyn jiné osobé, ktera je povinna dodrzovat srovnatelnd pravidla pro provadéni
pokynu za nejlepSich podminek, neni povinen hodnotit pravidla pro provadéni pokynu této osoby.

Zpracovani pokynu

§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyny zakaznika ve vztahu k pokynum ostatnich
zékaznikt nebo pokynliim na vlastni Gcet spravedlivé a bez zbyte¢nych prutaht. Obchodnik s
cennymi papiry zavede a udrzuje pravidla pro zpracovani pokynt, kterd zajistuji alespon

a) neprodlené a presné zaznamenani prijeti a provedeni pokynt,

b) zpracovéni srovnatelnych pokynu zakaznikl podle ¢asové priority jejich prijeti, vyjma pripadl, kdy
to odiivodnuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu nebo zajem zakaznika,

c¢) radné vyporadani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik s cennymi papiry zajistuje,

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich nastrojl, ziskanych penéznich prostredki a
vzniklych nékladu v pripadé sdruzovéani pokynu zékaznikll navzajem nebo sdruzovéani pokynu
zékazniku s pokyny na vlastni ucet,

e) v pripadé pokynu k obstarani koupé nebo prodeje investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 2
pism. a), ktery byl prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, které obsahuji limitni cenu,
za niz ma byt takovy investicni nastroj koupen nebo prodan, nebo limitni objem, v némz ma byt
takovy investicni nastroj koupen nebo prodan a které nemohly byt provedeny bez zbytecnych
prutaht z divodu aktuédlné prevazujicich podminek na trhu, zpristupnéni takové informace ostatnim
ucastnikim trhu zptisobem stanovenym primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financ¢nich néastroju 3b).

(2) Provadéci pravni predpis stanovi podminky pro sdruzovani pokynl a podminky, za kterych



nemusi byt informace podle odstavce 1 pism. e) zpristupnéna ostatnim tc¢astnikim trhu.

(3) Vzniknou-li pri zpracovani pokynu podle odstavce 1 véty prvni podstatné obtize a jde-li o pokyn
zdkaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, informuje obchodnik s cennymi papiry zdkaznika
neprodlené o téchto obtizich.

3b) Cl. 31 a 32 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/20086.

§ 15p

(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzivat informace tykajici se neprovedenych pokyni
zékazniku tak, aby na zakladé takové informace pred provedenim pokynu zékaznika na sviij ucet
nabyl nebo zcizil investicni nastroj, jehoz se neprovedeny pokyn tykd, nebo nabyl anebo zcizil jiny
investiCni nastroj, jehoz hodnota se vztahuje k investicnimu ndstroji, jehoz se neprovedeny pokyn
tyka. Tim nejsou dotCena ustanoveni o ochrané vnitrnich informaci obsazena v tomto zakoné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry ucini veskeré primérené kroky k tomu, aby zabranil vyuziti

informace tykajici se neprovedenych pokynu zakazniku ze strany osoby se zvlastnim vztahem k
obchodnikovi s cennymi papiry.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika

§ 15q

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika ve stanovené 1hiité o provedeném
pokynu a na jeho zadost také o stavu vyrizovani dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi lhiity pro podavani informace podle odstavce 1 a obsah
informace podle odstavce 1 pro zakaznika, ktery neni profesionalnim zdkaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zékaznika ve stanovené lhité o stavu
penéznich prostredku a investi¢nich néstroju, které jsou majetkem zakaznika, a jedna-li se o
investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), rovnéz o obchodech, které pro néj uzavrel.

(2) Pokud smlouva se zakaznikem, ktery neni profesionalnim zdkaznikem, umoznuje obhospodarovat
majetek zakaznika zpusobem, z néhoz mohou pro zékaznika vyplynout potencialni mimoradné
zavazky, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat zdkaznika o pripadnych ztratach, které
presahly predem dohodnuty limit.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informace podle odstavce 1 a lhuty pro podévéani
informaci podle odstavcu 1 a 2.

§ 15s



Informace o uvérovém hodnoceni

(1) Z&4d4-li podnikatel o poskytnuti ivéru nebo plijcky uvedené v § 4 odst. 3 pism. b), obchodnik s
cennymi papiry nebo organizaéni slozka zahrani¢ni osoby, kterd poskytuje v Ceské republice
investicni sluzby, sdéli zadateli na jeho zadost bez zbytecného odkladu vysvétleni k jeho Gvérovému
hodnoceni, a to i v pisemné podobé, pokud o to pozada. Obchodnik s cennymi papiry méa vaci zadateli
narok na uhradu primérenych nakladi spojenych se sdélenim vysvétleni uvérového hodnoceni.

(2) Odstavec 1 se nevztahuje na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou a ktery postupuje
podle zékona upravujiciho ¢innost bank.

ODDIL 6
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 15t
Hl4Seni obchodt

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v navaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastroja 3c),
bez zbyteéného odkladu Ceskou narodni banku o uzavienych obchodech s investi¢nimi néstroji
prijatymi k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nejpozdéji vSak do konce prvniho
pracovniho dne nésledujiciho po uzavreni obchodu; informacni povinnost se nevztahuje na obchody
uzaviené s Ceskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze splnit povinnost stanovenou v odstavci 1 prostrednictvim
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, ve kterém byl obchod uzavien, nebo
prostrednictvim jiné osoby.

(3) Formu a zpusob informovéni o obchodech uvedenych v odstavci 1 stanovi provadéci pravni
predpis. Provadéci pravni predpis dale stanovi, jaké udaje maji byt soucasti informace o obchodu
uvedeném v odstavci 1 v ndvaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financ¢nich nastroju 3d). Soucésti informace
o obchodu uvedeném v odstavci 1 muze byt i idaj o rodném cisle ucastnika obchodu.

(4) Ceskd néarodni banka preda informace o obchodu s investi¢nim néstrojem, které obdrZela podle
odstavce 1, organu dohledu Clenského statu Evropské unie s trhem nejvyznamnéjsim z hlediska
likvidity tohoto investi¢niho néstroje, ur¢enym v navaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské
unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroju
3e).

(5) V pripadé informovani o obchodech uzavrenych organizacni slozkou zahrani¢ni osoby, ktera ma
povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a
ktera poskytuje investi¢ni sluzby na izemi Ceské republiky (§ 24), Ceské narodni banka preda
informace ziskané podle odstavce 1 organu dohledu domovského statu této zahrani¢ni osoby, ledaze
organ dohledu domovského statu takové informace nevyzaduje (§ 135a).

3c) Cl. 12 a 13 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.



3d) CL 13 odst. 3 a 4 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
3e) Cl. 9 a7z 11 a 14 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
§16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicli po skonceni uc¢etniho obdobi predklada
Ceské narodni bance svou vyro¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu podle zékona
upravujiciho ucetnictvi, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena auditorem a idaj o vysi zakladu
pro vypocet prispévku do Garancniho fondu (§ 129 odst. 1), a uverejiuje je zplisobem umoznujicim
délkovy pristup. Pokud valnd hromada obchodnika s cennymi papiry neschvéli v uvedené lhuté
Ucetni zévérku nebo konsolidovanou t¢etni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji zasle Ceské
néarodni bance spolu s duvody, pro které nebyla schvalena, a zpusobem reSeni pripominek valné
hromady; tyto udaje souc¢asné uverejni zpusobem umoznujicim dalkovy pristup. Obchodnik s cennymi
papiry zasle ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku bez zbyteéného odkladu po jejim
schvéleni Ceské narodni bance a uvetejni ji zplisobem umoziujicim délkovy piistup. Tim nejsou
dotc¢eny povinnosti akciové spolecnosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym pri zverejnovani
ucetni zavérky a vyrocni zpravy podle jinych pravnich predpist.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou nérodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych investicnich sluzeb,

b) vSech regulovanych trzich véetné zahrani¢nich a osobdach, jejichz prostrednictvim provadél
pokyny zékazniku, s uvedenim skutecnosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a pripadného
prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

c¢) prijatych pokynech a uzavrenych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,

d) zménéch ve stavu majetku zékaznika a zustatku majetku zakaznika,

e) zménach ve skuteCnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou n&rodni banku téz o
a) financ¢ni situaci a vysledcich hospodareni,

b) plnéni pravidel obezretného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanou ucasti a osobach s uzkym propojenim,

d) strukture konsolidacniho celku, jehoz je soucasti,

e) ¢innostech, jejichz vykonem poveéril treti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych pozadavcich a pristupech pro jejich vypocet,

g) vnitrné stanoveném kapitdlu,

h) riziku nesplnéni zavazku druhou smluvni stranou u obchoda vymezenych provadécim pravnim
predpisem podle odstavce 5,

i) tom, ze pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat jinou hlavni
investi¢ni sluzbu nez investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) a e) a zaroven neni opravnén
prijimat penéZni prostredky nebo investi¢ni néstroje zékazniki, informuje Ceskou narodni banku o
skutec¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. a), c) a e) a odstavci 3 pism. a) az c¢), e) a i).

(5) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zpusob a strukturu plnéni informacnich
povinnosti podle odstavcu 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi periodicitu a Ihuty plnéni
informacnich povinnosti podle odstavch 2 az 4. Soucésti informace podle odstavcl 2 az 4 muze byt i
udaj o rodném cisle zdkaznika nebo osoby s kvalifikovanou ucasti nebo osoby s izkym propojenim.



Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem opravnén vést rodna cisla téchto osob.

ODDIL 7
Uverejnovani udaji obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje zakladni idaje o sobé, o slozeni akcionaru, strukture
konsolida¢niho celku, jehoZ je soucasti, a o své Cinnosti a financni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje také idaje o plnéni pravidel obezretného podnikani na
individualnim zakladé; to neplati, jestlize je

a) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)],

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské financni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. s)],

c¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky [§ 151 odst. 1
pism. u)], nebo

e) ovladanou osobou ve skupiné evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. p)], ve skupiné evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ve skupiné
evropské finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)] nebo ve skupiné zahrani¢ni ovladajici
banky [§ 151 odst. 1 pism. m)] a prihlizi se k ni pri uverejiovani tdaji o plnéni udaju obezietného
podnikani na konsolidovaném zakladeé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje také udaje o plnéni pravidel obezretného podnikani na
konsolidovaném zdakladé, jestlize je

a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské financ¢ni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. r) as)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamné postaveni na finan¢nim trhu Ceské republiky,
avSak nevztahuje se na néj povinnost podle odstavce 2 nebo 3, uverejnuje udaje o plnéni pravidel
obezretného podnikani ve zkrdceném rozsahu. Postaveni obchodnika s cennymi papiry se povazuje
za vyznamné na finanénim trhu Ceské republiky, pokud je splnéno alespon jedno z nasledujicich
kritérii:

a) prumérna bilan¢ni suma obchodnika s cennymi papiry je alespon 500 000 000 EUR, pricemz
prumérna bilancéni suma se stanovi jako aritmeticky prumér bilanc¢nich sum obchodnika s cennymi
papiry uvedenych v poslednich trech radnych ucetnich zavérkach ovérenych auditorem nebo
auditorskou spolecnosti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem cennych papirt, prijatych k obchodovéni na
regulovaném trhu, nebo

c) postaveni obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu Ceské republiky v urcité oblasti
podnikén{ je vi¢i ostatnim osobéam finan¢niho trhu Ceské republiky dominantni 5).

(5) Obchodnik s cennymi papiry, na néhoz se nevztahuji povinnosti podle odstavcu 2 az 4, uverejiuje
informace o tom, kdo a jakym zplsobem uverejiuje idaje na konsolidovaném zékladé za skupinu
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, za skupinu evropské ovladajici banky nebo za
skupinu evropské financni holdingové osoby, jiz je Clenem.



(6) Obchodnik s cennymi papiry nemusi uverejnit informaci o plnéni pravidel obezretného podnikani,
ktera

a) neni vyznamng; informace je vyznamnd, pokud by jeji vynechani nebo chybné uvedeni mohlo
zménit ¢i ovlivnit hodnoceni ¢i rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto informace pri svych
rozhodnutich; tato moznost se nevztahuje na informace o pristupech pro vypocet kapitalovych
pozadavkd,

b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejim uverejnénim mohlo byt poSkozeno postaveni
obchodnika s cennymi papiry v rdmci soutézniho prostredi, zejména jde-li o informaci o produktech
nebo systémech, ktera by sdilenim s ostatnimi soutéziteli mohla znehodnotit investici obchodnika s
cennymi papiry do téchto produktt nebo systému,

c) je duvérnd; informace je duvérnd, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazan klientim,
zékazniklim nebo jinym protistrandm zachovavat o ni mlc¢enlivost.

(7) Neuverejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebo davérnou informaci podle odstavce 6,
uverejni, o ktery z pozadavkl na uverejnéni se jednd, a duvod, pro¢ informaci neuverejnil. Uvede
alespon obecnou informaci o skutec¢nosti, kterou mél uverejnit, ledaze by i tato obecna informace
byla citliva ¢i davérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede vnitini postupy a zasady pro plnéni pozadavkl na
uverejnovani udaju stanovenych timto zédkonem nebo na jeho zékladé a pro hodnoceni primérenosti
uverejnovanych udaji, véetné jejich ovérovani a periodicity uverejnovani. Obchodnik s cennymi
papiry zavede rovnéz vnitini postupy a zésady pro posouzeni, zda jim uverejiované informace
poskytuji uplny a pravdivy obraz o vSech podstupovanych rizicich a jejich mire. Neposkytuji-li
uverejnované informace takovyto obraz, je obchodnik s cennymi papiry povinen uverejnit veskeré
dalsi informace potrebné k dosazeni tohoto cile, s vyjimkou informaci uvedenych v odstavci 6.
Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, aby auditor 6) ovéril uverejiované udaje o kapitalu,
kapitélovych pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstavcu 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou;
obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zékona upravujiciho ¢innost bank.

(10) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah udajui uréenych k uverejnéni na individualnim a konsolidovaném zékladé, vCetné vymezeni
udaju o plnéni pravidel obezietného podnikéni, které obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje ve
zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakoz i formu, zpuisob, strukturu, periodicitu a lhtty
uverejnovani udaju,

b) obsah daju ovérovanych auditorem nebo auditorskou spolecnosti podle odstavce 8.

5) § 10 odst. 1 zakona ¢. 143/2001 Sh., o ochrané hospodarské soutéze.
6) Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje tdaje o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich
sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zptsob, strukturu, periodicitu a lhuty
uverejnovani udaju podle odstavce 1.


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-4-dubna-2001-o-ochrane-hospodarske-souteze-a-o-zmene-nekterych-zakonu-zakon-o-ochrane-hospodarske-souteze-2462.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-26-brezna-2009-o-auditorech-a-o-zmene-nekterych-zakonu-zakon-o-auditorech-17079.html

§ 16¢

Obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje udaje o obchodu s akciemi prijatymi k obchodovani na
evropském regulovaném trhu uzavreném mimo evropsky regulovany trh nebo mnohostranny
obchodni systém se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie za podminek a v rozsahu stanoveném
primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finan¢nich néstroji, obdobnym zplisobem upravenym v § 68.

ODDIL 8
Uchovavani dokumentt a zdznamu

§17

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investicni sluzby, véetné zaznami v deniku obchodnika s
cennymi papiry uvedenych v § 13, a

b) zaznamy komunikace se zdkaznikem, tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby, a zdznamy
komunikace s potencidlnim zakaznikem,

nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investicni sluzby nebo provedeni obchodu; to plati i
pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i
pro jejiho pravniho nastupce.

(2) Zaznamy o zavazkovém vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investicni
sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvéani zavazkového vztahu; tim neni
dot¢eno ustanoveni odstavce 1.

(3) Soucasti uchovavanych zaznamu podle odstavci 1 a 2 je rovnéZz udaj o rodném cisle zékaznika a
ucastniki obchodu.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi

a) zpusob uchovavani dokumentt, zaznami a tdaju uvedenych v odstavcich 1 az 3,

b) které zaznamy ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim nebo provedenym obchodim obchodnik
s cennymi papiry uchovava po dobu delsi, nez je doba uvedend v odstavcich 1 a 2, pokud je takova
délka doby uchovéavani odivodnéna vyjime¢nymi okolnostmi, povahou investi¢niho nastroje nebo
provedeného obchodu a zdsadnim vyznamem pro vykon dohledu.

ODDIL 9
Systematicka internalizace

§17a

(1) Systematickou internalizaci je ¢innost obchodnika s cennymi papiry, ktery pravidelné a
systematicky provadi pokyny zékazniku tykajici se investi¢nich nastroju tak, ze obchoduje se
zadkazniky na vlastni i¢et mimo evropsky regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém
provozovany osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie. Podminky, za kterych je poskytovani
investicni sluzby obchodnikem s cennymi papiry systematickou internalizaci, stanovi primo
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady



upravujici trhy finan¢nich nastroju 6a).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji nebo ukonci systematickou internalizaci tykajici se
akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ozndmi tuto skutecnost pisemné bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.

6a) Cl. 21 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§17b
Povinnost uverejnovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje zavazné kotace pro likvidni akcie prijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, u kterych provadi systematickou internalizaci. Provadi-li obchodnik
s cennymi papiry systematickou internalizaci u akcii prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, které nejsou likvidni, sdéli na Zadost kotace svym zékaznikum.

(2) Kotace predstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi papiry nabizi nebo poptava jim predem
urcené mnozstvi akcii. Tato cena musi odpovidat trznim podminkam. Pri stanoveni ceny odpovidajici
trznim podminkam postupuje obchodnik s cennymi papiry v souladu s primo pouzitelnym predpisem
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich néstroju 6b).

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen uverejiiovat kotace, obchoduje-li s objemem likvidnich
kétovanych akcii, presahujicim standardni objem obchodd.

(4) Obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje kotace prubézné béhem své obvyklé obchodni doby
zplusobem snadno dostupnym ucastnikiim kapitalového trhu a je opravnén své kotace kdykoliv
aktualizovat. Pristup k témto kotacim muze zpoplatnit za cenu, ktera nesmi byt vyssi, nez je cena
obvykla na finan¢nim trhu. Blizsi urCeni podminek pro uverejnovani kotaci stanovi primo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich néstroju 6¢).

(5) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén pozastavit uverejnovani kotace pro jednu nebo vice
likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pokud nastanou vyjimecné
podminky na trhu. Obchodnik s cennymi papiry upravi ve svych vSeobecnych obchodnich
podminkach, co povazuje za vyjime¢né podminky na trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery méa v imyslu ukoncit systematickou internalizaci pro jednu ¢i
vice likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, je povinen tuto
skutecnost predem uverejnit zpisobem stanovenym primo pouzitelnym predpisem Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroj 6d).

(7) Likvidni akcie prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu jsou akcie ur¢ené v souladu
s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroju 6e), a jsou uvedené na seznamu organu dohledu
clenského statu Evropské unie.

(8) Ceské narodni banka vede a nejméné jednou roéné aktualizuje seznam



a) akcif ptijatych k obchodovéani na evropském regulovaném trhu, pro které je Ceska republika trhem
nejvyznamnéj$im z hlediska jejich likvidity 6f), rozdélenych do skupin podle prumérného objemu
obchodu s uvedenim standardniho objemu obchodi pro kazdou skupinu,

b) likvidnich akcii piijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pro které je Ceska
republika trhem nejvyznamnéjsim z hlediska jejich likvidity 6f).

(9) Postup pro rozdéleni akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu do skupin
podle prumérného objemu obchodil, standardni objem obchodi pro jednotlivé skupiny akcii prijatych
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, zptisob urceni likvidnich akcii a podminky a zptisob
uverejnéni seznamu likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu stanovi
primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan¢nich nastroju 6g). Pokud je pocet likvidnich akcii prijatych k obchodovéni na
evropském regulovaném trhu urc¢enych podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financ¢nich nastroju 6h), mensi nez
5, Ceska narodni banka miiZe zafadit do seznamu dalsi likvidni akcie piijaté k obchodovéni na
evropském regulovaném trhu v souladu s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financ¢nich nastroju 6h).

6b) Cl. 24 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
6¢) CL 29 az 31 natizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6d) ClL. 21 odst. 2 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
6e) Cl. 22 odst. 1 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
6f) Cl. 9 a 10 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
6g) Cl. 9 a2 11, 22, 23, 33 a tab. 3 prilohy II natizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6h) Cl. 22 odst. 3 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§17c
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je povinen provést pokyn
zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, tykajici se likvidnich akcii prijatych k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, jejichz mnozstvi odpovida uverejnéné kotaci, za cenu této kotace
uverejnéné v okamziku prijeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je povinen provést pokyn
profesionélniho zéakaznika tykajici se likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, jejichz mnozstvi odpovida uverejnéné kotaci, za cenu odpovidajici uverejnéné
kotaci v okamziku prijeti pokynu, s vyjimkou pripadt uvedenych v odstavcich 3 a 4.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, muze provést pokyn
profesionalniho zdkaznika za cenu pro profesionalniho zdkaznika lepsi, nez je uverejnéna kotace,
pokud

a) se jedna o pokyn na mnozstvi akcii v objemu vétsim nez 7 500 EUR nebo odpovidajici této ¢astce v
jiné méne,

b) tato cena je v rdmci rozpéti predem uverejnéném obchodnikem s cennymi papiry, které odpovida
aktudlnim trznim podminkam.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, muze provést pokyn



profesionalniho zdkaznika za cenu odliSnou od uverejnéné kotace za podminek stanovenych primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan¢nich nastroju 6i), pokud tento pokyn

a) je soucasti portfoliového obchodu, nebo

b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsou dot¢ena ustanoveni o ochrané pred zneuzivanim
trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zdkaznika ohledné mnozstvi likvidnich akcii
prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, které je vétsi nez jeho nejvétsi kotované
mnozstvi a zaroven mensi nez standardni objem obchodu pro tyto akcie, muze tento pokyn provést
za cenu kotace pro nejvetsi jim kotované mnozstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zdkaznika ohledné mnozstvi likvidnich akcii
prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, které spada mezi kotovana mnozstvi, muze
tento pokyn provést za cenu odpovidajici kotaci pro nejblizsi vétsi nebo mensi kotované mnozstvi,
pokud jsou splnény podminky stanovené v § 150 a 15p.

(7) Postup pri provadéni pokynl podle odstavct 5 a 6 je obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
systematickou internalizaci, povinen upravit ve svych vSeobecnych obchodnich podminkach.

6i) Cl. 25 odst. 1 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§17d
Omezeni pristupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papiry mtze na zakladé objektivnich a neuprednostiujicich kritérii omezit
vyuziti svych kotaci

a) pouze na nékteré profesiondalni zakazniky nebo pouze na nékteré zakazniky, kteri nejsou
profesionalnimi zakazniky, nebo

b) jednotlivym zékaznikim z davodu jejich nedostate¢nych finan¢nich zdroju, jejich vyssiho rizika
selhéni jako smluvni strany, nevhodnosti pro zajisténi vyporadani nebo z jiného obdobného divodu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze pri provadéni systematické internalizace omezit pocet
obchodu s jednim zékaznikem nebo celkovy pocet obchodu za uréitou kotaci. Celkovy pocCet obchodi
za urc¢itou kotaci muze byt omezen, pouze pokud by celkovy pocet nebo objem obchodu vyznamné
presahoval obvyklé mnozstvi; povinnosti stanovené v § 150 a 15p tim nejsou dotceny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuziti kotaci podle odstavce 1 a pro omezeni poctu obchodu podle
odstavce 2 stanovi obchodnik s cennymi papiry ve svych obchodnich podminkach. Tato pravidla
stanovi objektivni podminky pro omezeni a odpovidaji primo pouzitelnému predpisu Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastroja 6;).

6j) Cl. 25 odst. 2 a 3 natizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

DIL 4
ZruSeni, zména predmétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi papiry a prevod, zastaveni



nebo najem podniku obchodnika s cennymi papiry

§18
ZruSeni nebo zména predmeétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruseni spolecnosti s likvidaci
nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné predmeétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry
povinen tuto skuteénost ozndmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.
Jestlize spole¢nici obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna o spole¢nost s ru¢enim omezenym,
rozhodnou o zruSeni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné spolecenské smlouvy nebo zakladatelské
listiny spocivajici ve zméné predmeétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto
skute¢nost ozndmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleénik{i. Stejnou povinnost
ma i v pripadé, ze takto rozhodne valna hromada spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu
podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikéani, poskytovat
investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, muze pouze vydat majetek zakaznika a vyporadavat své
pohledavky a zdvazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vyporadani téchto
pohledéavek a zavazku se takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do
likvidace nebo zménou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pripadé zmény predmétu podnikéni, ke kterému doslo v disledku zmény rozsahu povoleni (§
144) nebo v dusledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a
7, se ustanoveni odstavce 2 nepouZzije.

§19
Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke zméné pravni
formy obchodnika s cennymi papiry, k prevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na
jeho akcionare nebo spolecnika nebo k prevodu jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je
tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni banka pozada pred vydanim rozhodnuti o
stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad
konsolida¢nim celkem, jehoz clenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalsi
organy dohledu, kterych se tato skutec¢nost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova
konzultace mohla ohrozit ucel rozhodnuti; v takovém pripadé informuje dotCené organy dohledu bez
zbytec¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Z&dost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry, o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi
papiry, o povoleni ke zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, o povoleni k prevodu
obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionare nebo spole¢nika nebo o povoleni
prevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry 1ze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni disledku fuze,
rozdéleni, zmény pravni formy nebo prevodu obchodniho jméni. Vzor tiskopisu a obsah jejich priloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, neni



pripustna. To neplati pro fizi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze k poskytovani
investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s investic¢ni spole¢nosti, ktera ma povoleni k
obhospodarovani majetku zakaznika podle jiného pravniho predpisu; ustanoveni odstavcu 1 a 2 se
pouziji obdobné.

(4) Ustanoveni odstavcu 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho
pripadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry, smlouvy
o zastaveni podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o ndjmu podniku
nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ustanoveni
§ 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Z&dost o povoleni podle odstavce 1 1ze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke kterému
zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni dusledki prevodu, zastaveni nebo najmu podniku
obchodnika s cennymi papiry nebo jeho Casti. Vzor tiskopist a obsah jejich priloh stanovi provadéci
pravni predpis.

(3) Ustanoveni odstavct 1 az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

HLAVATII
Poskytovani investi¢nich sluzeb na tizemi clenskych statl Evropské unie

DIL 1
Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném Clenském staté Evropské
unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v jiném ¢lenském staté
Evropské unie (déle jen "hostitelsky stat") prostrednictvim organizacni slozky svého podniku (dale
jen "organiza¢ni slozka"), ozndmi tuto skute¢nost predem Ceské narodni bance. Poskytovani
investiCnich sluzeb v hostitelském staté prostrednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo
mistem podnikani v tomto hostitelském staté se pro ucely tohoto zdkona povazuje za poskytovani
investiCnich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investic¢ni sluzby, které maji byt v hostitelském staté
poskytovany, a informaci o tom, zda budou tyto ¢innosti vykonavany prostrednictvim vazaného
zastupce,

c¢) organizacni usporddani organizacni slozky,

d) adresu organizacni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,



e) udaje o vedoucim organizacéni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nemé ndmitky proti umisténi organiza¢ni slozky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském stété, sdéli do 3 mésicl ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1
organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a informuje jej o podminkach poskytovani
nahrad z Garan¢niho fondu. Ceské4 narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje obchodnika s
cennymi papiry o sdéleni idaju organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté, jakmile
obdrzi ozndmeni orgédnu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské narodni
banky tdaje podle odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésicu ode dne, kdy organ dohledu hostitelského
statu obdrzi od Ceské narodni banky tidaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi organizaéni slozky obchodnika s cennymi
papiry v hostitelském staté za vhodné z diivodu organiza¢niho usporadani nebo finanéni situace
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu planu organizac¢ni slozky, zasle do 3 mésica
ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, Ze
odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu tidaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti
neni pripustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery mé organizacni slozku umisténou na uzemi hostitelského
statu, ozndmi Ceské narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b)
az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemuze
tuto lhlitu z objektivnich diivoda dodrzet, ozndmi zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pri posuzovéani
zmén se pouZije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska narodni banka oznémi bez zbyte¢ného odkladu
tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceskd néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o
kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z Garancniho fondu.

(8) Postup podle odstavci 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté bez
umisténi organizaéni slozky, ozndmi tuto skute¢nost Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investicni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry
hodla poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany
zastupce.

(3) Ceskd néarodni banka do 1 mésice ode dne doru¢eni ozndmeni podle odstavce 1 predd udaje
uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté, jakmile
organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzbu na tizemi hostitelského statu,



oznami Ceské narodni bance ka?dou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceska
narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcu 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry muze byt GiCastnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to bud's
vyuzitim p#{stupu do zahrani¢i nebo prostrednictvim své organizaéni slozky. U¢ast obchodnika s
cennymi papiry na zahraniénim regulovaném trhu neni poskytovanim investicnich sluzeb ve staté, v
némz ma tento zahranic¢ni regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze byt Gcastnikem vyporadaciho systému se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie.

§23

Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje orgén dohledu hostitelského statu o odnéti
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

DIL 2
Poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie na tizemi Ceské republiky

§24
Poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky

(1) Zahranicni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani investicnich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera hodla poskytovat investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostrednictvim organiza¢ni slozky, Ceska narodni banka

a) zasSle neprodlené informaci o tom, ze obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici
se zamysleného poskytovéni investi¢nich sluZeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicu ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu tdaje tykajici se
zamyS$leného poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, informac¢ni povinnosti a pravidla
jednani se zédkazniky.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovéni investi¢nich sluzeb, miiZe zadit poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim organiza¢ni slozky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila informad¢ni
povinnosti a pravidla jednani se zékazniky, nebo po uplynuti lhity podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska néarodni banka informuje zahrani¢ni osobu, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel jednani se zdkazniky.

(4) Postup podle odstavcu 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zékona
upravujiciho ¢innost bank.



(5) Zahraniéni{ osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo
zahranicni osoba se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné
licence podle zékona upravujiciho ¢innost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investi¢ni
sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede ohledné
investiCnich sluzeb, které uvedena osoba poskytla prostrednictvim organizacni slozky,

b) plni informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zdkona v rozsahu § 16 odst.
2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a), podle § 16b a podle § 16¢; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az
d), podle § 16b a podle § 16¢ se uvedou ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedenda osoba poskytuje
prostrednictvim organizacni slozky, pripadné ohledné zakaznik{, jimz se timto zptisobem investi¢ni
sluzby poskytuji,

¢) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky stanovenda v § 15 az 15s,

d) plni povinnosti pro hlaseni obchodu stanovené v § 15t,

e) uchovava dokumenty a zdznamy zpusobem stanovenym v § 17,

f) pIni povinnosti pri systematické internalizaci stanovené v § 17a az 17d.

(6) Poskytovani investiCnich sluzeb prostrednictvim vazaného zastupce se sidlem nebo bydlistém v
Ceské republice se pro ucéely tohoto zdkona povaZuje za poskytovani investi¢nich sluzeb
prostrednictvim organizacni slozky.

§ 24a

(1) Organizacni slozka obchodnika s cennymi papiry nebo organizacni slozka zahranic¢niho
obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném c¢lenském staté muze byt organem dohledu clenského
statu, na jehoz Gizemi pobocka pusobi, oznac¢ena v souladu s pravem Evropské unie za vyznamnou
(dale jen "vyznamnd pobocka").

(2) O svém zameru oznacit organizacni slozku zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou informuje Ceska narodni banka organ dohledu domovského statu zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry. Pokud je takova organizacni slozka zahranicniho obchodnika s
cennymi papiry clenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. p)], clenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)] nebo ¢lenem
skupiny evropské ovladajici banky podle zdkona upravujiciho ¢innost bank, informuje Ceské4 narodni
banka o svém zaméru oznacit takovou organizacni slozku za vyznamnou organ vykonavajici dohled
na konsolidovaném zakladé nad takovou skupinou. Zaroven Ceské4 narodni banka tomuto organu
sdéli davody, které ji vedou k oznaceni organizacni slozky zahrani¢ni osoby za vyznamnou s ohledem
na kritéria uvedena v odstavci 3.

(3) Pri zdméru oznadit organiza¢ni slozku za vyznamnou piihlédne Ceska nérodni banka zejména k
a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukonceni ¢innosti zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry, jehoz organizacni slozka by mohla byt oznacena za vyznamnou, na likviditu na trhu
nebo na ¢innost platebnich nebo vyporédacich systémi v Ceské republice,

b) velikosti organiza¢ni slozky a jejimu vyznamu pro finan¢ni systém Ceské republiky z hlediska
poctu jejich klientu.

(4) Ceska néarodni banka vyviji Usili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o oznageni organizaéni slozky
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry bylo dosazeno po dohodé s organem dohledu uvedenym v
odstavci 2, a to ve 1hiité 2 mésicli ode dne, kdy Ceska narodni banka informovala tento organ o svém
zameéru podle odstavce 2.



(5) Nebude-li dosaZeno dohody podle odstavce 4, Ceska narodni banka rozhodne o ozna¢eni
organizac¢ni slozky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou do 4 mésic ode dne,
kdy o tomto zaméru informovala organ dohledu uvedeny v odstavci 2, nebo v téze 1hité oznami
tomuto organu, ze od tohoto zdméru ustupuje. Pritom prihlizi ke stanovisku tohoto organu.

(6) Rozhodne-li Ceské narodni banka o oznaceni organizacni slozky zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry za vyznamnou, informuje o tom pisemné bez zbyte¢ného odkladu organ dohledu
uvedeny v odstavci 2. Ceska narodni banka tomuto orgénu zéroven sdéli diivody oznadeni této
organizacni slozky za vyznamnou.

§ 24b

(1) Ceska narodni banka je prislu$na k dohodé o oznadeni organizaéni slozky obchodnika s cennymi
papiry za vyznamnou, jestlize tento obchodnik s cennymi papiry vykonava prostrednictvim této
organizacni slozky Cinnost v jiném Clenském staté a organ dohledu hostitelského statu informoval
Ceskou narodni banku o zdméru oznacit tuto organiza¢ni slozku za vyznamnou a sdélil ji divody,
které jej vedou k tomuto zdméru v souladu s pravem Evropské unie. Ustanoveni § 24a odst. 4 se
pouzije obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté
prostrednictvim vyznamné organiza¢ni slozky, sdéli Ceské narodni banka piislusnym orgdntim
dohledu hostitelského statu udaje uvedené v § 152 odst. 2 pism. c) a d) a ve spolupraci s organy
dohledu hostitelského statu plni ukoly uvedené v § 152 odst. 1 pism. c).

(3) Pokud Ceska narodni banka zjisti neptiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery
poskytuje investicni sluzby v hostitelském staté prostrednictvim vyznamné organizacéni slozky,
informuje bez zbytecného odkladu prislusné centralni banky Evropského systému centralnich bank a
organy verejné moci za podminek uvedenych v zdkoné upravujicim dohled v oblasti kapitalového
trhu v ¢lenskych statech dotcenych timto vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté
prostrednictvim vyznamné organiza¢ni slozky, zfizuje Cesk4 narodni banka k plnéni tikoli
uvedenych v odstavcich 2 a 3 a v § 135a kolegium orgént dohledu (déle jen "kolegium"). Ziizeni a
¢innost kolegia je zaloZzena na pisemnych ujednénich podle § 152a odst. 7, ktera pripravuje Ceska
narodni banka po projednéni s organy dohledu podle odstavce 2. Cleny kolegia jsou Ceska narodni
banka a organy dohledu hostitelskych statu, v nichz obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni
sluzby prostrednictvim vyznamné organizacni slozky. Ustanoveni § 152c odst. 4 a 5 se pouzije
obdobné.

(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 az 4 vykonava Ceska narodni banka poté, kdy se dohodla o
oznaceni poboCky za vyznamnou podle odstavce 1, nebo poté, kdy byla o oznaceni organizacni slozky
obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou informovana prisluSnym organem dohledu hostitelského
statu.

§25

Poskytovani investi¢nich sluzeb bez umisténi organizac¢ni slozky

(1) Zahranicni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k



poskytovani investi¢nich sluZeb a ktera hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice bez
umisténi organizacni slozky na uzemi Ceské republiky, Ceska narodni banka informuje neprodlené o
tom, ze obdrzela od orgéanu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného poskytovani
investi¢nich sluZeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropskeé unie k
poskytovani investi¢nich sluZeb, mliZe zadit poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice bez
umisténi organiza¢ni slozky ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu
domovského statu tidaje tykajici se poskytovéani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,
nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto idaje obdrzel organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcu 1 a 2 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zdkona
upravujiciho ¢innost bank.

(4) Pokud zahranic¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
k poskytovani investi¢nich sluZeb a hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim vazanych zéstupct, kteif nemaji sidlo nebo bydlisté v Ceské republice, miize Ceska
narodni banka pozadat organ dohledu domovského statu o poskytnuti seznamu takovych vazanych
zstupctl. Tento seznam miize Ceska narodni banka uvetejnit zptisobem umozhujicim dalkovy
pristup.

§ 25a

Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani investi¢nich sluzeb, muze byt ucastnikem regulovaného trhu, a to bud's vyuzitim
pristupu ze zahrani¢i nebo prostfednictvim své organizacni slozky. Ugast této osoby na regulovaném
trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 26
Spoluprace s Evropskou komisi

(1) Ceské narodni banka informuje neprodlené Evropskou komisi o tom, Ze

a) udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobé, kterou ovlada osoba se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem
Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o osobé ovladajici
tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zpusobu jejich propojeni. Informaci podle odstavce 1 Ceska
narodni banka zasle soucasné na védomi Ministerstvu financi (dale jen "ministerstvo").

(3) Ceskd néarodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Evropskou komisi o problémech, se
kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pri poskytovani investicnich sluzeb ve statech,
které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie.

(4) Ceskda néarodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Evropskou komisi
a) o poCtu a druzich pripadu, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit organu
dohledu jiného Clenského statu Evropské unie idaje o obchodnikovi s cennymi papiry, ktery mél



zdjem v tomto staté poskytovat investicni sluzby prostrednictvim organizacéni slozky,
b) o opatrenich k ndpravée a sankcich, které ulozila zahrani¢nim osobam se sidlem v jiném clenském
staté Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(5) Ceska néarodni banka predéava Evropskému vyboru organt bankovniho dohledu informace
shromézdéné za iCelem srovnani systémi odménovani a postupu zavedenych ostatnimi obchodniky s
cennymi papiry o

a) poctu osob, jejichz prijmy dosahuji nejméné ¢astky odpovidajici 1 000 000 eur, v Clenéni podle
oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmén zalozenych na vykonnosti za delsi ¢asové obdobi a
zvlastnich penzijnich vyhod osob podle pismene a).

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych statu Evropské unie

Ceské nérodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu tidaje potfebné pro vykon
dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé obchodnika s cennymi papiry nebo tdaje o vedoucim organizacni
slozky obchodnika s cennymi papiry umisténé na uzemi hostitelského statu,

b) udaje o kazdé osobé, kterd ma podil na zékladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech obchodnika s
cennymi papiry,

c) udaje o vazanych zastupcich, které obchodnik s cennymi papiry hodla v tomto hostitelském staté
vyuzivat, pokud o to organ dohledu hostitelského statu pozada.

HLAVA IV
Organizacni slozka zahranic¢ni osoby, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice

§28

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie, muze
poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, pokud ma povoleni Ceské narodni banky k
poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim organizacéni slozky.

(2) Ceskd néarodni banka udéli povoleni k poskytovéni investi¢nich sluZeb prostfednictvim
organizacni slozky, jestlize

a) sidlo i skutecné sidlo zadatele jsou ve stejném state,

b) zadatel ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich sluzeb,
které jsou predmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel ma sidlo ve staté, ktery zaru¢uje alespoi stejnou ochranu investort jako Ceské republika,
d) zadatel je duvéryhodny,

e) zadatel zajisti organizacni slozce financni prostredky, které odpovidaji rozsahu investicnich sluzeb
poskytovanych v Ceské republice a jejichZ plivod je prithledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci organizacni slozky je duvéryhodny a odborné zpusobily,

g) Zadatel dolozi vécné, organizac¢ni a personalni predpoklady organizacni slozky pro poskytovani
investiCnich sluzeb uvedenych v zadosti,

h) zadatel dodrzuje kapitalové pozadavky srovnatelné podle § 9 a 9a,



i) Zadatel predlozi plan obchodni ¢innosti organizac¢ni slozky podlozeny redlnymi ekonomickymi
kalkulacemi,

j) Zadatel informuje Ceskou narodni banku o své U¢asti v zaruénim systému, ze kterého se vyplaceiji
nahrady zakaznikiim; pokud Zadatel je Gcastnikem takového systému, dolozi zaroven vysi nahrad
vyplacenych zakaznikum, okruh zakaznikl a rozsah jejich majetku krytych timto zaru¢nim systémem
vCetné teritoridlni pusobnosti tohoto zaru¢niho systému,

k) zadatel predlozi navrh pravidel obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky, ktera splnuji pozadavky tohoto zdkona,

1) na zadateli maji kvalifikovanou tucast osoby vhodné z hlediska radného a obezretného vedeni
obchodnika s cennymi papiry se zretelem k organizacni slozce,

m) Uzké propojeni zadatele s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organiza¢ni slozky lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcCujici, ze spliiuje
podminky uvedené v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organiza¢ni sloZky je tfeba predchozi souhlas Ceské narodni banky
obdobné podle § 10. Pro vedouciho organizacni slozky plati § 10a obdobné.

(5) V povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb prostfednictvim organizac¢ni slozky Ceské narodni
banka uvede, které investi¢ni sluzby je organizacni slozka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim néstrojim. Ceské4 narodni banka miZe v povoleni stanovit podminky, které musi
organizacni slozka splnit pred zahdjenim povolené Cinnosti nebo dodrzovat pri vykonu povolené
¢innosti. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a poskytuje
investi¢ni sluzby na tizemi Ceské republiky prostiednictvim organizac¢ni slozky, oznami Ceské
narodni bance bez zbyte¢ného odkladu vSechny zmény ve skutecnostech, na jejichz zakladeé ji bylo
udéleno povoleni k poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky.

(7) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, a poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky,

a) dodrzuje srovnatelné kapitalové pozadavky stanovené v § 9 a 9a,

b) dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry stanovena v § 11a az 15t a
§17 az 17d,

¢) plni informacni povinnosti v rozsahu stanoveném v § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16 odst. 3 pism. a)
a uverejnuje informace podle § 16a az 16¢; informace podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16b a 16¢
uvede ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje prostrednictvim organizacni
slozky, popripadé ohledné zékazniki, jimz se timto zpusobem investi¢ni sluzby poskytuji.

HLAVAV

Investicni zprostredkovatel
§29

Zdakladni ustanoveni

(1) Investicni zprostredkovatel je osoba, kterd neni opravnéna poskytovat jinou hlavni investic¢ni
sluzbu nez investic¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) tykajici se investi¢nich cennych



papirt nebo cennych papira kolektivniho investovani, avSak

a) neprijiméa penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakazniku,

b) pokyny predava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobé, ktera ma sidlo v Clenském staté Evropské unie a jejiz predmeét podnikani
odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizacni slozce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investi¢ni spolecnosti,

6. investicnimu fondu, nebo

7. zahraniCni osobé opravnéné verejné nabizet a vydavat své cenné papiry fondu kolektivniho
investovéani v Ceské republice.

(2) Cinnost investi¢niho zprostiedkovatele miZze vykonavat pouze osoba, kterd je zaregistrovana u
Ceské néarodni banky.

§ 30
Registrace investi¢niho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprostredkovatel, ktery je pravnickou osobou, miize vykonavat ¢innosti uvedené v § 29
odst. 1 pouze statutarnim organem, clenem statutarniho organu, vazanym zastupcem nebo pomoci
zaméstnancu.

(2) Investi¢ni zprostredkovatel, ktery je fyzickou osobou, muze ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1
vykonavat pouze osobné, vazanym zastupcem nebo pomoci zaméstnancu.

(3) Ceské narodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprosttedkovatele pravnickou osobu,

a) kterd je obchodni spolecnosti nebo druzstvem,

b) jejiz vedouci osoba

1. doséhla véku 18 let,

2. je plné zpusobild k pravnim ukontm,

3. je davéryhodna,

4. ma ukoncené stredoskolské vzdélani,

5. ma primérené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu cinnosti investi¢niho zprostredkovatele,

6. je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani investicnich sluzeb investi¢nim
zprostredkovatelem, u kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; predev§im radnému vykonu
funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobnd ¢innost, zejména ¢innost u osoby s
obdobnym predmétem podnikani,

¢) u jejiz vedouci osoby nenastala skutecnost, kterd je prekdzkou provozovani zivnosti podle zakona
upravujiciho zivnostenské podnikani,

d) kteréa je davéryhodna,

e) ktera ma priuhledny a nezavadny puvod zakladniho kapitalu,

f) jejiz Gzké propojeni s jinou osobou nebrani i¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostredkovatelem; pri izkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve state, ktery
neni Clenskym statem Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zptsob jeho uplatiovani
véetné vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim zprostredkovatelem.

(4) Ceskd néarodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprostiedkovatele fyzickou osobu,
a) ktera dosahla véku 18 let,



b) kterd je plné zpusobila k pravnim ukontm,

c) u niZ nenastala skute¢nost, ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zakona upravujiciho
zivnostenské podnikani,

d) kteréa je davéryhodna,

e) kterd ma ukoncené stredoskolské vzdélani,

f) ktera ma primérené znalosti a zkusSenosti v rozsahu vykonu ¢innosti investi¢niho
zprostredkovatele,

g) kterd je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani investicnich sluzeb
investicniho zprostredkovatele; predevsim radnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebrani jeji
profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zejména ¢innost u osoby s obdobnym predmétem
podnikani.

(5) Pti posuzovéni skute¢nosti podle odstavce 3 pism. b) bodu 5 a odstavce 4 pism. f) vezme Ceska
narodni banka v uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce nebo Cinnosti,
organizacni usporadani investicniho zprostredkovatele a jeho celkové personélni predpoklady.

(6) Zadost o registraci investi¢niho zprostiedkovatele 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici, Ze splnuje podminky uvedené v odstavcich 3 a 4. Vzor
tiskopisu a obsah jeho priloh, véetné priloh prokazujicich divéryhodnost podle odstavce 3 pism. b)
bod 3 a odstavce 4 pism. d), stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Ceskd néarodni banka do 30 dnll ode dne doruceni z4dosti zadatele zaregistruje a vyd4 mu o tom
osvédceni. Pokud Zadatel nedoloZ{ splnéni podminek podle odstavce 3 nebo 4, Ceska narodni banka v
této 1htité zahaji spravni rizeni a rozhodne, Ze se zadost o registraci zamita, nedolozi-li zadatel
splnéni uvedenych podminek ani v tomto rizeni.

(8) Ceska néarodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni zprostedkovatel pisemné o jeji zruseni
Ceskou narodni banku pozada.

§ 31

Osoba, ktera prebira pokyny od investicniho zprostredkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostredkovatele podrobné a pravdivé o investicnich nastrojich, jichz se
tykaji pokyny prijimané a predavané investicnim zprostredkovatelem,

b) poskytne potrebnou soucinnost pri zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 1 a 2,

c¢) informuje investi¢niho zprostredkovatele neprodlené o kazdé zméné v informacich poskytnutych
podle pismene a).

§ 32

Povinnosti investi¢niho zprostredkovatele

(1) Investicni zprostredkovatel je povinen poskytovat investicni sluzby s odbornou péci. Vynalozeni
odborné péce predevsim znamena, ze investicni zprostredkovatel jedna kvalifikované, Cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zdjmu zakaznikl, zejména plni povinnosti podle této hlavy.

(2) Na investi¢niho zprostredkovatele se pri vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouziji

obdobné ustanoveni tohoto zakona upravujici odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi
papiry vykonava své ¢innosti (§ 14 a 14a).



(3) Na investi¢niho zprostredkovatele se pri vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouziji
primérené § 15a az 15r upravujici povinnosti pri jednani se zadkazniky; ustanoveni § 15 odst. 3 a 4
plati obdobné.

(4) K zajisténi obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb investi¢ni zprostredkovatel vzhledem k
povaze a rozsahu poskytovanych sluzeb zavede a udrzuje

a) organiza¢ni usporadani s radnym, pruhlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci,

b) rddné administrativni postupy zahrnujici zejména systém vnitini komunikace a pravidla pro
vyrizovani stiznosti a reklamaci zakazniku, kteri nejsou profesionalnimi zakazniky,

c) postupy pro zjiStovani a rizeni stretu zajmu mezi investi¢nim zprostredkovatelem, véetné jeho
vedoucich osob, vazanych zastupcu a zaméstnanct, a jeho zakazniky ¢i potencidlnimi zdkazniky nebo
jeho zadkazniky ¢i potencidlnimi zdkazniky navzajem,

d) kontrolni a bezpecnostni opatreni pri zpracovani a evidenci informaci,

e) pravidla vnitfni kontroly zahrnujici prubéznou kontrolu dodrzovani povinnosti stanovenych timto
zédkonem, jinymi pravnimi predpisy a povinnosti plynoucich z vnitinich predpist investi¢niho
zprostredkovatele.

(5) Investicni zprostredkovatel vede evidenci prijatych a predanych pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb; investi¢ni
zprostredkovatel je pro ucely vedeni této evidence opravnén vést rodna c¢isla zakaznika.

(6) Investicni zprostredkovatel uchovava dokumenty tykajici se poskytnuté investicni sluzby véetné
zédznamu v evidenci podle odstavce 5 a zaznamy komunikace se zékaznikem tykajici se poskytnuté
investicni sluzby a s potencialnim zakaznikem nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti
investicni sluzby nebo provedeni obchodu. To plati i pro osobu, jejiz registrace byla zrusena, nebo
jejiho pravniho nastupce. Zaznamy zavazkového vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajiciho se
pozadované investicni sluzby uchovava investi¢ni zprostredkovatel po celou dobu trvani zavazkového
vztahu, nejméné vsak po dobu 5 let.

(7) Investi¢ni zprostiedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) vSech prijatych a predanych pokynech, a to v rozsahu podle odstavce 5,

¢) zménach ve skuteénostech, na jejichz zdkladé ziskal opravnéni k ¢innosti investicniho
zprostredkovatele; informace o zménach vedoucich osob musi prokazovat splnéni podminek
stanovenych v § 30 odst. 3 pism. b) a c),

d) financni situaci a vysledcich hospodareni,

e) osobach s uzkym propojenim.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi

a) rozsah plnéni povinnosti stanovenych v odstavcich 3 a 4,

b) nélezitosti a zptsob vedeni evidence podle odstavce 5,

c) obsah a zplsob uchovavani dokumentt a zdznamu podle odstavce 6,

d) rozsah, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a lhtty plnéni informacni povinnosti podle odstavce
7.

HLAVA VI
Véazany zastupce



§ 32a
Zakladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je opravnéna na zakladé pisemné
smlouvy se zastoupenym jeho jménem

a) zaridit, a popripadé i uzavrit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jejich poskytovéani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),

c) propagovat investicni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

(2) Zastoupenym se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, pokud poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice,

c) zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, a ktera
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostrednictvim organiza¢ni slozky,

d) investicni zprostredkovatel.

(3) Véazany zastupce nesmi prijimat penézni prostedky nebo investi¢ni néstroje zakazniku.

(4) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, muze vykonavat ¢innost podle odstavce 1 pouze
osobné nebo pomoci zaméstnancu. Vazany zastupce, ktery je pravnickou osobou, mize vykonavat
¢innost podle odstavce 1 pouze statutdrnim organem, clenem statutdrniho organu nebo pomoci
zaméstnancu.

(5) Za vykon ¢innosti uvedenych v odstavci 1 vazanym zastupcem odpovida zastoupeny. Za Skodu
zplusobenou vazanym zastupcem pri vykonu jeho ¢innosti odpovida zastoupeny. Zastoupeny ma za
Skodu zpusobenou vazanym zéstupcem postih.

(6) Vazany zastupce je povinen pri vykonu ¢innosti uvedenych v odstavci 1 sdélit zédkaznikovi nebo
potencialnimu zdkaznikovi udaje o osobé zastoupeného, jehoz jménem jednd, a informaci o
¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym
investi¢nim nastrojim.

(7) Vazany zastupce je povinen vykonavat ¢innost, k niz je zavazan, s vynalozenim odborné péce. Ve
vztazich s vazanym zdstupcem je zastoupeny povinen jednat poctivé a v dobré vire.

§ 32b
Pozadavky na vazaného zastupce

(1) Vazany zastupce muze ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vykonavat pouze pro jednu osobu. Touto
osobou mize byt pouze zastoupeny, nestanovi-li jiny pravni predpis jinak.

(2) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou vazaného zastupce muze byt
pouze osoba, ktera

a) dosahla véku 18 let,

b) je plné zpusobild k pravnim ukondm,

c) ma sidlo, pobyt nebo misto podnikéni na tizemi Ceské republiky nebo na tzemi ¢lenského statu



Evropské unie, jehoz pravni rdd neumoznuje vykonavat ¢innosti obdobné ¢innostem uvedenym v §
32a odst. 1 pomoci vazaného zastupce,

d) mé ukoncené stredoskolské vzdélani,

e) splnuje podminky neslucitelnosti podle odstavce 5.

(3) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou vazaného zastupce, mize byt
pouze osoba, u niz nenastala skutecnost, ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zdkona
upravujiciho Zivnostenské podnikani.

(4) Vazanym zastupcem, ktery je pravnickou osobou, muze byt pouze osoba, ktera ma pruhledny a
nezavadny puvod zakladniho kapitalu, pokud se jedna o obchodni spole¢nost nebo druzstvo, nebo
srovnatelné veliciny, pokud se jedna o zahranicni pravnickou osobu.

(5) Vazanym zastupcem nesmi byt

a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluZeb, pokud poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice, zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a
ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organiza¢ni sloZky, a investi¢ni
zprostredkovatel,

b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),

c) zaméstnanec osoby uvedené v pismenu a),

d) spolecnik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolecnik nebo ¢len investi¢niho zprostredkovatele.

§ 32¢
Zapis a vymaz

(1) Véazany zastupce zastoupeného muze zacit vykonavat ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 ode dne
zépisu, provedeného na zakladé zadosti, do seznamu vazanych zéstupct. Ceska narodni banka vede
seznam vazanych zéstupcu zastoupeného.

(2) Zadost podle odstavce 1 podava zastoupeny; vazany zastupce je povinen poskytnout
zastoupenému potrebné doklady a soucinnost.

(3) Ceské narodni banka zapie vazaného zastupce do 5 pracovnich dni ode dne doruéeni z&dosti o
zéapis do seznamu vazanych zastupci a vyda mu o tom prostrednictvim zadatele osvédceni.

(4) Do seznamu uvedeného v odstavci 1 se uvedou udaje a popripadé zmény téchto udaju, kterymi
jsou

a) udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného cisla,

b) tdaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného cisla,

c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je vazany zastupce opravnén vykonavat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojiim,

d) datum zapisu do seznamu vazanych zastupc.

(5) Ceské narodni banka 7&dost uvedenou v odstavcich 1 a 2 nezkoumad z hlediska pravdivosti nebo
presnosti informaci v ni obsazenych. Ceska narodni banka neprezkoumava splnéni podminek pro
zapis vazaného zastupce do seznamu.



(6) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce vykonavat nebo vykonava cCinnosti uvedené v § 32a
odst. 1,

a) oveéruje spravnost a tplnost udaju uvedenych v zadosti o zapis do seznamu vézanych zastupcu a
plnéni podminek stanovenych v § 14 odst. 2 a § 32b,

b) zavede pravidla kontroly ¢innosti vazanych zastupct, ktera zajistuji radny vykon ¢innosti
vazaného zastupce uvedenych v § 32a odst. 1, zejména dodrzovani pravidel jednani se zakazniky,

c) prijme opatreni, ktera zajisti, ze vykon jiné ¢innosti nez uvedené v § 32a odst. 1 vazanym
zastupcem, neohrozi radny vykon ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vazanym zastupcem,

d) bez zbyteéného odkladu ozndmi Ceské narodni bance, Ze zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1
zanikl.

(7) Ceské narodni banka provede vymaz vdzaného zastupce ze seznamu, pokud obdrzi ozndmeni
podle odstavce 6 pism. d). Ceska narodni banka provede vymaz vazaného zastupce ze seznamu,

jestlize vazany zastupce prostrednictvim zastoupeného pisemné o vymaz Ceskou narodni banku

pozada.

(8) Z&dost o zapis do seznamu véazanych zastupct lze podat pouze na predepsaném tiskopise. Vzor
tiskopisu a zpusob jeho zaslani stanovi provadéci pravni predpis.

§ 32d

Okamzita vypoved

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud zjisti, ze
vazany zastupce nebo vedouci osoba vazaného zastupce nespliuje podminky uvedené v § 14 odst. 2
nebo v § 32b; dorucenim vypovédi vazanému zastupci tento zavazkovy vztah zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité vypovedét zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud
prestane splnovat podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § 32b; dorucenim vypovédi zastoupenému

tento zavazkovy vztah zanikd. Tuto povinnost mé vazany zastupce i v pripadé, kdy podminky uvedené
v § 14 odst. 2 nebo v § 32b prestane spliiovat jeho vedouci osoba.

CAST TRETI

Verejna drazba cennych papira

§33

(1) Organizovat verejné drazby cennych papirti mize pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery ma
povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, ktera

ma povoleni k poskytovani této investi¢ni sluzby (dale jen "drazebnik cennych papira").

(2) Na verejnou drazbu cennych papirt se vztahuje primérené zdkon upravujici verejné drazby,
pokud tento zdkon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovéni verejné drazby cennych papirl upravi drazebnik cennych papirt
drazebnim radem.

(4) DraZebni r4d a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Cesk4 narodni banka



neodesle zadateli do 30 dna ode dne doruceni zadosti o schvaleni drazebniho fadu nebo jeho zmény
rozhodnuti o této zadosti, plati, Ze drazebni rad nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je rizeni o
zadosti preruseno, tato lhita nebézi.

(5) Pri nedobrovolné verejné drazbé investiCnich cennych papirt je pro zjisténi ceny predmétu
drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zdkona upravujiciho vykon znalecké Cinnosti;
nahradit zapisem o odhadu ceny predmeétu drazby podle zdkona upravujiciho verejné drazby.
Drazebnik uverejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceny zpusobem umoznujicim dalkovy
pristup po dobu nejméné jednoho roku. Drazebnik zasle drazebni vyhlaSku obsahujici cenu predmétu
drazby ve lhlitdch stanovenych podle zédkona upravujiciho vefejné drazby také Ceské narodni bance.

(6) Jestlize predmétem verejné drazby cennych papiru je zaknihovany cenny papir, zaregistruje
osoba vedouci evidenci cennych papiru prechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku priklepu
na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na prikaz drazebnika nebo vydrazitele. V pripadé listinného
cenného papiru na rad drazebnik vyznaci na zékladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi prechod cenného
papiru na vydrazitele k okamziku priklepu.

(7) Jestlize jsou predmétem verejné drazby cennych papiru listinné cenné papiry znéjici na dorucitele
a drazebnik cennych papirli nezna vlastniky téchto cennych papiru, drazebnik nemd povinnost zaslat
vlastnikum drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou verejnou drazbu cennych papirt je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s prevzetim, predlozenim
nebo odevzdéanim listinného cenného papiru, prestoze byl upozornén na mozny prodej cenného
papiru v drazbé, nebo

b) pokud neni radné a v¢as splnéna pohledavka zajiSténa zastavnim pravem k cennému papiru podle
zakona upravujiciho cenné papiry.

(9) Ustanoveni této ¢ésti se primérené pouziji téz na jiné druhy investi¢nich nastroji nez cenné

papiry, pokud z povahy véci nevyplyva jinak.

CAST CTVRTA
Verejna nabidka investi¢nich cennych papirl a prospekt cenného papiru

HLAVA

Verejna nabidka investi¢nich cennych papirt

§34

Z&kladni ustanoveni

(1) Verejnou nabidkou investi¢nich cennych papirt (déle jen "verejna nabidka") je jakékoli sdéleni
Sirsimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach
pro jejich nabyti, které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto

investicni cenné papiry.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zdkona o verejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach



pro prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu se rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry investicni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a prevoditelné
cenné papiry opraviujici k nabyti téchto investi¢nich cennych papirt, jsou-li tyto cenné papiry
vydany stejnym emitentem nebo emitentem ndlezejicim do skupiny ovladané stejnou ovladajici
osobou (déle jen "stejna skupina") jako emitent investi¢nich cennych papirt, které maji byt
prevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi papiry,
¢) nabidkovym programem plan na prubézné nebo opakované emitovani dluhovych cennych papira,
vCetné opCnich listu, jinych warranti a obdobnych cennych papirt na tyto dluhové cenné papiry, v
urceném emisnim obdobi,

d) cennymi papiry emitovanymi prubézné ¢i opakované cenné papiry stejného druhu vydavané
postupné nebo nejméné ve 2 emisich v prubéhu 12 mésicu.

(3) Pro ucely ustanoveni tohoto zdkona o verejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach
pro prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu se kvalifikovanym investorem rozumi
osoba uvedena v § 2a odst. 1 a 2. Kvalifikovanym investorem se rozumi také jind osoba, kterou
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 povaZzuje podle §
2b za zékaznika, ktery je profesiondlnim zékaznikem, v rozsahu obchod nebo investi¢nich sluzeb
tykajicich se nabizenych cennych papird.

(4) Ustanoveni tohoto zdkona o verejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s vyjimkou
uvedenou v odstavci 5 nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry emitované

. Clenskym statem Evropské unie,

. Clenskym statem federace, ktera je clenskym statem Evropské unie,

. Uzemnim samospravnym celkem c¢lenského statu Evropské unie,

. Ceskou néarodni bankou, jinou centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropskou
centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden Clensky stat Evropské unie,

b) podily na kapitalu centralni banky clenského statu Evropské unie,

c) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené Clenskym statem Evropské unie nebo jeho
uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci k ziskani prostredku potrebnych k dosazeni jejiho
neziskového ucelu,

e) dluhové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) a
b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti, které

1. nejsou podrizené nebo vyménitelné,

2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kupdnu,

3. nejsou spojeny s investicnim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. predstavuji pravo na vraceni vkladu prijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vkladi podle prava Evropské unie 7),

f) dluhové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) a
b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti, které

1. nejsou podrizené nebo vyménitelné,

2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s investicnim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. maji celkovou hodnotu protiplnéni nizsi nez ¢astka odpovidajici 75 000 000 EUR; tato Céstka se
vypocitava za cenné papiry nabizené ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie v prubéhu 12 mésicu,
g) cenné papiry, jejichz celkova hodnota protiplnéni je nizsi nez ¢astka 1 000 000 EUR; tato Castka
se vypoCitava za cenné papiry nabizené ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie v prubéhu 12
meésicu,

B W N -



h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim tcelem je zajistit drziteli pravo obyvat byt nebo
jiny druh nemovitosti, u kterych nelze podily prodat, aniz by doslo ke vzdéni se tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakované tivérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichZ hlavnim
ucelem je poskytovani hypotecnich uvéru, za predpokladu, zZe tyto dluhopisy jsou ze stejné emise,
jsou emitovany k neomezenému prodeji v prubéhu urc¢itého emisniho obdobi, jejich podminky se v
prubéhu emisniho obdobi nezméni a Castky odvozené z emise téchto dluhopist jsou v souladu se
spolecenskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostatecné kryti zavazka
vyplyvajicich z cennych papirt,

j) cenné papiry vydavané otevienym podilovym fondem podle zdkona upravujiciho kolektivni
investovani nebo obdobnym fondem kolektivniho investovani podle zahrani¢ni pravni Gpravy.

(5) U cennych papirt uvedenych v odstavci 4 pism. a), c¢), f), g) a i) miZze emitent nebo osoba, ktera
hodl4 verejné nabizet cenné papiry nebo ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu, rozhodnout o tom, Ze vyhotovi prospekt a uverejni ho v souladu s timto zdkonem.

7) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o systémech pojisténi
vklada.

§35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Verejné nabizet investi¢ni cenné papiry muze jen osoba, ktera nejpozdéji na pocatku verejné
nabidky uverejni prospekt cenného papiru (dale jen "prospekt") schvaleny Ceskou narodni bankou (§
36¢) nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie (§ 36f).

(2) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papirt

a) ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investortim,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v clenském staté Evropské unie, kde je tato nabidka
¢inéna, nedosahuje poctu 150, nepocitaje v to kvalifikované investory,

stanovenému limitu v eurech, nebo

d) jejichz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici stanovenému
limitu v eurech.

(3) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) a ¢) nebo zahranicni osoba s obdobnou ¢innosti oznami na
zakladé zadosti emitenta nebo osoby hodlajici verejné nabizet cenné papiry, zda povazuje svého
zékaznika za profesionélniho, a to v rozsahu obchodt nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se cennych
papirl emitenta, které maji byt predmétem nabidky.

(4) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro verejnou nabidku

a) cennych papira nabizenych v souvislosti s nabidkou prevzeti vyménou za jiné cenné papiry, pokud
je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici adresatim nabidky dokument, o kterém rozhodne
Ceskéa narodni banka, Ze obsahuje idaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Cesk4 narodni
banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnu ode dne doruc¢eni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, Ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je rizeni o dokumentu
preruseno, tato lhuta nebézi,

b) cennych papirt nabizenych v souvislosti s fizi, rozdélenim nebo na zékladé schvaleného
reorganiza¢niho planu, pokud je doru¢en Ceské nérodni bance a je k dispozici adresatiim nabidky



dokument, o kterém rozhodne Ceské narodni banka, Ze obsahuje idaje rovnocenné udajim v
prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnll ode dne doru¢eni
dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v
prospektu; pokud je rizeni o dokumentu preruseno, tato lhita nebézi,

¢) akcii rozdélovanych jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou
takové nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici
adresatum nabidky dokument obsahujici idaje o poCtu a druhu akcii a divody a podrobnosti
nabidky,

d) cennych papirl vydanych a nabizenych nebo pridélovanych sou¢asnym nebo byvalym
zaméstnancum nebo osobam s ridici pravomoci jejich zaméstnavatelem nebo osobou ze stejné
skupiny jako zaméstnavatel, pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici adresatim
nabidky dokument obsahujici idaje o poctu a druhu cennych papirt a duvody a podrobnosti nabidky,
pokud jde o zaméstnavatele nebo osobu ze stejné skupiny jako zaméstnavatel,

1. se sidlem nebo skute¢nym sidlem v clenském staté Evropské unie, nebo

2. se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, za predpokladu, Ze zaméstnavatel
nebo osoba ze stejné skupiny jako zaméstnavatel vydava cenné papiry, které jsou prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu s cennymi papiry se sidlem ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropska komise uznala za srovnatelny s
evropskym regulovanym trhem (§ 35a),

e) akcii vydavanych vyménou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochdzi ke
zvySeni zakladniho kapitalu.

(5) zrusen
§ 3ba

(1) Osoba uvedena v § 35 odst. 4 pism. d), jejiz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na trhu s
cennymi papiry se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropska
komise neuznala za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem, mize Evropské komisi
prostiednictvim Ceské narodni banky podat Zadost o uznani tohoto trhu za srovnatelny s evropskym
regulovanym trhem.

(2) Z&dost podle odstavce 1 se miZe tykat pouze trhu s cennymi papiry organizovaného na zékladé
povoleni vydaného organem dohledu statu, ve kterém ma jeho organizator sidlo, podléha dohledu
tohoto organu dohledu, a pokud pravni rad statu sidla tohoto organizatora alespon

a) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel obchodovani na tomto trhu s cennymi
papiry, ktera zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a stanovuji objektivni kritéria pro provadéni
pokynu,

b) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel prijeti k obchodovani na tento trh, ktera
zajistuji, Ze jsou prijimané cenné papiry, které jsou volné obchodovatelné a u kterych jsou
predpoklady spravedlivého, fadného a uc¢inného obchodovani,

c¢) vyzaduje zavedeni a udrzovani opatieni zabranujicich manipulaci s trhem a vyuziti vnitrni
informace,

d) stanovuje emitentim cennych papirt prijatych k obchodovéni na trhu s cennymi papiry
pravidelnou a prubéznou informacni povinnost,

e) zajistuje GcCastnikiim takového trhu s cennymi papiry pristup k verejné dostupnym informacim o
cennych papirech prijatych k obchodovani na trhu s cennymi papiry.

(3) K zadosti podle odstavce 1 prilozi zadatel dokumenty osvédcujici splnéni podminek stanovenych v
odstavci 2. Je-li podané Zadost netiplné nebo trpi-li jinymi vadami, Cesk4 narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu pisemné vyzve zadatele k odstranéni nedostatku zadosti, poptipadé k predlozeni



dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek stanovenych v
odstavci 2.

(4) Pokud Ceska narodni banka doporuduje, aby byl trh s cennymi papiry, kterého se Zadost tyka,
uznan Evropskou komisi za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem, postoupi zZadost se svym
stanoviskem Evropské komisi do 30 dnt ode dne prijeti zadosti osvédCujici splnéni podminek
stanovenych v odstavci 2.

§ 35b
Nasledna verejna nabidka cennych papirQ

Obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo osoba uvedena v § 28 odst. 6, kteri
¢ini naslednou verejnou nabidku cennych papirt upsanych od emitenta nebo koupenych od osoby
nabizejici tyto cenné papiry, nemusi prospekt uverejnit, pokud

a) je po dobu trvani nasledné verejné nabidky adresatum verejné nabidky k dispozici prospekt
vyhotoveny v souvislosti s ptivodni verejnou nabidkou,

b) je tento prospekt platny v souladu s § 36i a

c) vSechny osoby, které puvodni prospekt vypracovaly, v ném vyslovné umoznily jeho pouziti v
nasledné verejné nabidce.

HLAVATII
Prospekt cenného papiru

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré tdaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a
cennych papiru, které jsou verejné nabizeny nebo ohledné nichz je zadano o prijeti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného
papiru a prav s nim spojenych, majetku a zavazku, finan¢ni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje
podnikani a financni situace emitenta a pripadné treti osoby zarucujici se za splaceni cennych papirt
(déle jen "rucitel"). Prospekt musi byt formulovéan srozumitelné, zpusobem umoznujicim snadnou
analyzu.

(2) Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt verejné nabizen nebo prijat
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat
shrnuti prospektu, jestlize je zadéno o prijeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota
nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, k obchodovani
na evropském regulovaném trhu. Prospekt nemusi obsahovat tdaje o ruciteli, je-li rucitelem ¢lensky
stat Evropské unie.

(3) Ve vyjimecnych pripadech, kdy nékteré povinné uvadéné udaje 8) nejsou primérené vzhledem k
oblasti ¢innosti emitenta, pravni formé emitenta nebo k cennym papirtim, kterych se prospekt tyka,
obsahuje prospekt udaje rovnocenné povinné uvadénym tdajum, ledaze takové udaje nejsou k
dispozici. Odstavec 1 tim neni dotcen.



(4) Udaje v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden ¢i vice dokumentt diive nebo
soucasné uverejnénych a schvalenych Ceskou nérodni bankou nebo uverejnénych a zaslanych Ceské
narodni bance podle ¢asti ¢tvrté nebo osmé hlav II az IV. Prospekt odkazuje pouze na nejaktudlnéjsi
dokumenty, které musi byt verejné dostupné po celou dobu uverejnéni prospektu, a obsahuje seznam
odkaza.

(5) Shrnuti prospektu je strukturovany stru¢ny a srozumitelny dokument v jazyce, ve kterém byl
vyhotoven prospekt, pricemz pro jeho vyhotoveni nelze pouzit postup podle odstavce 4 a odstavec 2
véta posledni se pouzije obdobné; shrnuti prospektu obsahuje

a) upozornéni na to, ze

1. toto shrnuti predstavuje tvod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych papirti by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvéazi prospekt
jako celek,

3. v pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaju uvedenych v prospektu, muze byt
zalujici investor povinen nést naklady na preklad prospektu, vynalozené pred zahajenim soudniho
rizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak, a

4. osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost tudaji
ve shrnuti prospektu pouze v pripadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pri
spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo ze shrnuti prospektu pri spolecném vykladu s
ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v odstavci 5 pism. b), a

b) strukturovany prehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného papiru a rizik s nim
spojenych tak, aby na jejich zakladé a pri zvazeni prospektu jako celku mohl adresat nabidky
usoudit, zda je cenny papir pro néj vhodny; tento prehled obsahuje alespon

1. stru¢nou charakteristiku emitenta cenného papiru a pripadného rucitele, véetné rizik spojenych s
majetkem, zédvazky a financni situaci téchto osob,

2. struény popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a pripadného rucitele,

3. struény popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného papiru, zdkladni
charakteristiku investice do tohoto cenného papiru a popis prav spojenych s timto cennym papirem,
4. v pripadé, ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s verejnou nabidkou cennych
papirl, rovnéz duvody verejné nabidky, zptisob, jakym emitent nebo osoba Cinici verejnou nabidku
pouzije vynosy verejné nabidky, a obecné podminky verejné nabidky, véetné odhadu vy$e poplatkl
spojenych s nabytim cennych papiru, které jsou predmétem verejné nabidky, a

5. v pripadé, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s prijetim cenného papiru k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, podrobnosti o prijeti k obchodovani na evropském
regulovaném trhu vCetné odhadu vySe poplatkd spojenych s nabytim cennych papira, které maji byt
prijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu.

(6) Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, ktera ma v imyslu verejné nabizet cenné papiry nebo
ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo
organizator regulovaného trhu, ktery ma v imyslu sdm prijmout cenny papir k obchodovani na jim
organizovaném regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Ma-li v umyslu verejné nabizet cenné
papiry ¢i zada-li o prijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu vice osob
spolec¢né, vyhotovuji prospekt tyto osoby spolecné; je-li vSak jedna z téchto osob emitentem,
vyhotovuje prospekt emitent.

(7) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze samostatnych dokumentu.
Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentu se déli na registrac¢ni dokument, doklad o cenném
papiru a shrnuti prospektu. Registracni dokument obsahuje tdaje tykajici se emitenta. Doklad o
cenném papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen nebo ma byt prijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.



(8) Emitent, ktery jiZz ma registra¢ni dokument dtive schvaleny Ceskou narodni bankou, mlzZe pfi
verejné nabidce nebo pro prijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu
vypracovat pouze doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto
pripadé obsahuje rovnéz udaje, které jsou jinak obsahem registra¢niho dokumentu, pokud od
posledniho schvéleni registracniho dokumentu doslo k podstatné zméné, ktera by mohla ovlivnit
hodnoceni investort a které nebyly obsaZeny v dodatku prospektu schvaleném Ceskou narodni
bankou. Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyZaduji samostatné schvéleni Ceskou narodni
bankou.

8) Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

§ 36a
Zdakladni prospekt

(1) Prospekt miize byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat kone¢né podminky
vztahujici se k jednotlivym emisim cenného papiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papiry, véetné opc¢nich listt, jinych warrantt a obdobnych cennych papiri na tyto
dluhové cenné papiry vydavané v ramci nabidkového programu, nebo

b) dluhové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a)
nebo b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti v pripade, ze

1. vynosy z emise uvedenych cennych papirt jsou vkladany do aktiv, ktera zajistuji dostate¢né kryti
zévazkl vyplyvajicich z cennych papira do data jejich splatnosti, a

2. pri platebni neschopnosti prislusné osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahranicni
osobou s obdobnou ¢innosti jsou uvedené vynosy v prvni radé ur¢eny ke splaceni splatné jistiny a
urokd.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v pribéhu prubézného ¢i opakovaného
vydéavani cennych papirt k podstatnym zménam udaji uvedenych v zékladnim prospektu, doplni
osoba, ktera vyhotovila prospekt, tyto udaje v dodatku prospektu v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou konecné podminky nabidky zahrnuty v zdkladnim prospektu nebo dodatku
prospektu, budou kone¢né podminky uverejnény a sdéleny emitentem Ceské narodni bance a
kazdému organu dohledu clenského statu, ve kterém mé byt cenny papir verejné nabizen nebo prijat
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, pred po¢atkem verejné nabidky a pred prijetim k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. V kazdém takovém pripadé se pouzije ustanoveni §
36d odst. 1 pism. a) obdobné.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost tidaju uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle § 36 odst. 6
vyhotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se za spravnost udaju. Pokud
vyhotovilo prospekt vice osob spolecné, odpovida kazda z téchto osob za obsah prospektu. V
prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni prospektu a jejich
prohlaseni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v prospektu spravné a ze v ném
nebyly zamlCeny zadné skutecCnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.



(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti prospektu odpovidé osoba uvedend v odstavci 1 pouze v
pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b).

§ 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceskd néarodni banka schvaluje na zadost osoby, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt
cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na ?adost osoby, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt
cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s
vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud je Ceské republika prvnim ¢lenskym statem Evropské unie,
kde maji byt cenné papiry takového emitenta verejné nabizeny nebo prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu.

(3) Ceska néarodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru vydaného emitentem se
sidlem v jiném clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie, pokud o schvaleni pozadala Ceskou narodni banku osoba, kterd prospekt vyhotovila, tento
cenny papir byl nebo mé byt v Ceské republice pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo
verejné nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon castce odpovidajici 1 000 EUR,
nebo

b) opravnuje k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo k ziskani ¢astky v hotovosti v dusledku
prevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, za predpokladu, ze emitent dluhového cenného papiru
neni zaroven emitentem podkladovych cennych papirti nebo osobou, ktera je soucasti stejné skupiny
jako emitent podkladovych cennych papira.

(4) Osoba, které vyhotovila prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské
republice nebo emitentem uvedenym v odstavci 2, muze pozadat o schvéleni prospektu organ
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, kde maji byt tyto cenné papiry prijaty k obchodovani
na regulovaném trhu nebo verejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny papir podle odstavce 3
pism. a) nebo b).

(5) Ceské narodni banka rozhodne v prvnim stupni o Zadosti podle odstavciti 1, 2 nebo 3 do 10
pracovnich dni ode dne doruceni této zadosti, pokud jsou soucasti zadosti doklady o tom, zZe emitent
cenného papiru uvedeného v prospektu ma uz cenné papiry prijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo uz verejné cenné papiry nabizel. Tato lhata se prodluzuje na 20 pracovnich
dnti, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema zadné cenné papiry prijaté k
obchodovani na evropském regulovaném trhu a dosud verejné cenné papiry nenabizel.

(6) Prilohu zadosti o schvaleni prospektu tvori
a) 2 vytisky navrhu prospektu,
b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceskd néarodni banka poz4adéa o doplnéni prospektu, jsou-li pfedloZené dokumenty netplné nebo je
nutné doplnéni dal$ich tdaji. Lhiita pro vydani rozhodnuti po¢ina béZet znovu ode dne, kdy Ceska
narodni banka obdrzi pozadované doplnujici udaje.



(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré néleZitosti vyplyvajici z tohoto
zakona.

(9) Ceska narodni banka miiZe schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotoven v souladu s pravnimi predpisy
tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkum, které stanovi tento
zakon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi prislusnych organu dohledu.

(10) Ceskéa néarodni banka miiZe postoupit zadost o schvaleni prospektu organu dohledu jiného
clenského statu Evropské unie, pokud s tim tento zahrani¢ni orgéan dohledu vyslovil souhlas. Tuto
skute¢nost ozndmi Ceska narodni banka osobé, ktera prospekt vyhotovila, do 3 pracovnich dntl ode
dne postoupeni zadosti. Lhuta podle odstavce 5 bézi znovu ode dne postoupeni zadosti.

(11) Ceska nérodni banka miiZe rozhodnout o tom, Ze souhlasi s ndvrhem organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie na postoupeni Zadosti o schvaleni prospektu Ceské narodni bance. Pri
schvalovéni prospektu postupuje Ceska narodni banka podle tohoto zakona.

§ 36d
Konec¢na cena a pocet cennych papirt

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu zndma konecna cena a pocet cennych papirt, které budou
vefejné nabidnuty, miZe Ceské4 narodni banka prospekt schvélit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou koneéna
cena a pocet cennych papirt urc¢eny, nebo

b) je mozné odvolat prijeti koupé nebo upisovani cennych papirti nejméné 2 pracovni dny po
uverejnéni konecné ceny a poctu cennych papirt, které budou verejné nabidnuty.

(2) Koneéné cena a pocet cennych papiri musi byt ozndmeny Ceské narodni bance a uverejnény
zpusobem uvedenym v § 36h.

§ 36e
Zuzeni prospektu

Ceské narodni banka mtiZe povolit ziZeni prospektu o nékteré nalezitosti, pokud se tim prospekt
nestane klamavym a pokud bude zizZen pouze o néalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro ucely verejné nabidky a pro prijeti na trhu a pro posouzeni majetkové
a financni situace emitenta, nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje ani pro posouzeni
cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uverejnéni by bylo v rozporu s verejnym zdjmem, nebo

c) jejichz uverejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz neuverejnéni neuvede verejnost
v omyl ohledné skuteCnosti podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim spojenych, jeho
emitenta, rucitele a predkladatele nabidky.



§ 36f
Cenné papiry emitentl se sidlem v jiném ¢lenském statu Evropské unie

(1) Pro ucely verejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném c¢lenském statu Evropské
unie nebo pro ucely zZadosti o prijeti takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu je
platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu statu sidla emitenta, jestlize tento organ poskytl Ceské
narodni bance osvédceni o schvéleni, osvédcujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem
Evropské unie, kopii uvedeného prospektu v ceském jazyce nebo v anglickém jazyce a kopii shrnuti
prospektu v ceském jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije obdobné také pro ucely verejné nabidky cenného papiru
emitenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nebo pro ucely zadosti o prijeti takového cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie.

§ 36¢g
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely vetejné nabidky v Ceské republice nebo
prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt vyhotoven v ¢eském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven v Ceském jazyce, a déle, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt, bud v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty prislusnému organu dohledu ¢lenského
statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceské narodni banka schvaluje prospekt pro tcely verejné nabidky v Ceské republice a
soucasneé i v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro tcely prijeti cenného papiru k obchodovéni na regulovaném trhu (§ 55) a souc¢asné pro prijeti
k obchodovéani na jednom nebo vice zahrani¢nich regulovanych trzich.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud' v jazyce, v némz
1ze predkladat dokumenty organu dohledu prislusného ¢lenského statu Evropské unie, nebo v
anglickém jazyce,

a) pokud Ceské narodni banka schvaluje prospekt pro uéely vetejné nabidky v jednom nebo vice
jinych ¢lenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro ucely prijeti cenného papiru k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu.

(4) Pro Ggely vykonu dohledu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3 musi byt prospekt
vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud v ceském jazyce, nebo v anglickém
jazyce.

(5) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoZ jmenovita
hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, pro
ucely prijeti k obchodovani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, musi byt prospekt
vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud v jazyce, v némz Ize predkladat
dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty piislusnému organu
dohledu jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.



(6) V pripadech, kdy tento zékon vyzaduje, aby byl prospekt vyhotoven v Ceském jazyce, mize na
74dost osoby, kterd Zada o schvaleni prospektu, Ceska narodni banka po posouzeni konkrétnich
okolnosti povolit, aby byl prospekt vyhotoven pouze v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investord.
Shrnuti prospektu vsak musi byt vzdy vyhotoveno v ceském jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uverejnuje bez zbyte¢ného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo po doruceni
osvédceni o schvaleni podle § 36f v uplném znéni jednim nebo vice uvedenymi zptisoby

a) na internetovych strankach emitenta nebo osoby, ktera pozéadala o prijeti investicniho cenného
papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, nebo na internetovych strankach obchodnika s
cennymi papiry nebo osoby uvedené v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, pokud cenné papiry umistuje
nebo prodava,

b) v iplném znéni v alespon jednom celostatné distribuovaném deniku a soucasné zptisobem podle
pismene a),

c¢) v podobé brozury, kterd je bezplatné dostupna verejnosti v sidle a provozovné organizatora
regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry prijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta
nebo v sidle osoby, ktera pozadala o prijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani bez souhlasu
emitenta, a v sidlech a provozovnach obchodniki s cennymi papiry nebo osoby uvedené v § 24 odst.
5 nebo v § 28 odst. 6, kteri cenné papiry umistuji nebo prodavaji, a souc¢asné zpiisobem podle
pismene a),

d) na internetovych strankach organizatora regulovaného trhu, na kterém je zadano o prijeti k
obchodovani, nebo ktery sam prijima investi¢ni cenny papir k obchodovani, nebo

e) na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné papiry verejné nabizi jina osoba nez
emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z nékolika dokumentti nebo zaclenuje udaje formou odkazu, lze
dokumenty a tdaje tvorici prospekt uverejnit a Sirit samostatné pri splnéni postupu podle odstavce 1
pro vSechny samostatné dokumenty a odkazy. Kazdy dokument uvadi, kde 1ze ziskat ostatni
dokumenty tvorici Uplny prospekt.

(3) V pripadé, ze je prospekt uverejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent,
predkladatel nabidky, osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedend v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, kteri cenné
papiry umistuji nebo prodavaji, na pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro ucely verejné nabidky na tizemi Ceské republiky a pro ptijet{ k obchodovéani na regulovaném
trhu musi byt uverejnén prospekt v ceském jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se
uverejnuje v Ceském jazyce.

(5) Pokud mé byt prospekt uverejnén zpusobem umoznujicim dalkovy pristup, uverejni jej emitent,
obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 nebo organizator
regulovaného trhu na své internetové adrese zplisobem, kterym obvykle uverejiuji informace o svoji
¢innosti. Pritom zajisti alespon, aby

a) internetova adresa byla verejnosti snadno pristupna prostrednictvim datové sité internet a aby ji
bylo mozné snadno obvyklym zpusobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a aby obsah
internetové adresy byl emitentem poskytovan bezplatné,

b) uverejnovany prospekt meél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v bézné pouzivaném



formatu,

c) uverejnovany prospekt byl uvedenym zplisobem dostupny v nezménéné podobé nepretrzité po
dobu 5 let, v pripadé prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12
mésicu v pripadé verejné nabidky cenného papiru.

§ 361
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely verejné nabidky a prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu po dobu 12 mésicli ode dne jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. V pripadech
uvedenych v § 36j plati tato lhtita, pouze pokud je prospekt doplnén schvalenymi a uverejnénymi
dodatky prospektu.

(2) Z&kladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12 mésicu od
uverejnéni.

(3) V pripadé dluhovych cennych papirt uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt platny, dokud
dot¢ené cenné papiry neprestanou byt pribézné ¢i opakované emitovany.

(4) Drive schvaleny a uverejnény registra¢ni dokument podle § 36 odst. 6 je platny po dobu nejvyse
12 mésicq, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36 odst. 8 nebo § 36j. Je-li tento registracni
dokument doplnén schvalenym a uverejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu,
jsou tyto dokumenty spolecné povazovany za platny prospekt.

(5) Podoba, obsah a forma prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti prospektu ménény, s
vyjimkou postupu podle § 36 odst. 8 a § 36;.

§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jeSté pred ukoncenim verejné nabidky nebo zahajenim
obchodovani na regulovaném trhu, k podstatné zméné v nékteré skuteCnosti uvedené v prospektu
nebo byl-li zjiStén vyznamné nepresny idaj a tato zména nebo nepresnost by mohly ovlivnit
hodnoceni cenného papiru, musi osoba, ktera vyhotovila prospekt, predlozit Ceské narodni bance ke
schvéaleni dodatek prospektu a po schvaleni ho uverejnit stejnym zplisobem jako uverejnény
prospekt. O schvaleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni banka do 7 pracovnich dnti ode
dne doruceni zadosti o schvaleni dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, ktera vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a vSechny jeho
preklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) V pripadé verejné nabidky je investor, ktery pred uverejnénim dodatku prospektu souhlasil s
koupi nebo upsanim cennych papirt a ktery k témto cennym papirim jesté nenabyl vlastnické pravo,
opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve 1htité 2 pracovnich dnu po dni uverejnéni dodatku,
neurci-li osoba ¢inici verejnou nabidku v dodatku prospektu lhutu delsi.

(4) Podoba, obsah a forma dodatku prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti dodatku prospektu



meénény.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se verejné nabidky nebo prijeti cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu, pri kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi obsahovat informaci o
tom, ze prospekt byl nebo bude uverejnén a kde je, nebo bude mozné prospekt ziskat. Propagacni
sdéleni Sifené spole¢né s jinym sdélenim musi byt zretelné rozliSitelné a vhodnym zpusobem
oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné ozndmeni v pisemné i ustni formé, tykajici se verejné nabidky
nebo prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pri kterych plati povinnost
vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s informacemi obsazenymi v prospektu a nesmi obsahovat
informaci, ktera je v rozporu s jeho obsahem nebo ktera je klamava.

(3) V pripadé verejné nabidky nebo prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pri
kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi byt podstatné udaje, které emitent nebo
predkladatel nabidky sdéluje a adresuje kvalifikovanym investoriim nebo zvlastnim kategoriim
investort (§ 35 odst. 2 a 4), sdéleny vSem kvalifikovanym investoriim nebo zvlastnim kategoriim
investoru, kterym je nabidka urcena.

§ 361
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych statu Evropské unie

Ceské narodni banka na Z4dost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni prospektu poskytne
prislusnému organu jiného clenského statu Evropské unie osvédceni o schvaleni prospektu
potvrzujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, a déle poskytne kopii
uvedeného prospektu, a to do 3 pracovnich dnti ode dne doruceni této zadosti nebo, pokud je zadost
podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvaleni prospektu, a ve stejné
lhtité vyrozumi o vydani osvédceni emitenta nebo osobu odpovédnou za vyhotoveni prospektu. Stejny
postup se pouZije pro jakykoli dodatek k prospektu. Ceska narodni banka k osvédéeni pripoji pieklad
shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou, ktera vyhotovila prospekt, pokud o to emitent nebo osoba
odpovédna za vyhotoveni prospektu pozada.

CAST PATA
Trh s investi¢nimi nastroji

HLAVA
Organizator regulovaného trhu

§ 37

Zakladni ustanoveni



(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, ktera organizuje regulovany trh na zakladé
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice miiZe pouze organizator regulovaného trhu.

§38
Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceskd néarodni banka udéli povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu pouze akciové
spoleénosti nebo spolecnosti s rucenim omezenym,

a) kterd, je-li akciovou spolecnosti, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,
nebo je-li spole¢nosti s ru¢enim omezenym méa dozorci radu; pravomoci dozorci rady musi byt
alespon obdobné takovym, jaké ma dozorc¢i rada akciové spolecnosti podle obchodniho zékoniku,

b) kterd m4 sidlo i skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,

c) ktera ma vlastni kapital odpovidajici alesponi Castce 730 000 EUR,

d) kterd je divéryhodna,

e) ktera ma prihledny a nezavadny ptvod zakladniho kapitalu,

f) ktera predlozi navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu (§ 62), navrh pravidel pristupu na
regulovany trh (§ 63) a navrh pravidel pro prijiméni investi¢nich nastroju k obchodovani na
regulovaném trhu (§ 56),

g) ktera ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro radny vykon ¢innosti organizatora
regulovaného trhu v rozsahu ¢innosti, které hodla vykonavat, a ktery vyplyva z predlozeného navrhu
pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (dale jen "pravidla obchodovani"), pravidel pro prijiméni investi¢nich néastroju k
obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro prijimani investi¢nich néstroji k obchodovéni v
mnohostranném obchodnim systému (dale jen "pravidla pro prijiméani investi¢nich néstroju k
obchodovani") a pravidel pristupu na regulovany trh a pravidel pristupu do mnohostranného
obchodniho systému (ddle jen "pravidla pristupu"),

h) kterd ma splacen zékladni kapitdl a jejiz vedouci osoby splnuji stanovené podminky schvalovani
osob (§ 43),

i) na které maji kvalifikovanou uc¢ast osoby vhodné z hlediska rddného a obezietného vedeni
organizatora regulovaného trhu,

j) jejiz tzké propojeni s jinou osobou nebrani t¢innému vykonu dohledu nad organizatorem
regulovaného trhu; pri uzkém propojeni s osobou, kterda ma sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni rad a zpusob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti
prava branit a¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

k) kterd, pokud zadd, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zahrnovalo i opravnéni
provozovat mnohostranny obchodni systém, predlozi navrh pravidel obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému (§ 69 odst. 2), navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému
(§ 69 odst. 4) a navrh pravidel pro prijiméni investi¢nich nastroju k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Z&dost o povoleni k ¢innosti organizétora regulovaného trhu lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1.
Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) V povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu Ceska narodni banka uvede, zda je
organizator regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni systém.



(4) Ceské narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu orgény dohledu ¢lenskych statl
Evropské unie a prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o tom, ze

a) udélila nebo odejmula povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

b) doslo ke zruseni, zméné predmétu podnikani nebo preméné organizatora regulovaného trhu.

§39
Dalsi podnikatelska Cinnost organizatora regulovaného trhu

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mize organizator regulovaného trhu vykovavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu muze spocivat pouze v poskytovani
sluzeb souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy,

b) v poskytovani dalSich sluzeb na finan¢nim trhu podle jinych pravnich predpis,

c) v Cinnosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim mnohostranného
obchodniho systému,

d) ve vzdélavaci ¢innosti.

(3) Organizator regulovaného trhu muze déle provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici v
¢innosti primo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska néarodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou ¢innost Zadatele a bez zbyte¢ného
odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci.

(5) Z&dost o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti organizatora regulovaného trhu lze podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(6) V pripadé, ze vykon dalsi podnikatelské Cinnosti brani rddnému organizovani regulovaného trhu,
provozovani mnohostranného obchodniho systému nebo té¢innému vykonu dohledu nad timto
organizatorem regulovaného trhu anebo zadost nespliiuje podminky uvedené v odstavci 4, Ceska
narodni banka muze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSich podnikatelskych ¢innosti, popripadé muze stanovit podminky, které musi
organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim kazdé z dalsi podnikatelské ¢innosti, popripadé
je dodrzovat pri jejim vykonu.

(7) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této
dal$i podnikatelské ¢innosti nejsou dany diivody zvlastniho zietele hodné, které Ceska nérodni banka
posoudi zejména s prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi ¢innosti prispéje ke zlepsSeni kvality
poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zpusobilo organizatorovi regulovaného
trhu zna¢nou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceské narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3 mize Ceské
narodni banka omezit rozsah registrované cinnosti, popripadé stanovit podminky, které musi
organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim kazdé z registrovanych ¢innosti, popripadé,
které musi dodrzovat prti jejim vykonu.

(8) Ceskd néarodni banka zrusi registraci, jestlize organizator regulovaného trhu pisemné o jeji



zru$eni Ceskou narodni banku pozada.

§40

(1) Predmétem podnikani organizétora regulovaného trhu mohou byt pouze ¢innosti uvedené v
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou narodni bankou podle
§ 39.

(2) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jakoz i registraci dalsi podnikatelské
¢innosti, 1ze udélit i na dobu urcitou.

§41

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen poskytovat sluzby s odbornou péci a v souladu s
pravidly obchodovéni, pravidly pro prijimani investi¢nich néstroju k obchodovani a pravidly pristupu.

(2) Vynalozeni odborné péce predevsim znamena, ze organizator regulovaného trhu jedna
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlep$im zajmu tGcastnikd jim organizovaného regulovaného
trhu, zejména plni povinnosti stanovené v této ¢asti.

§42

Zéstupce Ceské narodni banky se miiZze G¢astnit valné hromady organizatora regulovaného trhu.
Organizator regulovaného trhu o konani valné hromady predem pisemné informuje Ceskou narodni
banku.

§43
Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu

(1) Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu musi mit k vykonu své funkce predchozi souhlas
Ceské narodni banky s vyjimkou uvedenou v odstavci 5.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) ktera splnuje podminky uvedené v § 10 odst. 2 pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného rizeni organizatora regulovaného trhu,
u kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; predevsim radnému vykonu funkce nebrani jeji
profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zejména ¢innost u osoby s obdobnym predmétem
podnikani.

(3) Pti posuzovani skuteénosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceska narodni banka v ivahu zejména
rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce, organizac¢ni usporadéani organizatora regulovaného
trhu a jeho celkové persondlni vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
priloh, vCetné priloh prokazujicich davéryhodnost a odbornou zptsobilost podle odstavce 2 pism. a),



stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Pokud se ma stat vedouci osobou organizatora regulovaného trhu osoba, kterd je vedouci osobou
jiného organizatora evropského requlovaného trhu, nemusi mit k vykonu své funkce souhlas Ceské
narodni banky.

(6) Vedouci osoba, ktera ziskala predchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez zbytecného
odkladu pisemné oznamit Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych v odstavci 2,
zejména skonceni vykonu své funkce.

(7) Pro vedouci osobu organizatora regulovaného trhu plati § 10a odst. 2 obdobné.

§44
ZruSeni nebo zména predmétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o zruseni spolecnosti s likvidaci
nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné predmeétu podnikani, je organizator regulovaného trhu
povinen tuto skuteénost ozndmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.
Jestlize spole¢nici organizatora regulovaného trhu, pokud se jedna o spole¢nost s rucenim
omezenym, rozhodnou o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné spoleCenské smlouvy nebo
zakladatelské listiny spocivajici ve zméné predmétu podnikéni, je organizator regulovaného trhu
povinen tuto skute¢nost ozndmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spole¢nikll. Stejnou
povinnost ma i v pripadé, ze takto rozhodne valna hromada spolecnosti s rucenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu
podnikéni nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, organizovat
regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchodni systém a muize pouze vyporadavat své
pohledavky a zavazky vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vyporadani pohledavek a zavazku se takova
osoba povazuje za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou predmeétu
podnikéni povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pripadé zmény predmétu podnikéni v disledku zmény rozsahu povoleni k ¢innosti organizatora
regulovaného trhu vydaného podle § 38 nebo v disledku registrace dalsi podnikatelské Cinnosti ¢i
zmeény jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec 2 nepouzije.

§45
Preména organizatora regulovaného trhu

(1) K fuzi organizatora regulovaného trhu, k rozdéleni organizatora regulovaného trhu, k prevodu
obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho spolec¢nika, ke zméné pravni formy
organizatora regulovaného trhu nebo k prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu
na jeho akcionare nebo spolecnika anebo k prevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora
regulovaného trhu je tf¥eba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Z&dost o povoleni k fuzi organizatora regulovaného trhu, o povoleni pfevodu obchodniho jméni
organizatora regulovaného trhu, o povoleni zmény pravni formy organizatora regulovaného trhu
nebo k prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho akcionare nebo



spolec¢nika anebo o povoleni prevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného
trhu Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady nezbytné pro
posouzeni dusledkl fuze, zmény pravni formy nebo prevodu obchodniho jméni. Vzor tiskopisu a
obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho flze s osobou, ktera neni organizatorem
regulovaného trhu anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pripustné.

§46
Prevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora regulovaného trhu

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu podniku organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti, smlouvy
o zastaveni podniku organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti anebo smlouvy o ndjmu podniku
organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke kterému jsou
prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni dusledki prevodu, zastaveni nebo ndjmu podniku
organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢ésti. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci
pravni predpis.

§47

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované tcasti na organizatorovi regulovaného trhu a jeho
ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované tcasti na organizatoru regulovaného trhu nebo k ovladnuti
organizatora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu
plati § 10b az 10d obdobné. Zadost o udéleni souhlasu musi obsahovat tidaje uvedené v § 10d odst. 1
a lze ji podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopist a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti na organizatoru regulovaného trhu plati obdobné §
10e.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejiuje zpisobem umoznujicim dalkovy pristup tdaje o
osobach, které na ném maji kvalifikovanou ucast nebo ho ovladaji, a velikost jejich tcasti.

(4) Lhuty, formu a zpusob uverejiovani téchto tdaji stanovi provadéci pravni predpis.

§48
Organizacni pozadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a resit pripadné negativni dopady na ¢innost
regulovaného trhu nebo na jeho ucastniky, které by mohly vzniknout ze stretu mezi zajmy



organizéatora regulovaného trhu nebo jeho spole¢niki a fadnym fungovanim regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro rizeni rizik, kterym je vystaven; predevsim zavést vhodna opatreni k urceni
vSech vyznamnych rizik pro jeho provoz a G¢inna opatreni k omezeni téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajisténi radného provozu jeho obchodnich a jinych systému, vCetné
prijeti u¢innych opatreni pro pripad naruseni ¢innosti systému a mimoradnych situaci,

d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera zajistuji spravedlivé a radné obchodovani
a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynu,

e) zavést opatreni umoznujici fadné a vcasné vyporadani provedenych obchodu,

f) zavést opatreni zabranujici zneuzivani trhu,

g) udrzovat vlastni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje pro zajisténi radného fungovani trhu s ohledem na
povahu a rozsah obchodl uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, kterym je vystaven,

i) zavést opatreni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. Gcastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani na regulovaném
trhu a pravidla pristupu na regulovany trh,

2. investicni nastroje prijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh splinuji podminky pro
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovené timto zékonem (§ 56) a pravidly pro prijimani
investi¢nich nastroju k obchodovéni na regulovaném trhu, a podminky pro prijeti cenného papiru k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papira prijatych k obchodovéni na jim organizovany regulovany trh
plni informacni povinnosti stanovené v § 57, 118, 119, 119a, 119b, 120 az 120c, 123 a§ 125 odst. 1 a
3,

4. osoba, kterd nasledné pozadala o prijeti finan¢niho nastroje na regulovany trh bez souhlasu
emitenta, plni informacni povinnost podle § 56 odst. 8,

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu a vyhodnocovat, zda
nedochdazi k porusovani pravidel obchodovani, vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednéni, které
muze byt povazovano za vyuziti vnitini informace nebo za manipulaci s trhem,

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani, pravidly pro
prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidly pristupu ucastnikiim jim organizovaného
regulovaného trhu a emitentiim investi¢nich nastroju prijatych k obchodovani na jim organizovaném
regulovaném trhu, véetné moznosti ukladani sankci za poruseni téchto pravidel,

1) umoznit uc¢astniklim jim organizovaného regulovaného trhu pristup k informacim podle pismene i)
bodu 3,

m) pri naklddéni s majetkem ucastnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného mnohostranného
obchodniho systému zavést opatreni k ochrané prav ucastnika k tomuto majetku, zejména pro pripad
upadku organizatora regulovaného trhu.

(2) Ustanoveni tohoto zakona upravujici ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na
organizatora regulovaného trhu pouziji primérene.

§49

(1) Organizétor regulovaného trhu ozndmi bezodkladné Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani nebo mimoradnou situaci na jim organizovaném
regulovaném trhu,

b) divodné podezreni na vyuziti vnitini informace nebo na manipulaci s jim organizovanym
regulovanym trhem,

¢) poruseni informac¢ni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papira prijatych k obchodovéni na
jim organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacni povinnosti osoby stanovené v § 48 pism. i) bod 4, jejiz plnéni je povinen



sledovat,
e) davodné podezreni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody na
regulovaném trhu.

(2) Formu a zptisob informovéni Ceské narodni banky podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni
predpis.

§ 50
Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Organizétor regulovaného trhu predklada Ceské nérodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésicu po skonceni Gcetniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni
zpravu podle zdkona upravujiciho tcetnictvi, je-li podle tohoto zdkona povinen tuto zpravu
sestavovat, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho étvrtleti vysledky svého hospodareni v uplynulém
ctvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uverejni zpravy a udaje podle odstavce 1 bez zbyte¢ného odkladu
po jejich predlozeni Ceské narodni bance zplisobem umoZiujicim dalkovy piistup.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejiiuje v aktualnim znéni zpusobem umoznujicim dalkovy
pristup pravidla obchodovéni, pravidla pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidla
pristupu.

(4) Organizétor regulovaného trhu zasild Ceské narodni bance rovnéZ dalsi informace o t¢astnicich,
podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovéni na jim organizovaném trhu, investi¢nich néstrojich
prijatych k obchodovani na jim organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach,
které jsou potrebné pro vykon dohledu.

(5) Organizétor regulovaného trhu ozndmi Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu
a) vSechny zmény ve skutec¢nostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti
organizatora regulovaného trhu,

b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu dalsi ¢innosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro prijimani investi¢nich nastroju k obchodovani nebo
pravidel pristupu zasila organizator regulovaného trhu bez zbytecného odkladu po jejich schvaleni
na védomi Ceské nérodni bance.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informacnich povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 4 a
lhuty, formu a zpusob jejich plnéni.

§51

Pristup k vyporadacim systémum

(1) Organizator regulovaného trhu umozni ic¢astnikim jim organizovaného regulovaného trhu zvolit
pro vyporadéani obchodi s investi¢nimi néstroji uzavienymi na tomto trhu vyporadaci systém,



ustredni protistranu, clearingovou instituci a systém zuctovani podle jejich vybéru, pokud existuje
mezi regulovanym trhem a zvolenym vyporadacim systémem, Ustfedni protistranou, clearingovou
instituci a systémem zuctovani takové spojeni, které umozni radné a vCasné vyporadani téchto
obchodu bez neprimérenych naklada.

(2) Vyuzivani jiného vyporadaciho systému, nez ktery je obvykly pro prislusny regulovany trh podle
odstavce 1, vyzaduje predchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas
ucastnikovi regulovaného trhu v pripadé, ze technické podminky vyporadani pohledavek a zavazki z
obchodu s investi¢nimi néstroji v jiném nez obvyklém vyporadacim systému nebrani radnému
fungovéni finan¢nich trha.

§52

Ceska narodni banka miiZe omezit nebo zakazat organizatoru regulovaného trhu vyuZivani
vyporadaciho systému, Ustredni protistrany, zictovatele nebo clearingové instituce z jiného
¢lenského statu Evropské unie k vyporadani vSech nebo jen vybranych obchodu s investi¢nimi
nastroji uzavrenych na jim organizovaném regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k radnému
fungovéni regulovaného trhu; pii rozhodovani Ceska narodni banka vezme v tvahu, zda jsou splnény
podminky stanovené v § 51 odst. 1.

§53

Oznaceni "regulovany trh" nebo "burza cennych papiri" nebo obdobné oznaceni ve spojeni s
investiCnimi nastroji smi pri svém podnikani pouzivat pouze organizator evropského regulovaného
trhu.

§ 54
Staly rozhodci soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu muze zridit staly rozhodci soud.

(2) Stély rozhod¢i soud rozhoduje spory z obchodi na regulovaném trhu organizovaném zrizovatelem
a z vyporadani téchto obchodu, jakoz i spory z obchodu v mnohostranném obchodnim systému
provozovaném zrizovatelem a z vyporadani téchto obchod. Staly rozhodc¢i soud rozhoduje i spory z
obchodi s komoditami a spory z dal$ich obchodu na finan¢nim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji
z dal$i podnikatelské ¢innosti ziizovatele registrované Ceskou narodni bankou podle § 39. Staly
rozhod¢i soud muze téz rozhodovat spory z ostatnich obchodu s investi¢nimi nastroji nebo
komoditami, spory z podnikani na kapitdlovém trhu, penéznim trhu, pojiStovacim trhu a trhu
penzijniho pripojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Na rizeni pred stalym rozhod¢im soudem se vztahuje zékon upravujici rozhodci rizeni a vykon
rozhod¢ich nalezt 9). ZpUsob fizeni a rozhodovani, zpusob jmenovani rozhodcd, jejich pocet,
organiza¢ni usporadani stalého rozhodciho soudu, sazebnik odmén rozhodct, pravidla o nékladech
rizeni a dalsi otazky souvisejici s ¢innosti stalého rozhodc¢iho soudu a jejim ekonomickym zajisSténim
upravuje statut a rad stalého rozhod¢iho soudu.




9) Zakon ¢. 216/1994 Sb., o rozhod¢im fizeni a vykonu rozhod¢ich nélezi, ve znéni pozdéjsich
predpist.

HLAVATI
Obchodovani na regulovaném trhu

DiL 1
Zakladni ustanoveni

§55

(1) Regulovanym trhem je trh s investi¢nimi nastroji organizovany organizatorem regulovaného trhu
v souladu s povolenim Ceské narodni banky, na kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma
stanovena pravidla pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovéni na regulovaném trhu, pravidla
obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pristupu na regulovany trh, ktera jsou v souladu s timto
zakonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh uvedeny v seznamu regulovanych trha
clenského statu Evropské unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym trhem
podle odstavce 1.

§ 56
Podminky pro prijeti investi¢niho néastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu stanovi tento
zékon. Dalsi podminky nebo informacni povinnosti emitenta nez stanovené timto zakonem muze
organizator regulovaného trhu stanovit v pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh muaze byt prijat jen takovy investi¢ni nastroj, kterému bylo pridéleno
identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papira (ISIN),
a u kterého jsou dény predpoklady pro spravedlivé, radné a ucinné obchodovani za podminek
stanovenych primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji 10). Uvedené podminky musi zajistit
organizator regulovaného trhu v pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na
regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papirti organizator regulovaného trhu v pravidlech pro prijimani
investi¢nich nastroju k obchodovéni na regulovaném trhu déle zajisti, aby k obchodovani na
regulovaném trhu byl prijat pouze investi¢ni cenny papir, ktery je volné obchodovatelny za podminek
stanovenych v primo pouzitelném predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroji 10a).

(4) U investi¢nich néstroju uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az k) organizator regulovaného trhu v
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pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu dale zajisti, aby k
obchodovani na regulovaném trhu byl prijat pouze investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az
k), ktery umoziuje radné stanoveni cen a vhodny zplsob vyporadani za podminek stanovenych primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan¢nich néstroji 10b).

(5) Investi¢ni nastroj muze byt prijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta.
Investi¢ni cenny papir muze byt prijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta,
pouze pokud je jiz prijat k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu. Podminky prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsou dotCeny.

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyteéného odkladu emitenta investicniho nastroje,
Ze emitentem vydany investi¢ni néstroj prijal k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu

podle odstavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru prijatého k obchodovani na regulovaném trhu podle
odstavce 5 neni povinen plnit vii¢i tomuto regulovanému trhu zadné informac¢ni povinnosti.

(8) zrusen

10) Cl. 35 odst. 4, Cl. 36 a Cl. 37 odst. 1 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10a) Cl. 35 odst. 1 az 3 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

10b) Cl. 37 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§57

Podminky pro prijeti investi¢nich cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu muaze prijmout investi¢ni cenné papiry k obchodovéni na
regulovaném trhu, jestlize byl uverejnén prospekt téchto investi¢nich cennych papirid a od jeho
uverejnéni uplynul alespon 1 den.

(2) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na

a) cenné papiry uvedené v § 34 odst. 4,

b) akcie, které po dobu predchéazejicich 12 mésicu predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu
akcii stejného druhu jiz prijatych k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

c) akcie nabizené beziplatné dosavadnim akciondrum a akcie rozdélované jako forma dividendy, jde-
li 0 akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je
doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici téastnikiim regulovaného trhu dokument obsahujici
udaje o poctu a druhu akcii a davody a podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zaméstnavatelem nebo osobou ze stejné skupiny a nabizené sou¢asnym nebo
byvalym zaméstnanciim nebo osobam s ridici pravomoci u zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry
stejného druhu jako cenné papiry prijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a pokud je doruc¢en
Ceské narodni bance a je k dispozici G¢astnikim regulovaného trhu dokument obsahujici tidaje o
poctu a druhu cennych papirtu a divody a podrobnosti nabidky,

e) akcie vydané vymeénou za jiné akcie stejného druhu jiz prijaté k obchodovani na stejném
regulovaném trhu, pokud tim nedochdzi ke zvySeni upsaného zakladniho kapitalu,

f) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného cenného papiru, za
predpokladu, ze tyto akcie jsou stejného druhu jako akcie jiz prijaté k obchodovéni na stejném



regulovaném trhu,

g) cenné papiry jiz prijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v ¢lenském staté Evropské unie,
pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po
dobu delsi nez 18 mésicu,

2. u cennych papiru poprvé prijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci 2003 bylo
prijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospektu a jeho uverejnénim v souladu s pozadavky
prava Evropské unie 10c),

3. u cennych papiru, které byly prijaty k obchodovéni na jiném regulovaném trhu po 30. ¢ervnu 1983
a nespliiuji podminky podle bodu 2, byly splnény pozadavky prava Evropské unie pro prijeti cenného
papiru na oficialni trh 10d),

4. cenné papiry nadale splinuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu,

5. osoba, ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, vypracuje
souhrnny dokument v ¢eském jazyce obsahujici shrnuti prospektu zptisobem stanovenym v § 36 odst.
4 a informace o tom, kde 1ze ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici finan¢ni udaje
uverejnéné emitentem; tento dokument uverejni zpusobem uvedenym v § 36h.

(3) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 1 se dale nevztahuje na cenné papiry nabizené v
souvislosti s nabidkou prevzeti jako protiplnéni nebo s fuzi, rozdélenim nebo na zakladé schvaleného
reorganiza¢niho planu, pokud je Ceské narodni bance doru¢en dokument, o kterém Ceska narodni
banka rozhodne, e obsahuje tidaje rovnocenné tidajiim obsaZenym v prospektu. Jestlize Ceska
narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dna ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o
tomto dokumentu, plati, Ze udaje povaZzuje za rovnocenné udajum v prospektu; pokud je fizeni o
dokumentu preruseno, tato lhtita nebézi.

10c) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

10d) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. biezna 1980 o koordinaci pozadavki na sestaveni, kontrolu a
Sireni prospektu cennych papirl, které maji byt zverejnény pri prijeti cennych papirt ke kétovani na
burze cennych papird.

§58

Obchod uzavreny na regulovaném trhu

Obchod uzavreny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu nemuze
organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pri uzavreni obchodu na regulovaném trhu
nezaklada jeho neplatnost.

§59

Registrace cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni prijaty k obchodovéni na
evropském regulovaném trhu, muze byt za ucelem uverejiovani jeho hodnoty registrovan na

regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho investovani a zplisob



stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu v pravidlech pro prijimani investi¢nich
nastroju k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 60
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyrazeni castnickych cennych papira z obchodovéni na regulovaném
trhu tuto skutecnost neprodlené

a) ozndmi Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir pfijat
k obchodovani, a

b) uverejni zpusobem umoznujicim dalkovy pristup.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zaSle organizatorovi regulovaného trhu zadost o vyrazeni cenného
papiru z obchodovani na regulovaném trhu bez zbytecného odkladu po splnéni vSech povinnosti
vyplyvajicich ze zdkona upravujiciho postup pri rozhodovani emitenta o vyrazeni ucastnickych
cennych papiru z obchodovani na regulovaném trhu témto osobam. Pri povinném verejném navrhu
smlouvy na odkoupeni ucastnickych cennych papirt podle zdkona upravujiciho postup pri
rozhodovani emitenta o vyrazeni ucastnickych cennych papirt z obchodovani na regulovaném trhu
se za splnéni povinnosti povazuje splnéni zavazku vuci akcionarum z verejného navrhu smlouvy.
Prilohu zadosti tvori rozhodnuti o vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu v
souladu se zakonem upravujicim postup pri rozhodovani emitenta o vyrazeni ucastnickych cennych
papirtt z obchodovani na regulovaném trhu a doklad, Ze tato skute¢nost byla ozndmena Ceské
narodni bance, a doklad o splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho postup pri
rozhodovani emitenta o vyrazeni Gcastnickych cennych papira z obchodovéni na regulovaném trhu.

(3) Stanovi-li zahraniéni pravni rad v pripadé zahrani¢niho emitenta povinnosti obdobné
povinnostem stanovenym v odstavci 1, zasle emitent pred vyrazenim cenného papiru z obchodovani
na regulovaném trhu organizatorovi regulovaného trhu doklad prokazujici splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu bez
zbyteéného odkladu po obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se vSemi prilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyrazeni cenného papiru z obchodovani na
regulovaném trhu centralnimu depozitari a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyrazeni ucastnického cenného papiru z obchodovani ze zakona, organizator
regulovaného trhu zajisti ukonc¢eni obchodovani s takovym cennym papirem na regulovaném trhu.

§61

Pozastaveni obchodovani s investicnim néastrojem a vylouceni investi¢niho nastroje z obchodovani na
regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s investicnim nastrojem na regulovaném
trhu nebo vylouci investi¢ni néstroj z obchodovani na regulovaném trhu, jestlize investicni nastroj
nesplnuje podminky pro prijeti investicniho nastroje k obchodovéni na regulovaném trhu podle
tohoto zdkona a pravidla pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovéni na regulovaném trhu
nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacni povinnosti ohledné



tohoto investi¢niho néstroje vyplyvajici z tohoto zédkona a pravidel pro prijimani investi¢nich nastroju
k obchodovéni na regulovaném trhu a pokud to zdvazné neohrozi zajmy investort nebo radné
fungovani trhu.

(2) Organizétor regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 uverejni a sdéli Ceské narodni
bance. Ceska narodni banka informuje organy dohledu jinych ¢lenskych statt Evropské unie.

§62
Pravidla obchodovéni na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla obchodovani na
regulovaném trhu, kterd stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a pravidla
pro uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu.

§63
Pravidla pristupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pristupu na regulovany
trh, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pristup.

(2) Pravidla pristupu na regulovany trh upresiuji povinnosti ucastniki regulovaného trhu, vyplyvajici
z tizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel obchodovéni na regulovaném trhu a pravidel pro
zuctovani a vyporadani obchodu uzavrenych na regulovaném trhu.

(3) Pravidla pristupu na regulovany trh déle upravi pozadavky na odbornost osob, kterych vyuzivaji
ke své Cinnosti na regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a zahranicni osoby s povolenim
zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb, kteti jsou tcastniky tohoto trhu, a
pravidla pro pristup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) U¢astnikem regulovaného trhu miZe byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k
poskytovani investi¢nich sluzeb, nebo

b) jind osoba, ktera

1. je duvéryhodna a odborné zpusobila,

2. méa dostate¢nou schopnost a zptsobilost obchodovat,

3. ma vhodné organizacni predpoklady a

4. disponuje dostate¢nymi finan¢nimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi vyporadani obchodu.

(5) Organizétor regulovaného trhu zasila pravidelné Ceské narodni bance zmény v seznamu
ucastniki jim organizovaného regulovaného trhu. Lhuty, obsah, formu a zpusob zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pristupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s povolenim zahrani¢niho organu
dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb pristup ze zahranici.

(7) Organizétor zahrani¢niho regulovaného trhu mize v Ceské republice zavést technicka a
organiza¢ni opatreni, kterda umozni GCastnikim jim organizovaného regulovaného trhu se sidlem



nebo bydlitém v Ceské republice piistup na tento regulovany trh. Ceska narodni banka miiZe
pozadat organ dohledu nad organizatorem regulovaného trhu o tdaje o Gcastnicich tohoto
regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(8) Organizétor regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské nérodni bance, ve
kterém clenském staté Evropské unie ma v imyslu zavést technicka a organizaéni opatreni, ktera
umozni ucastnikiim regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropské
unie pristup na jim organizovany regulovany trh. Ceské4 narodni banka sdéli tuto informaci do
jednoho mésice piislusnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie. Ceské narodni
banka ozndmi na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o ucastnicich
regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

DIL 2
Oficidlni trh s cennymi papiry

§ 64

Organizator regulovaného trhu muze organizovat jako sou¢éast regulovaného trhu oficidlni trh, ktery
splinuje podminky stanovené timto zakonem (§ 65).

§65
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu maze k obchodovéni na oficidlnim trhu prijmout pouze akcie nebo
dluhopisy, jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a 57,

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopisu je v souladu s pravem statu, ve kterém ma
emitent sidlo,

c¢) kurz akcie nebo jeji predpoklddany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji v korunach
ceskych castky odpovidajici alesponi 1 000 000 EUR; pokud nelze predpokladany kurz odhadem urcit,
musi dosahovat alespon uvedené ¢astky vlastni kapital emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky
nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly prijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o prijeti akcii k obchodovani zad4, nebo pokud bude
zajisténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) celkova jmenovita hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ceskych hodnoty odpovidajici
zajiSténo bezproblémové obchodovani s témito dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopist zverejnil icetni zavérku podle zakona upravujiciho tcetnictvi
nejméneé za tri po sobé nasledujici ucetni obdobi predchdazejici ucetnimu obdobi, ve kterém je podana
zadost o prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu; podminka zverejnéni ucetni
zaverky za tri po sobé nasledujici icetni obdobi nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle
zépisu do prislusného rejstiiku méné nez 3 roky a prijeti akcii nebo dluhopist k obchodovani na
oficidlnim trhu je v zdjmu emitenta nebo investoru a jestlize investori maji dostatek informaci
nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného papiru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy spliuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,

g) neni vylou¢ena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopist; akcie mohou byt téz
prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, pokud je jejich prevoditelnost omezena pouze pozadavkem



souhlasu organtl spole¢nosti a pokud jejich prijeti k obchodovani nenarusi obchodovani na tomto
trhu,

h) je plné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopist; emisni kurz nemusi byt plné splacen,
pokud to jiny pravni predpis dovoluje a pokud je zajiSténo bezproblémové obchodovani s nimi a
pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatreni,
ktera byla v souvislosti s tim prijata,

i) alespon 25 % akcii, které maji byt prijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve vlastnictvi
verejnosti ¢lenskych stati Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi verejnosti ¢lenskych stati
Evropské unie alespon takové procento akcii, které zarucuje bezproblémové obchodovani na
oficidlnim trhu; to neni treba, jestlize

1. vlastnictvi akcii verejnosti ¢lenskych stati Evropské unie mé byt zajisténo teprve obchodovanim
na tomto trhu a organizator regulovaného trhu usoudi, Ze pozadovaného vlastnictvi verejnosti bude
dosazeno béhem kratké doby po prijeti akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou prijaty k obchodovani na obdobném oficidlnim trhu statu, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi verejnosti takovy jejich objem,
ktery zarucuje bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu,

j) se zadost o prijeti k obchodovani vztahuje na vsechny dluhopisy stejné emise nebo na vSechny
akcie stejného druhu; zadost o prijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za tcelem
ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zékladé dohody po urc¢itou dobu obchodovat,
pokud obchodovanim pouze s Casti akcii stejného druhu nevzniknou investorum zadné nevyhody;
skutecnost, Ze se zadost o prijeti k obchodovani na oficidlnim trhu vztahuje pouze na Cast akcii
stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim divodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytiStény v souladu s pozadavky
kladenymi na tisk listinnych cennych papirti podle prava statu, ve kterém méa emitent sidlo,

1) emitentem téchto akcii nebo dluhopist je osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve staté,
ve kterém ma emitent sidlo a skutecné sidlo, ani ve staté, ve kterém je ve vlastnictvi verejnosti
nejvétsi podil téchto akcii nebo dluhopist, a organizator regulovaného trhu, na kterém se zada o
prijeti, je presvédcen, ze diivodem neprijeti k obchodovani neni ochrana investord,

m) se jednd o vymeénitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opcnim listem, které maji
byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz prijaté k obchodovani na oficidlnim trhu nebo
investorim jsou k dispozici vSechny informace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopist byla vydana v jedné podobé a vSechny jeji kusy maji stejnou
jmenovitou hodnotu a stejné identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro
identifikaci cennych papira (ISIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v pripadé prijeti téchto akcii
nebo dluhopist k obchodovani na oficidlnim trhu mohly vést k poskozeni investoru, k ohrozeni jejich
z4jmu nebo k ohrozeni dulezitych verejnych zajmd.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spliuje podminky stanovené v odstavci 1 pism. b) a e)
a plni pro zastupované akcie informacni povinnosti emitenta akcii prijatych k obchodovani na
oficidlnim trhu,

b) spliiuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,

c) akcie, které cenny papir zastupuje, spliuji podminku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize predmétem zadosti o prijeti k obchodovani na oficialnim trhu jsou cenné papiry, se
kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papira predstavujicich podil na spole¢nosti se sidlem v
jiném Clenském staté Evropské unie, a cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti jsou prijaty k
obchodovéani na oficialnim trhu ve state, ve kterém ma jejich emitent sidlo, organizator regulovaného
trhu si pred rozhodnutim o zadosti vyzada stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich prijeti k



obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé verejné nabidky, Ize obchodovani s nimi
zahdjit az po uplynuti Ihiity pro upisovani uvedené ve verejné nabidce; to neplati, pokud lhtta nebyla
stanovena.

(5) Podminky pro prijimani cennych papira k obchodovani na oficialnim trhu stanovené v odstavci 1
pism. b) az f), h), i) a 1) aZ o) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym
statem Evropské unie nebo Clenskym statem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj,
komunélni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezinarodniho prava.

§ 65a

Emitent akcii prijatych k obchodovani na oficidlnim trhu pro akcie, které nové vydava a které jsou
stejného druhu jako jim vydané akcie prijaté k obchodovani na oficidlnim trhu, poda do 1 roku ode
dne jejich vydavani zadost o prijeti k obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jejich prijeti bez
zadosti.

§ 66
Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésict ode dne doruc¢eni nebo doplnéni zadosti o
prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu sdélit zadateli, zda cenny papir k
obchodovani na oficidlnim trhu prijima.

DIL 3
Transparentnost regulovaného trhu

§67
Transparentnost regulovaného trhu pred uzavrenim obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uverejnuje za podminek stanovenych primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy financnich nastroji 10e), aktualni nabidkové a poptavkové ceny a aktualni nabizené a poptavané
mnozstvi za tyto ceny pro akcie prijaté k obchodovani na tomto regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu uverejiuje informace uvedené v odstavci 1 prubézné béhem své
obvyklé obchodni doby zplisobem snadno dostupnym ucastnikiim kapitalového trhu; pristup k témto
informacim muze zpoplatnit za cenu, ktera nesmi byt vy$si nez cena obvykla na finan¢nim trhu.

(3) Organizator regulovaného trhu nemusi uverejnovat informace uvedené v odstavci 1, o kterych to
stanovi provadéci pravni predpis v souladu s podminkami stanovenymi primo pouzitelnym predpisem
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich néstroju 10f).



10e) Cl. 17, 29, 30, 32 az 34 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10f) Cl. 18 az 20 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§68
Transparentnost regulovaného trhu po uzavreni obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uverejnuje udaje o obchodu s akciemi uzavieném na regulovaném
trhu za podminek a v rozsahu stanoveném primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financ¢nich néstroju 10g).

(2) Organizator regulovaného trhu uverejnuje informace uvedené v odstavci 1 neprodlené po
uzavieni obchodu zplisobem snadno dostupnym ucastnikiim kapitalového trhu; pristup k témto
informacim muze zpoplatnit za cenu, ktera nesmi byt vys$si nez cena obvykla na finan¢nim trhu.

(3) Ceskd néarodni banka muZe za podminek stanovenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské
unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstroju
10h), na zadost organizatora regulovaného trhu udélit predchozi souhlas s odlozenim uverejnéni
informaci uvedenych v odstavci 1. Informaci o udéleni tohoto souhlasu je organizator regulovaného
trhu povinen uverejnit zpiisobem snadno dostupnym ucastnikiim kapitalového trhu.

(4) Pro investicni nastroje s vyjimkou akcii organizator reqgulovaného trhu uverejnuje

a) aktudlni kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu,
b) zavérecny kurz investi¢niho néstroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu;
zavérecCny kurz se uverejiiuje po skonceni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(5) Lhuty, formu a zpusob uverejiiovani kurzu investi¢nich néstroju podle odstavce 4 stanovi
provadéci pravni predpis.

27,29, 30, 32 az 34 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

10g) ¢
Cl. 28 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

L.
10h) ClL.
HLAVA III
Obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji provozovany obchodnikem s
cennymi papiry nebo organizatorem regulovaného trhu, ktery ma stanovena pravidla pro prijimani
investi¢nich nastroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému a pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému,
ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, kterd zajistuji spravedlivé a radné obchodovani
a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynu.



(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla pro
prijimani investi¢nich nastroji k obchodovéani v mnohostranném obchodnim systému, ktera stanovi
objektivni kritéria pro urCeni, zda investi¢ni nastroj mize byt obchodovéan v tomto systému. Pravidla
pro prijimani investi¢nich néstroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému mohou
stanovit také informacni povinnosti emitentl investi¢nich nastroji prijatych k obchodovéani nebo
osob, které pozadaly o prijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému bez souhlasu emitenta.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla
pristupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pristup.
§ 63 odst. 4 a 6 plati pro pristup do mnohostranného obchodniho systému obdobné.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit i¢astnikim jim
provozovaného mnohostranného obchodniho systému pristup k verejné dostupnym informacim o
investiCnich néstrojich prijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investi¢ni ndstroj muze byt prijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez
souhlasu emitenta.

(7) Emitent investicniho néstroje prijatého k obchodovéni v mnohostranném obchodnim systému
podle odstavce 6 neni povinen plnit vi¢i tomuto mnohostrannému obchodnimu systému zadné
informacni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie miZe v Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatreni, kterd umoZni osobam se
sidlem nebo bydlistém v Ceské republice piistup do tohoto mnohostranného obchodniho systému.
Ceska néarodni banka miiZe pozéadat organ dohledu nad provozovatelem mnohostranného obchodniho
systému o udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo bydliStém
v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské
narodni bance, ve kterém clenském staté Evropské unie ma v imyslu zavést technickd a organizacni
opatreni, kterd umozni osobam se sidlem nebo bydliStém v jiném Clenském staté Evropské unie
pristup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni banka sdéli tuto informaci do
jednoho mésice piislusnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie. Ceskéd narodni
banka oznami na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie idaje o ucastnicich
tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v tomto Clenském staté
Evropské unie.

§70

Pristup k vyporadacim systémum

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit fadné vyporadéani obchodu
uzavrenych v mnohostranném obchodnim systému a informovat ti¢astniky mnohostranného
obchodniho systému o své pusobnosti a povinnostech a o plisobnosti a povinnostech ucastniki pri

zajisténi vyporadani obchodl uzavienych v mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceské narodni banka miiZe omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného obchodniho
systému vyuzivani vyporadaciho systému, ustredni protistrany, zictovatele nebo clearingové



instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vyporadéani vSech nebo jen vybranych obchodu s
investiCnimi nastroji uzavirenych v tomto mnohostranném obchodnim systému, pokud je to nezbytné
k fadnému fungovani tohoto systému; pii rozhodovani Ceska narodni banka vezme v tvahu, zda
nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

§71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatieni pro soustavné
sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2,

b) investi¢ni nastroje prijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim systému splnuji
pravidla pro prijiméani investi¢nich néstroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
upravena v § 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v tomto
mnohostranném obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k porusovani pravidel
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednéani,
které muze byt povazovano za vyuziti vnitini informace nebo za manipulaci s trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodlené ozndmit Ceské narodni
bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo
mimoradnou situaci na trhu,

b) diivodné podezreni na vyuziti vnitini informace nebo na manipulaci s trhem,

¢) duvodné podezreni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody v
mnohostranném obchodnim systému.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasild Ceské narodni bance rovnéz dalsi
informace o Uc¢astnicich, podminkéch, prubéhu a vysledcich obchodovéni v jim provozovaném
systému, investi¢nich ndastrojich prijatych k obchodovani v jim provozovaném systému a jejich
emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potrebné pro vykon dohledu.

(5) Formu a zptsob informovéani Ceské narodni banky podle odstavce 3 a lhiity, obsah, formu a
zpusob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi provadéci pravni predpis.

§72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen dodrzovat transparentnost ve vztahu
k akciim prijatym k obchodovéni na regulovaném trhu obdobné podle § 67 a § 68 odst. 1 az 3 a ve
vztahu k ostatnim investi¢nim nastrojim obdobné podle § 68 odst. 4.

§73

Obchod uzavreny v mnohostranném obchodnim systému

Obchod uzavreny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému nemuze provozovatel mnohostranného obchodniho systému



zrusit. Omyl v pokynu pri uzavreni obchodu v mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho
neplatnost.

CAST SESTA
Vydéavani ratingl a ratingova agentura

§74
Rating, regulatorni ucel, registraci ratingové agentury a kolegium organu v souvislosti s vydavanim

ratingll vymezuje narizeni o ratingovych agenturach 10i). Registrace ratingové agentury se v tomto
zakoné oznacuje jako povoleni ratingové agentury.

10i) Cl. 3 odst. 1 pism. a) a g), €. 14 a 29 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

§75

(1) Prislu$nym organem podle nafizeni o ratingovych agenturach 10j) je v Ceské republice Ceska
narodni banka.

(2) Vydavat rating na tizemi Ceské republiky k regulatornim t¢elim miiZe pouze ratingova agentura,
ktera ma povoleni podle narizeni o ratingovych agenturach.

(3) O povoleni ratingové agentury, kterd méa sidlo na izemi Ceské republiky, rozhoduje Ceska
narodni banka.

(4) Nélezitosti zadosti o povoleni ratingové agentury, zptsob a formu jejiho podavani a jazyk, ve
kterém se zadost podava, vymezuje narizeni o ratingovych agenturach 10k). Ratingova agentura
podava zadost v Ceském a anglickém jazyce 101).

10j) CL. 22 natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/20009.
10k) Cl. 15 a Pifloha II natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/20009.
101) Cl. 15 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

§76

Ratingové agentura, kterd méa sidlo na tizemi Ceské republiky, dodrzuje pokyny Evropského vyboru
regulatora trhi s cennymi papiry vydané v navaznosti na narizeni o ratingovych agenturach 10m).

10m) ClL 21 odst. 2 pism. d) a ¢l. 21 odst. 3 pism. d) natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/20009.

§ 77



zruSen

§78

zruSen

§79

zrusSen
Povinnosti organizatora mimoburzovniho trhu

§ 80

zrusen

§81

zrusen

CAST SEDMA
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

HLAVA I
Zakladni ustanoveni

§ 82
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je systém,

a) ktery ma alespon 3 tcastniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),

b) ktery provadi vyporadani [§ 83 pism. a)] na zdkladé stanovenych pravidel,

c) jehoZ téastnici, z nichZ alespon jeden ma sidlo nebo tstfedi v Ceské republice, se dohodli, Ze
pravni vztahy mezi nimi se pri provadéni vyporadani ridi ceskym pravem, a

d) jehoZ existenci Ceska narodni banka ozndmila Evropské komisi podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahrani¢nim vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je vyporadaci systém, jehoz
existenci oznamil Evropské komisi prislusny organ jiného ¢lenského statu podle predpisu Evropské

unie upravujiciho neodvolatelnost zi¢tovani v systémech vyporadani obchodi s cennymi papiry 30).

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani a tcast v tomto systému se zakladaji smlouvou.



30) Cl. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

§ 83
Vymezeni nékterych pojmu

Pro ucely tohoto zdkona se rozumi

a) vyporadanim

1. zapocCteni vzajemnych pohledavek z obchodi s investiénimi nastroji, nebo

2. splnéni vzajemnych dluhti z obchodt s investi¢nimi nastroji prevodem investi¢nich nastroji nebo
penéznich prostredkd,

b) prikazem k vyporadani pokyn tucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo
ucastnika Ci provozovatele systému propojeného podle § 89, na jehoz zdkladé mé byt v souladu s
pravidly vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (déle jen "pravidla systému")
provedeno vyporadani,

c) ustredni protistranou osoba, ktera pri vyporadani vstupuje mezi ucastniky vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g) nebo m) jako jejich vylucna
protistrana,

d) zactovatelem osoba, ktera vede pro tcastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i) nebo m) ucet, na némz se provadi vyporadani,

e) clearingovou instituci osoba, ktera provadi vyporadani zapoctenim vzajemnych pohledavek
ucastnikt vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az
g), i), j) nebo m),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovend, pravidelné se opakujici doba, béhem niz vyporadaci
systém s neodvolatelnosti vyporadani prijima a provadi prikazy k vyporadani a dalsi ukony s timto
vyporadanim souvisejici.

§ 83a

Ustanoveni tohoto zékona upravujici ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na
provozovatele vyporadaciho systému pouziji primérené.

§84
Utastnik vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Uéastnikem vyporéadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani mize byt pouze

a) banka,

b) sporitelni a uvérni druzstvo,

c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) zahranicni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) az c),

e) pravnicka osoba verejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré zavazky ruci osoba
verejného prava,

f) Ceska narodni banka, zahranién{ centralni banka nebo Evropska centralni banka,

g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, ktera je vynata z pusobnosti predpisu Evropské unie
upravujiciho pristup k ¢innosti tvérovych instituci a jeji vykon 31),



h) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),

i) ustredni protistrana,

j) zucCtovatel,

k) clearingova instituce,

1) osoba, ktera vykonava obdobnou Cinnost jako néktera z osob uvedenych v pismenech h) az k) v
platebnim systému s neodvolatelnosti zi¢tovani, v zahrani¢nim vyporadacim systému s
neodvolatelnosti vyporadani nebo v zahrani¢nim platebnim systému s neodvolatelnosti zi¢tovani,
nebo

m) osoba neuvedend v pismenech a) az 1), u které je to vhodné s ohledem na miru systémového rizika
vyplyvajiciho z rozsahu jeji ¢innosti.

(2) Cinnost ustfedni protistrany, zii¢tovatele nebo clearingové instituce miZe byt vykonavana i
nékolika ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

31) Cl. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise 2007/18/ES
a 2010/16/EU.

HLAVA I
Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni

Pravidla systému

§ 85
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla systému.

(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo, bylo-li pridéleno, provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

b) podminky ucasti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které musi byt
transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pristup k vyporadacimu systému s
neodvolatelnosti vyporadani; osoby se sidlem nebo mistem podnikani v jiném c¢lenském staté
Evropské unie nesmi byt znevyhodnovény z jinych nez ekonomickych duvodu,

c) prava a povinnosti uc¢astnikl vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyplyvajici z
jejich tcasti v tomto systému,

d) zpusob a podminky zajisténi zavazku vyplyvajicich z Gcasti ve vyporddacim systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

e) zpusob a podminky vyporadani, véetné stanoveni postupu pri opravé chyb vzniklych béhem
vyporadani,

f) nalezitosti prikazu k vyporadani, zpusob a podminky jeho zadavéni do vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

g) udaje, které ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani poskytuje provozovateli
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani k plnéni jeho povinnosti, a zptisob jejich
poskytovani,

h) opatreni, kterd mize provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uplatnit
vuci ucastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, a postup pri jejich
uplatiovani,



i) Casovy harmonogram provadéni vyporadani, vCetné rozvrhu jednotlivych fazi, v nichz vyporadani
probiha,

j) vymezeni provozniho dne,

k) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani povazuje za prijaty vyporadacim systémem s
neodvolatelnosti vyporadani,

1) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani zadany do vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a technické podminky pro zabezpeceni jeho
neodvolatelnosti,

m) investicni nastroje a ménu, v nichz se vyporadani provadi, a

n) pravidla pristupu k rizikim, ktera zahrnuji alespon

1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani je nebo muze byt vystaven, véetné
systémového rizika, operacniho rizika, rizika likvidity a ivérového rizika,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy prijiméani opatreni vedoucich k omezeni rizik, véetné stanoveni vhodnych podminek pro
ucast ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani.

§ 86

(1) Provozovatel a ostatni ucastnici vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani dodrzuji
pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktualnim znéni musi byt uverejnéna zpusobem umoznujicim dalkovy pristup
a musi byt k nahlédnuti verejnosti v sidle provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani v jeho urednich hodinach. Pokud provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani zridi provozovnu, musi byt pravidla systému k nahlédnuti verejnosti téz v této
provozovne.

§ 87

Zména pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva ucCinnosti okamzikem uverejnéni, nestanovi-li provozovatel
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani pozdéjsi okamzik ic¢innosti. Zménu pravidel
systému nelze uverejnit, dokud Ceska narodni banka k této zméné neudéli souhlas.

(2) Ucastnikem fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze provozovatel
vyporéadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani. Nevyda-li Ceska narodni banka rozhodnuti o

zadosti o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému do 1 mésice ode dne, kdy ji zadost dosla, plati,
Ze souhlas byl udélen.

Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

§ 88
(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze prikaz k vyporadani jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o ipadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zasah orgénu verejné moci smérujici k zastaveni



nebo omezeni vyporadani, k vylou¢eni nebo omezeni pouziti investi¢nich nastroji nebo penéznich
prostfedku na GcCtu, na némz se provadi vyporadani, nebo k vylouc¢eni nebo omezeni uplatnéni prava
na uspokojeni ze zajisténi nemaji vliv na

a) platnost, ucinnost ¢i vymahatelnost prikazu k vyporadani, jestlize byl tento prikaz prijat
vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred
provedenim tohoto zasahu,

b) moznost pouzit investi¢ni nastroje nebo penézni prostredky na ucCtu ucastnika vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, na némz se provadi vyporadéni, ke splnéni zavazku, které mu
vznikly ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném podle §
89, jestlize investicni nastroje nebo penézni prostredky jsou takto pouzity béhem provozniho dne, v
jehoz prubéhu doslo k vydéani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zésahu, a

c¢) platnost, uc¢innost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajiSténi poskytnuté ucastnikovi nebo
provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo systému propojeného podle
§ 89.

(3) K vylouceni u¢inkt rozhodnuti o ipadku nebo rozhodnuti ¢i jiného zédsahu organu verejné moci
podle odstavce 2 pism. a) dojde i v pripadé, ze byl prikaz k vyporadani prijat vyporadacim systémem
s neodvolatelnosti vyporadani po vydani tohoto rozhodnuti nebo po provedeni tohoto zasahu, jestlize
a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoz prubéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti
nebo k provedeni tohoto zésahu, a

b) provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebylo k okamziku, kdy se
prikaz k vyporadani stal neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani tohoto rozhodnuti nebo provedeni
tohoto zdsahu oznameno ani mu nebylo ani nemeélo byt jinak zndmo; skutec¢nost, ze rozhodnuti o
upadku bylo zverejnéno v insolvencnim rejstriku, sama o sobé neznamena, Ze toto rozhodnuti bylo
provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zndmo nebo mu meélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zadsah organu verejné moci podle odstavce 2 nema
zpétné ucinky na prava a povinnosti, které vznikly ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89 pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred
provedenim tohoto zésahu.

Propojeni systému

§ 89

(1) Uzavre-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani smlouvu o propojeni
systému s jinym provozovatelem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, platebniho
systému s neodvolatelnosti zictovani, zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo zahrani¢niho platebniho systému s neodvolatelnosti zictovani umoznujici vzajemné
provadéni prikazu k vyporadani, nezaklada se tim novy vyporadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zajisti, aby
pravidla systému a pravidla systému propojeného podle odstavce 1 byla koordinovana, pokud jde o
okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke
kterému se takovy prikaz povazuje za prijaty systémem. Nedohodnou-li se strany ve smlouvé podle
odstavce 1 jinak, plati pravidla propojenych systému, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.



HLAVA III
Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je pravnicka osoba, ktera je
opravnéna provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani na zakladé povoleni k
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, které ji udélila Ceska narodni
banka.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani muze téz, pokud to ma
uvedeno v povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni, zajistovat
pro své ucastniky investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je povinen provozovat
vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci.

(4) Penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani svéreny do spravy nebo jako zajisténi zavazku plynouciho z
vyporadavaného obchodu s investi¢nimi nastroji, nejsou soucasti majetku provozovatele
vyporadaciho systému. Provozovatel vyporadaciho systému uctuje o majetku tietich osob, ktery ma
ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90a

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vyporédaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani zadateli,

a) ktery je akciovou spole¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

b) ktery mé sidlo a skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,

c) ktery je divéryhodny,

d) ktery ma pocatecni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

e) jehoz pocatecni kapitadl ma pruhledny a nezavadny puvod,

f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podlozeny realnymi ekonomickymi propocty,

g) jehoZ vécné, technicke, persondlni a organizacni predpoklady jsou vhodné z hlediska radného a
obezretného provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

h) jehoz pripadné podnikani spocivajici v jiné Cinnosti nez v provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani nepredstavuje podstatnou hrozbu pro finanéni stabilitu provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani ani nemuze bréanit G¢innému vykonu dohledu
nad ¢innosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

i) na némz maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska radného a obezretného vedeni
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

j) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad Cinnosti provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani; pri izkém propojeni s osobou, ktera se ridi
pravnim radem statu, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi tento pravni rad ani zpusob jeho
uplatiiovani branit u¢innému vykonu dohledu nad Cinnosti provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,



k) jehoz vedouci osoby jsou duvéryhodné,

1) jehoz vedouci osoby, které skutecné ridi ¢innost v oblasti provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, jsou odborné zpusobilé a maji dostatecné zkuSenosti z hlediska radného
a obezretného provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a

m) ktery predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska radného a obezretného
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani i zadateli, ktery

a) je pravnickou osobou,

b) ma sidlo a skuteéné sidlo v jiném clenském staté Evropské unie,

c) ktery je divéryhodny,

d) je opravnén provozovat systém obdobny vyporadacimu systému s neodvolatelnosti vyporadani, v
némz se pravni vztahy mezi icastniky systému pri provadéni vyporadani ridi pravem jiného
clenského statu Evropské unie, a

e) predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska radného a obezretného provozovani
vyporadaciho sytému s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(3) Zadost o povoleni k provozovani vypotradaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani 1ze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1 nebo 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

§ 90b

(1) O zadosti o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani rozhodne
Ceskéa néarodni banka do 6 mésict ode dne jejiho doruceni.

(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani Ceska narodni banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadéani Ceskd narodni banka miZe stanovit podminky, které musi provozovatel vyporadaciho
systému splnit pred zahdjenim c¢innosti, popripadé dodrzovat pri vykonu své Cinnosti.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni oznami bez zbytecného
odkladu Ceské narodni bance zménu tidaji uvedenych v zadosti o povoleni k provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani nebo jejich prilohach, na jejichz zakladé bylo
povoleni k provozovani udéleno.

HLAVA IV
Informacni povinnosti provozovatele a ti¢astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

§ 90c
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiddani informuje Ceskou nérodni

banku bez zbyte¢ného odkladu o
a) obchodni firmé nebo nazvu anebo jménu a prijmeni uc¢astniku vyporadaciho systému s



neodvolatelnosti vyporadani, o jejich sidle, misté podnikani nebo bydlisti, o jejich identifikacnim
Cisle, bylo-li pridéleno, a v pripadé fyzickych osob o datu jejich narozeni a rodném cisle, bylo-li
pridéleno, a o zméné téchto udaju a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruseni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné jeho predmétu
podnikéni; stejné informuje o prijeti takového rozhodnuti prisluSnym organem provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Udastnik vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani bez zbyte¢ného odkladu informuje
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani o idajich v rozsahu odstavce 1
pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani neprodlené informuje
ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a provozovatele systému propojeného
podle § 89 o oznameni podle § 90g odst. 4.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiddani zasila Ceské narodni bance
informace a podklady potrebné pro vykon dohledu o své finanéni situaci, o vysledcich svého
hospodareni a o plnéni podminek vykonu své ¢innosti. Lhlity pro zasilani informaci a podkladd,
podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpiisobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v jiném clenském
staté Evropské unie je povinen pro tucely posouzeni plnéni podminek vykonu jeho ¢innosti poskytnout
Ceské néarodni bance pozadované informace a potiebna vysvétleni.

§ 90d

Utastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani na z&4dost informuje toho, kdo na tom
osveédci pravni zajem, o vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz se ucastni, a o
jeho pravidlech.

§ 90e

Utastnik zahrani¢niho vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery mé sidlo nebo
misto podnikani na izemi Ceské republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvédci pravni zajem, o tomto systému a o jeho pravidlech a
b) bez zbyte¢ného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své ¢asti v tomto systému, o

clenském staté Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil Evropské komisi, o adrese
svého sidla nebo mista podnikani a o0 zméné téchto skutecnosti.

HLAVAV
Oznamovaci povinnosti organu verejné moci

§ 90f
Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu verejné moci

O vydani rozhodnuti o ipadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zésahu organu verejné moci



podle § 88 odst. 2 vici ucastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyrozumi
bez zbyte¢ného odkladu soud nebo jiny organ verejné moci, ktery zésah provedl, Ceskou narodni
banku. Soud nebo jiny orgén vefejné moci vyrozumi Ceskou narodni banku téZ v pfipadé, pokud tato
rozhodnuti vydal nebo obdobné zésahy provedl vuci t¢astnikovi zahrani¢niho vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani, ktery mé sidlo nebo misto podnikani na tizemi Ceské republiky.

§ 90g
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu Evropské komisi existenci vypoiddaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz provozovateli udélila povoleni k provozovani
vyporéadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani. V ozndmeni Ceska narodni banka uvede
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Dojde-li ke zménam uvedenym v
tomto ozndmeni, informuje o tom Ceskéa narodni banka bez zbyte¢ného odkladu Evropskou komisi.
Jestlize bylo povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani odnato,
Ceska néarodni banka ozndmi Evropské komisi zanik tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani bez zbyte¢ného odkladu poté, co bylo dokonceno vyporadani na zakladé prikazu prijatych
prede dnem odnéti povoleni.

(2) Ceskd néarodni banka miiZe ozndmit Evropské komisi existenci systému vyporadani obchodi s
cennymi papiry, ktery provozuje podle zdkona upravujiciho postaveni a ptisobnost Ceské narodni
banky, jestlize tento systém splnuje podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a) az c¢). V oznadmeni
Ceska néarodni banka uvede, Ze je provozovatelem tohoto systému. Pro tento systém a pro Ceskou
narodni banku pri vykonu ¢innosti jeho provozovatele se § 87 odst. 1 véta druha a odst. 2, § 90a, 90b,
§ 90c odst. 1 a odstavec 4 nepouziji. Ceska narodni banka ozndmeni podle véty prvni bez zbyte¢ného
odkladu odvol3, jestlize systém prestane spliovat podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b) nebo
c).

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f, které se tyka ucastnika zahrani¢niho
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikani na izemi
Ceské republiky, ozndmi to neprodlené prislusnému organu ¢lenského statu Evropské unie, ktery
existenci tohoto systému oznamil Evropské komisi.

(4) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f nebo obdobné ozndmeni od orgénu
clenského statu Evropské unie, které se tyka ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, oznami to neprodlené provozovateli tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani.

CAST OSMA
Evidence investi¢nich néstroju

HILAVAI
Zakladni ustanoveni

DIL 1
Zaknihovany cenny papir



§91

Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt nahrazeny zapisem do centralni evidence cennych
papirt, v pripadé cennych papirt kolektivniho investovani do samostatné evidence, nebo do evidence
Ceské néarodni banky podle zékona upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky (déle jen "zaknihovany
cenny papir").

DIL 2
Druhy evidenci investi¢nich néstroju

§92
Centrélni evidence cennych papirt

(1) Centréalni evidenci cennych papiru je evidence vSech zaknihovanych cennych papira vydanych v
Ceské republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych cennych papirl kolektivniho investovani, pokud jsou vedeny v samostatné evidenci
(§ 93),

b) zaknihovanych cennych papirt vedenych v evidenci Ceské narodni banky podle zadkona
upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky.

(2) Centrélni evidenci cennych papira vede centralni depozitar a osoby opravnéné vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem muze
vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investic¢ni sluzbu ischova a sprava
investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spolecnost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papirt kolektivniho
investovani, vydavanych podilovym fondem, ktery obhospodaruje, nebo investi¢nim fondem, se
kterym ma uzavrenu smlouvu o obhospodarovani majetku investicniho fondu podle zdkona
upravujiciho kolektivni investovani,

c) Ceské narodni banka,

d) zahranicni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenech a) a b) a ktera je
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

e) zahranic¢ni centralni depozitar nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich
nastroju.

§93
Samostatna evidence investi¢nich néstroju

(1) V samostatné evidenci investi¢nich néstroju mohou byt evidovany

a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,

b) listinné investi¢ni nastroje v tschove,

c¢) zahraniéni investic¢ni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry za ucelem
poskytnuti investicni sluzby,

d) investicni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoznuje.



(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroju muize vést centralni depozitar a v zavislosti na
udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investicni sluzbu
uschova a sprava investi¢nich néstroju vCetné souvisejicich sluzeb,

b) investiCni spole¢nost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papira kolektivniho
investovani, vydavanych podilovym fondem, ktery obhospodaruje, nebo investicnim fondem, se
kterym ma uzavrenu smlouvu o obhospodarovani majetku investicniho fondu podle zakona
upravujiciho kolektivni investovani,

c¢) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investicni nastroje uvedené v §
93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Gschova a sprava investicnich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz Cinnost odpovidé ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d)
a kterd je opravnéna poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci muze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investicni sluzbu
uschova a sprava investi¢nich néstroju vCetné souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spolecnost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papirt kolektivniho
investovani, vydavanych podilovym fondem, ktery obhospodaruje, nebo investicnim fondem, se
kterym ma uzavrenu smlouvu o obhospodarovani majetku investicniho fondu podle zdkona
upravujiciho kolektivni investovani,

c¢) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investiéni nastroje uvedené v §
93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu ischova a sprava investicnich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahranic¢ni osoba, jejiz Cinnost odpovidé ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d)
a kterd je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

f) zahraniCni centralni depozitar nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investicnich
néstroju.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az e) vede samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju
zplusobem stanovenym provadécim pravnim predpisem. Provadéci pravni predpis déle stanovi
pozadavky na organizacni a technické zabezpeceni vedeni takové evidence a ndlezitosti vypisu z
evidence.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji je téZ evidence cennych papirti vedena Ceskou
narodni bankou podle zdkona upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky. Provozni rad pro vedeni své
evidence a jeho zmény uvetejiiuje Ceské narodni banka ve Véstniku Ceské narodni banky a
zplUsobem umoziujicim délkovy pristup.

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojti, zasila Ceské narodni bance
informace a podklady potiebné pro vykon dohledu. Lhuty pro zasilani informaci a podklada,
podrobnosti o jejich obsahu, formé a zptisobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

DIL 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroji



§ 94
Druhy uctu

(1) Majetkovy ucet muze byt veden pro osobu, kterd je vlastnikem investi¢nich néstroju evidovanych
na tomto uctu (dale jen "ucet vlastnika"), nebo pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich néstroju
evidovanych na tomto Uctu a ktera vede evidenci navazujici na evidenci centralniho depozitare nebo
na samostatnou evidenci (dale jen "ucet zakazniku"). Pro jednu osobu muze byt vedeno vice
majetkovych Ucta.

(2) Majetkovy ucet musi obsahovat udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téz rodné
Cislo. Na majetkovém uctu se eviduji alespon investi¢ni nastroje, samostatné prevoditelna prava
spojend s investi¢nimi nastroji, zastavni pravo k investi¢nim nastrojum a pozastaveni vykonu prava
vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Ddle se eviduji idaje o osobé opravnéné
tato prava vykonavat a udaje o osobé, kterd je zastavnim véritelem. U fyzické osoby opravnéné
vykondvat tato prava a u fyzické osoby, ktera je zastavnim véritelem, se eviduje téz rodné cislo.
Pokud fyzické osobé nebylo pridéleno rodné ¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych
papirt se dale eviduje omezeni vykonu prava naklddat s cennym papirem stanovené emitentem.
Provozni rad centralniho depozitare (§ 104) u centrédlni evidence a provadéci pravni predpis (§ 93
odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké tdaje se eviduji na jednotlivych druzich
majetkovych ucta.

(3) Vlastnikem investi¢nich néstroju evidovanych na uctu vlastnika je osoba, pro niz je ucet vlastnika
zrizen, pokud neni prokazan opak.

(4) Na uctu zékazniku Ize evidovat pouze investi¢ni nastroje, které majitel uctu prevzal od jejich
vlastnika.

(5) Centralni depozitar vede centrélni evidenci cennych papira na Gc¢tech vlastniki nebo uctech
zékazniku.

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt vedenou centralnim
depozitarem, vede tuto evidenci na uctech vlastniku.

(7) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojui, vede tuto evidenci na uctech
vlastnikl nebo uctech zékazniku.

(8) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich néstroju, vede tuto
evidenci na uc¢tech vlastniki nebo uctech zékaznikl. Vést ucet zakaznikt muze pouze pro osobu
uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo f), kterd vede navazujici evidenci v zahranic¢i podle
zahrani¢niho pravniho radu; podminka opravnéni k poskytovani investiéni sluzby v Ceské republice
nemusi byt v takovém pripadé splnéna.

(9) Centralni evidence cennych papira vedend centralnim depozitarem, samostatna evidence
zaknihovanych cennych papirt kolektivniho investovani a samostatna evidence cennych papirt
vedena Ceskou narodni bankou se vedou téZ v evidenci emise. Do evidence emise se zapisuji tidaje o
osobé emitenta a tdaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 2. Evidence emise se vede
na zakladé smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi emitentem a osobou, ktera vede evidenci emise,
se ¥idi obchodnim zékonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak. Ceska narodni banka stanovi
pravidla vedeni evidence emise v provoznim radu zverejnovaném podle § 93 odst. 5.



(10) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci cennych papira kolektivniho investovani, a osobu,
ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych papird kolektivniho investovani,
plati § 111 odst. 2 a 3 primérené; rozsah sdélovanych udaji stanovi provadéci pravni predpis podle §
93 odst. 4.

§95
Zapis do evidence investi¢nich nastroju

(1) Rozhodujici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢nim nastrojem jsou
udaje zapsané na uctu vlastnika k zavérce dne urcené provoznim radem centralniho depozitare (§
104), provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim radem
pro vedeni evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5). Tim neni dotéeno
ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zépis do evidence investi¢nich nastroju se provede na zakladé prikazu opravnéné osoby. Zapis se
provede neprodlené po prijeti prikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava prikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastroju vedené centralnim
depozitarem prostrednictvim ucastnika centralniho depozitare (§ 109), ucastnik centralniho
depozitare ovéri opravnénost této osoby k podani prikazu. V ostatnich pripadech ovéruje
opravnénost osoby k podani prikazu k zépisu do evidence investi¢nich néstroji osoba, kterd tuto
evidenci vede.

§ 96
Uginky prevodu investi¢niho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochézi k prevodu vlastnictvi v
okamziku zépisu na ucet zakaznik(. Majitel GCtu zékazniku je povinen neprodlené zapsat tuto zménu
na uctu vlastnika, nejpozdéji vSak do zavérky dne; zména se zapise k okamziku zapisu na ucet
zékaznik.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj a zména se nezapisuje na Gctu zakazniku, dochazi k
prevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se zapiSe neprodlené, nejpozdéji
vSak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni predpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny papir
prevadén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemél pravo zaknihovany
cenny papir prevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén, védél
nebo musel védét, ze prevodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V pochybnostech se dobra vira
predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral prevod investi¢niho nastroje, da neprodlené prikaz k
zapisu zmény vyplyvajici z prevodu do prislusné evidence.

(5) Pokud se uskutecni prevod investicniho nastroje na regulovaném trhu, dava prikaz k zapisu
zmény vyplyvajici z prevodu do prislusné evidence organizator regulovaného trhu nebo provozovatel
vyporadaciho systému.



§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investicnim néstrojem

(1) Prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem (dale jen
"pozastaveni nakladani s investicnim néastrojem") do evidence investi¢nich nastroju dava

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vyporadaciho systému, pokud ma byt
zaknihovany investi¢ni néstroj preveden,

b) prislusny soud, exekutor nebo spravni urad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim
predbézného opatreni, exeku¢niho prikazu nebo k jinym uc¢elim soudniho nebo spravniho rizeni
nebo stanovi-li tak jiny pravni predpis,

c) centralni depozitar, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vyporadanim, pripadné jinymi sluzbami
centralniho depozitare podle § 100,

d) depozitar fondu kolektivniho investovani podle zdkona upravujiciho kolektivni investovani,

e) treti osoba, pokud dava prikaz ve sviij prospéch a mé k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem se uvadi doba, na kterou se
nakladani s investicnim nastrojem pozastavuje.

(3) Pozastaveni nakladani s investi¢nim ndastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢nim néastrojem pozastaveno,

b) z prikazu osoby, ktera dala prikaz k zapisu pozastaveni naklddani s investi¢cnim ndstrojem, nebo
c) z prikazu osoby, kterd prokaze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s investi¢nim
nastrojem.

(4) Spravni urad nebo soud opravnény dat prikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim
nastrojem podle odstavce 1 pism. b) muze dat téz prikaz ke zruSeni pozastaveni nakladani s
investi¢nim nastrojem, k némuz dala prikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem neni mozné do evidence investicnich
néstroju zapsat zménu vlastnika prevodem tohoto investi¢niho nastroje ani neni mozné zapsat
smluvni zastavni pravo k tomuto investicnimu nastroji. Po dobu pozastaveni naklddani s investi¢nim
nastrojem nelze listinny investicni nastroj evidovany v samostatné evidenci vydat z Gschovy.

§98
Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele uctu, emitenta, i¢astnika centralniho depozitare, organizatora
regulovaného trhu nebo provozovatele vyporadaciho systému, kterou uznda jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,

c¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investiCnich nastroju, kterou vede jina osoba, pokud o
opravu chyby byla touto osobou pozadéana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néastroju, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni, ke
kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zdkona nebo rozhodnuti soudu ¢i jiného organu
nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla
chyba zjiSténa.



(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju, vede téz dokumentaci opravenych chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néastroju, zasle osobé, na jejimz uctu opravila chybu,
vypis z jejiho Gctu s odavodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastroju, spolupracuji tak, aby doslo k odstranéni kazdé
chyby v tdajich obsazenych v evidenci investi¢nich néstroji v co nejkratsi dobé.

§99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju, vyda majiteli uc¢tu vedeného v této evidenci
nebo emitentovi investi¢niho néstroje vedeného v této evidenci vypis z evidence. Centralni depozitar
vyda majiteli uétu vypis vZdy prostrednictvim svého ucastnika.

(2) Vypis z evidence investi¢nich nastroji prokazuje skute¢nosti zapsané v této evidenci k zavérce
dne urcené provoznim radem centralniho depozitare (§ 104), provadécim pravnim predpisem u
samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim radem pro vedeni evidence cennych papirt
Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterému byl vydén, a je G¢inny viiéi véem osobam, pokud
neni prokazan opak.

(3) Jestlize se udaje na vypisu z evidence emise lisi od tidaju na vypisu z majetkového uctu, za
rozhodujici idaje se povazuji idaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju, je povinna uchovavat tuto evidenci a vSechny
dokumenty tykajici se udaju zapsanych v této evidenci po dobu 12 let od konce kalendarniho roku, ve
kterém byl udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju, je opravnéna poskytovat udaje z této evidence a
dokumentt uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl majetkovy ucet
zrizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zakon nebo jiny pravni predpis, a v pripadech, kdy podéava
trestni ozndmeni.

HLAVATII
Centralni depozitar cennych papirt

Zakladni ustanoveni

§ 100

(1) Centrélni depozitar je pravnicka osoba, ktera
a) vede centralni evidenci cennych papirt v Ceské republice,
b) pridéluje investi¢nim nastrojum identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému Cislovani pro



identifikaci cennych papira (ISIN),

c) provozuje vyporadaci systém; provozuje-li centralni depozitar vyporadaci systém s
neodvolatelnosti vyporadani, povazuje se za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani.

(2) Centralni depozitar muze téz vést samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo vykonavat
dalsi podnikatelskou ¢innost registrovanou Ceskou narodni bankou podle § 103a.

(3) Centralni depozitar muze téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare
a) obstaravat splaceni cennych papirt, vraceni cennych papirt nebo vyplaceni vynosu z cennych
papira,

b) zajistovat pro emitenta a pro své ucastniky uschovu a spravu investi¢nich néstroju,

c) za ucelem vyporadani obchodu s investicnimi nastroji prostrednictvim svého vyporadaciho
systému poskytovat svym tcastnikim avéry nebo pujcky, pokud jsou radné zajistény, nebo tyto Gvéry
¢i pujcky zprostredkovavat,

d) poskytovat svym tcCastnikum pujcky cennych papiru vedenych v centrélni evidenci cennych
papirt, pokud jsou radné zajistény, nebo tyto pljcky zprostredkovavat,

e) spravovat penézni prostiedky a investi¢ni nastroje slozené jako jistota za splnéni zdvazkl
plynoucich z vyporadavanych obchodu s investi¢nimi néstroj,

f) ztizovat pro své ucCastniky ucty zdkazniku u zahrani¢nich osob s obdobnym predmétem ¢innosti
jako ma centralni depozitar,

g) provadét zuctovani obchodu realizovanych na komoditnich burzéach podle zékona, ktery upravuje
komoditni burzy,

h) obstaravat pro své tcastniky jiné ¢innosti souvisejici s ¢innosti centralniho depozitare podle
tohoto zakona.

(4) Centrélni depozitar odpovida za Skodu, kterou osobam, pro néz vede majetkové ucéty nebo
evidenci emise, zpusobil v disledku chyby nebo netplnosti na téchto Gctech nebo v této evidenci. Za
Skodu zpusobenou chybou nebo netplnosti v idajich, které centrélni depozitar obdrzel od majitele
uctu zdkaznikl podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitel ictu zékaznika.

§101

(1) Centrélni depozitar musi mit zdkladni kapital alespon 100 000 000 K¢. Emisni kurz jeho akcii
musi byt alespon z jedné tretiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depozitare musi obsahovat oznaceni "centralni depozitar cennych
papirua". Osoba, kterd nema povoleni k ¢innosti centralniho depozitare, nesmi pouzivat oznaceni
"centralni depozitar cennych papira".

(3) Centralni depozitar nesmi vydéavat prioritni akcie.

(4) Akcie centralniho depozitare jsou prevoditelné pouze se souhlasem predstavenstva centralniho
depozitare.

§ 102

Centrélni depozitar je opravnén vést evidenci osobnich udaji o majitelich uc¢tt podle zékona
upravujiciho ochranu osobnich tdaju.



§103
Povoleni k ¢innosti centralniho depozitare
(1) K ¢innosti centralniho depozitéte je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceské narodni banka udéli povoleni k ¢innosti centralniho depozitare, jestlize

a) zadatel je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, kterd vydava pouze listinné akcie na
jméno nebo zaknihované akcie,

b) zadatel prokéaze pripravenost vést centralni evidenci cennych papirt pro vSechny zaknihované
cenné papiry vCetné dokumentace k této evidenci, kterou je povinen uchovavat podle § 99a,

c¢) zadatel splnuje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 a 4,

d) zadatel splnuje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. c), d), h) a i),

e) zadatel ma vécné, organizacni a personalni predpoklady pro vykon ¢innosti centralniho
depozitare, zejména plan obchodni ¢innosti a navrh organizacniho usporadani.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie 1ze podat pouze na stanoveném tiskopise, ke
kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni vécnych, organizacnich a personalnich
predpokladu pro ¢innost centralniho depozitare. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci
pravni predpis.

(4) Ceské narodni banka v povoleni k innosti centralniho depozitare

a) muze stanovit podminky, které Zadatel musi splnit pred zahajenim vedeni centréalni evidence
cennych papiru nebo dodrzovat pfi jejim vedeni,

b) uvede, které ¢innosti podle § 100 odst. 3 je centralni depozitar opravnén vykonavat a v jakém
rozsahu,

c¢) schvali provozni rad centralniho depozitare.

(5) Povoleni k Cinnosti centralniho depozitare se udéluje na dobu neurcitou. Na povoleni neni pravni
narok.

(6) Predmétem podnikani centralniho depozitare mohou byt pouze Cinnosti uvedené v § 100 odst. 1 a
¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(7) Centralni depozitar ozndmi Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu kazdou zménu ve
skutecnostech, na jejichz zédkladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti centrélniho depozitare.

(8) Centralni depozitar poskytuje své sluzby s odbornou péci.

§ 103a

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost podle § 100 odst. 2 muze centralni depozitar vykonavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dal$i podnikatelska ¢innost centralniho depozitare muze spocivat pouze v Cinnosti pfimo
souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(3) V pripadé, zZe pro registraci dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou dany duvody zvlastniho zretele
hodné, které Ceskéa narodni banka posoudi zejména s prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi
¢innosti prispéje ke zlep$eni kvality poskytovanych sluzeb, zamitnuti registrace by zplsobilo



centralnimu depozitari znacnou Gjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi
¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne; jinak dalsi podnikatelskou Cinnost Zadatele
zaregistruje a vyda zadateli osvédceni o registraci.

(4) V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti miiZze Ceska narodni banka omezit rozsah
registrované ¢innosti, popripadé stanovit podminky, které musi centralni depozitar splnit pred
zahajenim kazdé z registrovanych ¢innosti, popripadé, které musi dodrzovat pri jejim vykonu.

(5) Ceska néarodni banka zrusi registraci, jestlize centralni depozita pisemné o jeji zruseni Ceskou
narodni banku pozada.

§ 104
Provozni rad centralniho depozitare

(1) Provozni rad centralniho depozitare musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozitar poskytuje, a podminky a zpusob jejich poskytovani,

b) zpusob zakladani a ruSeni majetkovych Gcta, vCetné zplsobu zakladéani vice majetkovych Gcta pro
tutéz osobu,

c) zpusob zédznamu vzniku a zaniku zastavniho prava k cennym papirim a k G¢tu cennych papiru a
zpusob predavani prikazu k provedeni zmén na majetkovych uctech,

d) nélezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych Uc¢tu v centralnim depozitari,

e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitari,

f) pravidla ucasti v centralnim depozitari,

g) udaje, které ucastnik centralniho depozitare poskytuje centrédlnimu depozitari k plnéni jeho
povinnosti a zpusob jejich poskytovani,

h) druhy opatreni, kterd mize centralni depozitar uplatnit vaci svému tucastnikovi, a postup pri jejich
uplatiovani,

i) zpusob vedeni evidence na uctu zakazniku, postup pri zahdjeni a ukonceni vedeni této evidence,

j) urCeni zévérky dne,

k) druhy vypisu z evidence investi¢nich nastroju, jejich nélezitosti a zpusob jejich predavani.

(2) Centralni depozitar je povinen o kazdé zméné svého provozniho fadu informovat Ceskou narodni
banku. Cesk4 narodni banka mtiZe do 10 pracovnich dnti od doru¢eni ozndmeni o zméné provozniho
radu centralniho depozitare zahdjit spravni rizeni o schvéleni jeho zmény; Gcastnikem spravniho
f{zeni je pouze centralni depozitar. Jestlize Ceské4 narodni banka nezahaji spravni fizeni v této 1hité,
povazuje se zména za schvalenou a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provozni rad centralniho depozitére v aktualnim znéni musi byt uverejnén zptisobem
umoznujicim dalkovy pristup a musi byt k nahlédnuti verejnosti v sidle centralniho depozitare v jeho
urednich hodinach. Pokud centralni depozitar zridi provozovnu, musi byt provozni rad k nahlédnuti
verejnosti téz v této provozovné.

(4) Provozni rad centralniho depozitare nebo jeho zména nabyvaji iCinnosti okamzikem uverejnéni,
nestanovi-li centralni depozitar datum pozdéjsi. Zménu provozniho radu nelze uverejnit drive, nez
nabude pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o jejim schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centrélni depozitar, ucastnici centralniho depozitare a osoby, které vedou evidenci navazujici na
centralni evidenci cennych papirQ, dodrzuji provozni rad centralniho depozitare. Pri poskytovani
informaci podle § 115 je provozni rad centralniho depozitare zavazny téz pro osoby, které vedou



samostatnou evidenci investi¢nich néstroju.

(6) Ustanoveni tohoto zakona upravujici ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na
centralniho depozitare pouziji primérené.

§ 104a

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na centralnim depozitari a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované tcasti na centralnim depozitari nebo k ovladnuti centralniho
depozitare je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu plati § 10b az 10d
obdobné; lhiita pro vydani rozhodnuti ¢ini 90 pracovnich dnt. Zadost o udéleni souhlasu musi
obsahovat udaje uvedené v § 10d odst. 1 a Ize ji podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopist a

obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované tcasti na centralnim depozitari plati obdobné § 10e.

§ 104b

Vedouci osoba centralniho depozitare

Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralniho depozitéte je predchozi souhlas Ceské narodni
banky. Ustanoveni § 10 a 10a se pouziji obdobné.

§ 105

Zruseni nebo zména predmeétu podnikani centralniho depozitare

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centralniho depozitare s likvidaci nabyva Gc¢innosti nejdrive
dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o odnéti povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare.

(2) Pri vstupu centralniho depozitafe do likvidace Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare na jeho Zadost, pokud je zajistén vykon vSech jeho Cinnosti jinym centralnim
depozitarem a dojde k Gplnému prevzeti vSech evidenci a dokumentt, které centralni depozitar

uchovava podle § 99a.

(3) Centrélni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani o
jeho zruSeni s likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Predmétem podnikani centralniho depozitare mohou byt pouze ¢innosti uvedené v § 100.

§ 106

Preména centralniho depozitare



(1) K fazi centralniho depozitare s provozovatelem vyporadaciho systému nebo k prevodu jméni jiné
osoby na centrélni depozitar je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Z&dost o povoleni k fuzi centralniho depozitaie s provozovatelem vypoiddaciho systému nebo
zadost o povoleni prevodu jméni jiné osoby na centralni depozitar lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni dusledka fuze nebo prevodu
jmeéni. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centrélni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani o
fazi centralniho depozitare, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Rozdéleni centralniho depozitare, zména jeho pravni formy, prevod jméni centralniho depozitare
na akcionare, fize centralniho depozitare s osobou, ktera neni centralnim depozitarem nebo
provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pripustné.

§107
Prevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depozitare

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu podniku centralniho depozitare nebo jeho ¢asti, smlouvy o
zastaveni podniku centralniho depozitare nebo jeho Césti nebo smlouvy o ndjmu podniku centralniho
depozitare nebo jeho ¢asti je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Z&dost o povoleni podle odstavce 1 1ze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ke kterému jsou
prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni dusledki prevodu, zastaveni nebo njmu podniku
centralniho depozitare nebo jeho ¢asti. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Centralni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani o
prevodu nebo ndjmu podniku centralniho depozitare nebo jeho Casti, na védomi Ceské narodni
bance.

§ 107a
Upadek centralniho depozitaie

(1) Jestlize bylo centralnimu depozitari odnato povoleni k ¢innosti v dusledku rozhodnuti o upadku,
je insolvencni spravce povinen zajistit vykon ¢innosti centralniho depozitare, dokud neni zajiStén
vykon této ¢innosti jinym centralnim depozitarem nebo statem a dokud jiny centrélni depozitar nebo
stat neprevezme vSechny evidence a dokumenty uchovavané centralnim depozitarem podle § 99a. K
vykonu této ¢innosti neni treba povoleni k ¢innosti centrélniho depozitare.

(2) Insolvenc¢ni spravce je povinen bez zbytec¢ného odkladu po odnéti povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare ucinit navrh na uzavreni smlouvy o prodeji véci, prav a jinych majetkovych hodnot, které
slouzi provozovéni podniku centralniho depozitare 11), véetné evidenci a dokumentl uchovavanych
centralnim depozitarem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 musi byt u¢inén osobé, ktera ma povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare. Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzavreni smlouvy do 3 mésicl ode



dne, kdy byl navrh ucinén, musi byt navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 ucinén statu, jehoz
jménem jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje kupni cenu. Kupni cena
se stanovi na zakladé posudku znalce. Nedohodnou-li se insolven¢ni spravce a stat na osobé znalce
do 15 dnti ode dne, kdy byl statu uc¢inén navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce
na navrh nékterého z nich soud. Jestlize byly podany 2 navrhy na jmenovani znalce, soud obé véci
spoji ke spole¢nému rizeni.

(5) Soud neni vazan navrhem osoby znalce. Porusuje-li soudem jmenovany znalec zdvaznym
zplusobem své povinnosti, soud jej na navrh statu nebo insolvenéniho spravce odvola a jmenuje
jiného.

(6) Ucastniky rizeni o jmenovéani nebo odvolani znalce jsou stat, insolvenéni spravce a znalec.
Prislusnym soudem je krajsky soud, v jehoz obvodu je obecny soud centralniho depozitare. O navrhu
na jmenovani nebo odvolani znalce musi soud rozhodnout do 15 dni ode dne doruceni navrhu.
Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vyse se stanovi dohodou. Nedohodnou-li se stat,
insolvencni spravce a znalec na vysi odmény, urci ji na ndvrh nékterého z nich soud, ktery znalce
jmenoval. O odménu znalce se snizuje kupni cena, kterou stat centralnimu depozitari zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 u¢inén statu, je stat povinen jej prijmout do 30
dnt ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podle odstavce 4.

(9) K uzavreni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotrebuje insolvencéni spravce souhlas soudu
ani vyjadreni véritelského vyboru.

(10) Byla-li uzavrena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykonava c¢innost centralniho depozitare
stat, dokud neni zajiStén vykon této Cinnosti jinym centralnim depozitarem a dokud jiny centralni
depozitar neprevezme vSechny evidence a dokumenty uchovavané statem podle § 99a. K vykonu této
¢innosti nepotrebuje stat povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoZ jménem jednd ministerstvo, prevede evidence cennych papirt, které vede podle
odstavce 10, na osobu, kterd ma povoleni k ¢innosti centralniho depozitare. Ustanoveni § 202 odst. 2
a 3 se pouziji obdobné.

11) § 291 zakona €. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho reseni (insolvencni zéakon).

§108

Informacni povinnosti centralniho depozitare

(1) Centralni depozitéar zasild Ceské narodni bance informace a podklady potrebné pro vykon
dohledu. Lhuty pro zasilani informaci a podkladl, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpisobu

zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Centralni depozitar
a) zasle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani
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1. o zruSeni centralniho depozitare,

2. 0 snizeni ¢i zvySeni zékladniho kapitalu centralniho depozitéare,

b) informuje Ceskou narodni banku neprodlené

1. o prevodu nebo prechodu akcii centralniho depozitare na jinou osobu,

2. 0 zméneé ucastnika centralniho depozitare nebo o pozastaveni ucasti v centralnim depozitari,
3. o tom, Ze proti nému bylo zahajeno insolvencni rizeni.

§109
Utastnik centralniho depozitare

(1) U¢astnik centralniho depozitare je osoba, kterd podavé centralnimu depozitaii prikaz
a) k zalozeni nebo zruseni majetkového uctu,

b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,

c¢) k provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucastnika provede centralni depozitar zapis do evidence cennych papirt pouze

a) na prikaz emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s centralnim depozitarem podle § 111 odst. 1,
pokud souvisi se zapisem do evidence emise,

b) na prikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle jiného pravniho predpisu.

(3) U¢astnikem centralniho depozitare miZe byt

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiry,

c) investicni spolecnost,

d) organizator regulovaného trhu,

e) zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem Cinnosti jako osoby uvedené v pismenech a) az d),
f) zahrani¢ni centralni depozitar,

g) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva,
h) Ceska konsolida¢ni agentura,

i) Ceské narodni banka,

j) centralni banka jiného statu,

k) Evropska centralni banka.

(4) Utast v centrdlnim depozitati vznikd smlouvou.

(5) Centralni depozitar uverejiuje aktualni seznam svych ucastniki zplisobem umoznujicim dalkovy
pristup.

(6) Udastnikem centralniho depozitafe nesmi byt osoba,

a) které byla povolena reorganizace, a to po dobu 5 let od skonceni reorganizace,

b) na jejiz majetek byl prohladSen konkurs, a to po dobu 5 let od zruseni konkursu po splnéni
rozvrhového usneseni, nebo proto, ze majetek dluznika je zcela nepostacujici,

c) jejiz plan oddluzeni soud schvalil, a to po dobu 5 let od splnéni planu oddluZeni,

d) zamitl-li soud insolven¢ni navrh, jestlize majetek dluznika nepostacuje k thradé nékladl
insolven¢niho rizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi u¢astnik centrdlniho depozitafe bud piimo nebo
prostrednictvim organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo
zahranicni osoby s obdobnymi predméty Cinnosti.



(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investi¢niho nastroje a ucastnikem centralniho depozitare se ridi
obchodnim zakonikem, pokud tento zékon nestanovi jinak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depozitarem a jeho ucastnikem se ridi obchodnim zdkonikem,
pokud tento zdkon nestanovi jinak.

§110
Ucet zakazniki

(1) Na tctu zékaznik mohou byt evidovany pouze investi¢ni néstroje, s jejichZ vlastnikem majitel
tohoto Uc¢tu uzaviel smlouvu o uschové investi¢nich nastroji. Tato smlouva muze byt nahrazena
smlouvou o tschové investiCnich nastroju uzavienou s osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitar zridi ucet zakaznikl osobé, kterd je opravnéna vést evidenci navazujici na
centralni evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem, a to za podminek stanovenych
provoznim radem centralniho depozitare. Pokud tato osoba neni ucastnikem centralniho depozitare,
naklada se svym uctem prostrednictvim tcastnika centralniho depozitare.

(3) Majitel uctu zakazniku eviduje investi¢ni nastroje vedené na GcCtu zdkaznikt oddélené od svého
majetku.

(4) Majitel uctu zakaznikt nesmi bez souhlasu zastavniho véritele prevést zastaveny cenny papir
evidovany na tomto uCtu na nového vlastnika.

§ 111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papirt

(1) Centréalni depozitar vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papiru na zékladé smlouvy s
emitentem.

(2) Centralni depozitar preda emitentovi vypis z evidence emise pri vydani nebo zruseni emise
cenného papiru nebo na zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje udaje o majiteli ictu, na
kterém je cenny papir evidovan, pocet kust cenného papiru, tidaje o spravci 12) nebo jiné osobé
opravnéné vykonavat prava spojena s témito cennymi papiry a dalsi idaje stanovené provoznim
radem. Centralni depozitar zahrne do vypisu téz informace, které obdrzel od majitele uc¢tu zakaznika
podle odstavct 3 az 5.

(3) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel uc¢tu zakaznikli povinen sdélit centralnimu depozitari
prostrednictvim tcastnika centralniho depozitare udaje o majiteli uctu vlastnika a dalsi udaje
stanovené provoznim radem.

(4) Centralni depozitar poskytne Ceské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence emise akcii
banky. Centralni depozitar na zékladé této zadosti vyzve prostrednictvim ucastnikl centralniho
depozitare vSechny majitele uctu zakazniku , aby mu poskytli idaje o vlastnicich akcii, které jsou na
uctu zdkaznikd evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centralni depozitar na zakladé zadosti autorizované obalové spolecnosti podle zékona



upravujiciho hospodareni s obaly o vypis z evidence emise vyzve prostfednictvim ucastnika
centralniho depozitére vSechny majitele GCtu zakazniki, aby mu poskytli idaje o vlastnicich akcii
této spolecnosti, evidovanych na téchto uctech. Tyto idaje zahrne do vypisu z evidence emise.

12) § 36 zékona ¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

HLAVAIII
Preména podoby cenného papiru

§112

(1) Emitent, ktery rozhodl o preméné listinného cenného papiru na zaknihovany cenny papir, takové
rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu zverejni v Obchodnim véstniku a uverejni zpusobem
umoznujicim déalkovy pristup vCetné lhuty, ve které je vlastnik cenného papiru povinen odevzdat
emitentovi listinny cenny papir; tato lhita nesmi byt kratsi nez 2 mésice a delsi nez 6 mésica ode
dne zverejnéni rozhodnuti o preméné. Emitent, kterému jiny pravni predpis uklada vést evidenci
vlastniku cennych papir(, zasle osobé uvedené v této evidenci ozndmeni o preméné tohoto cenného
papiru na zaknihovany cenny papir; oznameni se posila na adresu sidla nebo trvalého pobytu
uvedenou v evidenci vlastnikli cennych papira.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni s vracenim listinnych cennych papirt, vyhlasi
emitent dodatec¢nou lhutu pro jejich odevzdéani. Po uplynuti této lhtity emitent prohlasi neodevzdané
cenné papiry za neplatné. Na tuto skuteCnost emitent upozorni pri vyhlasovani dodatec¢né lhtty.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodl o preméné listinného cenného papiru na
zaknihovany cenny papir, sdéli emitentovi pri odevzdani listinného cenného papiru ¢islo majetkového
uctu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaevidovan.

(4) Po uplynuti lhity podle odstavce 1 nebo pred uplynutim této lhity, byly-li odevzdany emitentovi
vSechny listinné cenné papiry, nebo po uplynuti Ihtity podle odstavce 2 pozada emitent centralni
depozitar, aby zaevidoval cenné papiry do centralni evidence obdobné jako pri vydani zaknihovaného
cenného papiru, a sdéli mu, na jaké majetkové ucty maji byt cenné papiry zaevidovany. Od podani
zadosti emitenta o zaevidovani cenného papiru do centralni evidence do zaevidovani celé emise
nelze s cennym papirem obchodovat na regulovaném trhu.

(5) Centralni depozitar vede zvlastni evidenci listinnych cennych papirt, které nebyly odevzdany; to
neplati, pokud vedeni takové evidence svéruje jiny pravni predpis jiné osobé.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodl o preméné na zaknihované cenné papiry a které
nebyly odevzdéany, centralni depozitar eviduje na zvlastnim technickém uctu nezndmych vlastnika
cennych papiru, jehoz majitelem je emitent; zaevidovanim na zvlastnim uctu jsou tyto cenné papiry
preménény.

(7) Nérok na vyplaceni vynosu z cenného papiru uvedeného v odstavci 6 za dobu, ktera uplynula ode
dne, kterym skoncila lhtita k odevzdani listinného cenného papiru podle odstavce 1, vznika az po

odevzdani listinného cenného papiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papirt za neplatné podle odstavce 2 emitent prodd zaknihované
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cenné papiry z uctu podle odstavce 6 prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry. Pokud budou
cenné papiry prodavany ve verejné drazbé, zverejni emitent misto, dobu a predmét drazby nejméné
2 tydny pred jejim konanim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papirt podle odstavce 8 po zapocteni pohledavek vzniklych v
souvislosti s prohlasenim cennych papirl za neplatné a jejich prodejem, vyplati emitent bez
zbytecného odkladu osobé, jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatné, nebo jej ulozi do tredni
uschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 se primérené vztahuji na listinné cenné papiry kolektivniho investovani, které
se premeénuji v zaknihované podilové listy vedené v samostatné evidenci.

§113

(1) Emitent, ktery rozhodl o preméné zaknihovaného cenného papiru na listinny, takové rozhodnuti
bez zbyte¢ného odkladu

a) zverejni v Obchodnim véstniku a uverejni zplisobem umoziujicim dalkovy pristup,

b) oznami centralnimu depozitari a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je tento cenny papir
prijat k obchodovani.

(2) Centralni depozitar do 30 dnu ode dne, kdy obdrzi oznameni emitenta o preméné zaknihovaného
cenného papiru na listinny cenny papir, preda emitentovi vypis, ktery obsahuje

a) udaje o emisi cenného papiru,

b) udaje o vlastnicich cennych papira s uvedenim tdaju o pozastaveni nakladani s cennym papirem a
udajl o zastaveni cenného papiru vCetné tdaju o zastavnim veériteli.

(3) Majitel uctu zakazniku je povinen sdélit centralnimu depozitari idaje podle odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi centralni depozitar ani majitel uctu zékazniku
provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se cenného papiru, jehoz podoba se premeénuje.

(5) Centrélni depozitar zrusi evidenci emise zaknihovaného cenného papiru, ktery se preménuje na
listinny, po vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 pism. a) ke dni stanovenému emitentem, nejdrive
vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavce 2. Od vyhotoveni vypisu do zruseni evidence emise
zaknihovaného cenného papiru nesmi uplynout vice nez 30 kalendarnich dnt.

(6) ZruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru oznami centralni depozitar

a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry prijaty k obchodovani,
b) ucastnikim centralniho depozitare, kteri tuto skute¢nost oznami vlastnikiim cennych papiru;
majitel GCtu zakaznika zrusi evidenci cennych papira ke stejnému dni jako centralni depozitér.

(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru vznika vlastnikovi preménéného
cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s
cennym papirem, k némuz dala prikaz osoba uvedenda v § 97 odst. 1 pism. a) a ¢) az e), vznikne
vlastnikovi tohoto cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru az po uplynuti doby, na
kterou bylo pozastaveno naklddani s cennym papirem, nebo pred uplynutim této doby v okamziku,
kdy osoba, ktera je opravnéna zrusit pozastaveni nakladani s cennym papirem, da emitentovi souhlas
s odevzdanim listinného cenného papiru.



(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s
cennym papirem, k némuz dal prikaz soud nebo statni organ, vznikd pravo na vydani listinného
cenného papiru tomuto soudu nebo statnimu orgéanu.

(10) Je-li ke dni zrusSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru cenny papir zastaven,
zustavaji GCinky zastaveni nedot¢eny a pravo na vydani listinného cenného papiru vznika zastavnimu
vériteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitent splni téz tim, Ze ulozi listinny cenny papir se
souhlasem zastavniho véritele do uschovy a preda schovateli prvopis nebo uredné ovérenou kopii
zastavni smlouvy. Jestlize jde o preménu listinného cenného papiru na rad, vyznaci na cenném
papiru prohlaseni o jeho zastaveni za majitele emitent.

(11) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru
zverejni v Obchodnim véstniku a uverejni zpisobem umoznujicim dalkovy pristup vyzvu vlastnikiim
tohoto cenného papiru k prevzeti listinného cenného papiru ve lhiité stanovené podle § 112 odst. 1.
U cenného papiru na jméno nebo na rad emitent zasle téz vyzvu k prevzeti listinného cenného papiru
na jeho adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnikti cennych papirt.

(12) Pokud vlastnik neprevezme listinny cenny papir ani v dodate¢né stanovené lhuté, proda jej
emitent prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry.

(13) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zverejnéni konani verejné drazby a ustanoveni § 112 odst. 9 plati
obdobné.

(14) Odstavce 1 az 13 se primérené vztahuji na cenné papiry kolektivniho investovani vedené v
samostatné evidenci.

§114

(1) Preména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jestlize se preménuje zaknihovany cenny
papir na listinny cenny papir, ktery musi obsahovat podpis ¢lena nebo ¢lent predstavenstva, musi
listinny cenny papir obsahovat podpis nebo otisk podpisu ¢lena nebo ¢lent predstavenstva
opravnénych jednat jménem spolec¢nosti ke dni zruSeni evidence zaknihovanych cennych papird.

(2) Ustanoveni obchodniho zdkoniku o zméné podoby akcii zustéavaji nedotc¢ena.

HLAVA IV
Poskytovani udaji osobou vedouci evidenci investi¢nich nastroju

§ 115

(1) Centralni depozitar a osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstroji, poskytnou
udaje z evidence a dokumentd, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho rizeni,

b) exekutorovi pro ucely exekucniho rizeni, jehoz Gcastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,

¢) organum Cinnym v trestnim rizeni pro ucely trestniho rizeni,

d) spravci dané pro ucely spravy dani vlastnika investicniho néstroje,

e) Ceské néarodni bance pro ucely

1. dohledu nad financ¢nim trhem,



2. bankovniho informa¢niho systému podle zékona, ktery upravuje ¢innost Ceské narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zdkona,

f) insolvencnimu spravci pro ucely insolvenc¢niho rizeni, jehoz Gcastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,

g) Bezpec¢nostni informacni sluzbé pro ucely plnéni ukoll podle zédkona, ktery upravuje ¢innost
Bezpecnostni informacni sluzby,

h) ministerstvu pri plnéni oznamovaci povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu nebo zédkona o provadéni mezinarodnich sankci za ic¢elem udrzovani
mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

i) ministerstvu pro Ucely sestavovani vladni finan¢ni statistiky a plnéni pozadavki souvisejicich s
notifikaci vladniho schodku podle primo pouzitelného pravniho predpisu Evropské unie 12a).

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papira, poskytne
centralnimu depozitari na zadost udaje z evidence a dokumentu, které je povinna uchovavat podle §
99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, mtze poskytovat udaje podle
odstavce 1 prostrednictvim centralniho depozitare za podminek stanovenych smlouvou uzavienou s
centralnim depozitarem a provoznim radem centralniho depozitare.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich néastroju, poskytne
osobé vedouci samostatnou evidenci investi¢nich nastroju na zadost idaje z evidence a dokumentu,
které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Centralni depozitar a osoba, ktera vede samostatnou evidenci, ma pri poskytovani idaju osobam
uvedenym v odstavci 1 narok vici témto osobam na uhradu vynaloZzenych nakladu. Zpusob stanoveni
vySe vynalozenych vécnych nékladl a zpusob jejich uhrady stanovi provadéci pravni predpis.

12a) Narizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Protokolu o postupu pri
nadmérném schodku, pripojeného ke Smlouvé o zalozeni Evropského spolecCenstvi.

CAST DEVATA
Ochrana kapitélového trhu a investort

HLAVA
Povinnost mlcenlivosti

§ 116

Fyzicka osoba, ktera je nebo byla investicnim zprostredkovatelem, vdzanym zastupcem, osobou s
ridici pravomoci, nucenym spravcem, likvidatorem, insolvenc¢nim spravcem, spole¢nikem
insolven¢niho spravce nebo zaméstnancem osoby, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju,
organizatora regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky, investi¢niho
zprostredkovatele, vazaného zastupce, provozovatele vyporadaciho systému nebo osoby zahrnuté do
konsolida¢niho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zékladé, ktery vykonavéa Ceska
narodni banka, je povinna zachovéavat mlc¢enlivost o informaci, kterd muze mit vyznam pro posouzeni



vyvoje na kapitédlovém trhu nebo muze vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na
kapitédlovém trhu, a ktera nebyla uverejnéna.

§117

(1) Nevyplyva-li ze zdkona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zprostény povinnosti zachovavat
mlcenlivost pro ucely

a) obcanského soudniho rizeni,

b) soudniho rizeni spravniho,

c) trestniho rizeni,

d) spréavy dani a poplatka,

e) dohledu nad financ¢nim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pri plnéni povinnosti podle zékona o boji proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovéni terorismu nebo zakona o provadéni mezinarodnich sankci za
ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti
terorismu,

g) bankovniho informac¢niho systému Ceské narodni banky podle zdkona, ktery upravuje ¢innost
Ceské néarodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

i) exekucniho rizeni,

j) insolvencniho rizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pri plnéni ukoll podle zdkona, ktery
upravuje ¢innost BezpecCnostni informacni sluzby.

(2) Povinnost mlcenlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v § 116.

HLAVATII
Informacni povinnost emitenta nékterych investi¢nich cennych papirt a dal$ich osob

§117a

Pro vyménitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v zahranici, ktery
po prevedeni nebo vykonu prava z ného vyplyvajiciho opraviuje k nabyti akcie nebo obdobného
cenného papiru predstavujiciho podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, se pro ucely této
casti zakona pouzije pravni tiprava pro akcii nebo obdobny cenny papir predstavujici podil na
emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

§118
Vyrocni zprava emitenta

(1) Vyroc¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu je nejpozdéji do 4 mésicli po skonceni uc¢etniho
obdobi povinen uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi prijatého k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo

1. na tzemi Ceské republiky, nebo



2. na Uzemi statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, pokud byl prospekt tohoto cenného
papiru schvalen v Ceské republice,

b) dluhopisu, obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo
investicniho cenného papiru, jehoz hodnota je urcena splacenim dluzné ¢astky a jehoz jmenovita
hodnota

1. neni k datu emise témér rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR, prijatého k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery mé sidlo na tizemi Ceské republiky nebo na
uzemi statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, pokud byl prospekt tohoto cenného papiru
schvélen v Ceské republice,

2. je k datu emise témér rovna nebo vyssi nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, prijatého k
obchodovéni na regulovaném trhu, pokud si tento emitent zvolil podle § 123 Ceskou republiku za
clensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této casti
zadkona, nebo

3. je k datu emise témér rovna nebo vyssi nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, prijatého k
obchodovéni na zahrani¢nim regulovaném trhu, ktery mé sidlo na uzemi Ceské republiky a Ceskou
republiku si zvolil podle § 123 za Clensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v
této hlavé a hlavé V této casti zakona, nebo

c¢) investi¢niho cenného papiru neuvedeného v pismenech a) a b), ktery

1. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven neni prijat k obchodovani na zahrani¢nim
regulovaném trhu, jenz méa sidlo na izemi Ceské republiky nebo statu, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie,

2. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven na zahrani¢nim regulovaném trhu, pokud
si tento emitent zvolil podle § 123 Ceskou republiku za ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém plni
povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této Casti zakona,

3. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven neni prijat k obchodovani na zahrani¢nim
regulovaném trhu, pokud mé tento emitent sidlo v ¢lenském staté Evropské unie, jimZ neni Ceské
republika, a zvolil si podle § 123 Ceskou republiku za ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém plni
povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této Casti zakona, nebo

4. neni prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven je prijat k obchodovani na zahrani¢nim
regulovaném trhu, pokud mé tento emitent sidlo na izemi Ceské republiky a zvolil si podle § 123
Ceskou republiku za ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlavé a
hlavé V této ¢asti zdkona.

(2) Emitent zabezpeci, aby uverejnéna vyroéni zprava a konsolidovana vyroc¢ni zprava byly verejné
pristupné po dobu nejméneé 5 let.

(3) Vyrocéni zprava musi obsahovat tcetni zavérku ovérenou auditorem. Konsolidovana vyro¢ni
zprava musi obsahovat ucCetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku ovérenou auditorem. Zpravy
auditora se uverejnuji v plném znéni.

(4) Vyroc¢ni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava museji poskytovat investorim vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské Cinnosti a vysledku hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku 12b). Vyro¢ni
zprava a konsolidovana vyroc¢ni zprava museji obsahovat

a) Ciselné udaje a informace o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi v rozsahu ¢iselnych tdaja a
informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim dulezitych faktord, rizik a nejistot, které ovlivnily
financni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku, a jejich dopadu,

b) informace o zédsadéach a postupech vnitrni kontroly a pravidlech pristupu emitenta a jeho



konsolida¢niho celku k rizikiim, kterym emitent a jeho konsolida¢ni celek je nebo mizZe byt vystaven
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi; tyto informace zacleniuje emitent do vyro¢ni zpravy nebo
konsolidované vyroc¢ni zpravy jako ¢ast samostatné Casti, do niz zaclefiuje informace uvedené v
pismenu j),

c) popis postupl rozhodovani a slozeni statutarniho organu, dozorciho orgéanu ¢i jiného vykonného
nebo kontrolniho organu emitenta a, jsou-li zrizeny, také jejich vybora; tyto informace zaclenuje
emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako ¢ast samostatné casti, do niz
zaclenuje informace uvedené v pismeni j),

d) popis prav a povinnosti spojenych s prisluSnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi, a to alesponn odkazem na obchodni zékonik a stanovy emitenta,
pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahrani¢ni pravni predpis a stanovam obdobny
dokument emitenta, pokud se jedna o druh obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na
emitentovi,

e) popis postupu rozhodovani a zékladniho rozsahu pisobnosti valné hromady emitenta nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi; tyto
informace zaclenuje emitent do vyroéni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako cast
samostatné Casti, do niz zaclenuje informace uvedené v pismeni j),

f) ¢iselné udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych prijmech, které prijaly za ucetni
obdobi osoby s ridici pravomoci od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za
vSechny Cleny statutdrniho organu, souhrnné za vSechny ¢leny dozorc¢iho orgénu a souhrnné za
vSechny ostatni osoby s ridici pravomoci,

g) Ciselné udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papiru predstavujicich podil na
emitentovi, které jsou ve vlastnictvi osob s ridici pravomoci emitenta, ¢iselné udaje a informace o
opcich a srovnatelnych investicnich néstrojich, jejichz hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym
cennym papirum predstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené
osoby, nebo které jsou uzavreny ve prospéch uvedenych osob; ¢iselné tdaje a informace se uvadéji
souhrnné za vSechny Cleny statutdrniho organu, souhrnné za vSechny ¢leny dozorciho organu,
souhrnné za vsechny ostatni osoby s ridici pravomoci; uvedené osoby oznami emitentovi potrebné
Ciselné udaje a informace,

h) principy odménovani osob s ridici pravomoci emitenta, jména a prijmeni téchto osob a popis jejich
¢innosti a s nimi spojenych pusobnosti a rozhodovacich pravomoci,

i) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepsiho védomi podava vyroc¢ni
zprava a konsolidovana vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé Gc¢etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkt hospodareni,

j) informace o kodexech rizeni a spravy spolecnosti, které jsou pro néj zavazné, nebo které
dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout; popripadé informaci o
tom, ze nékteré ustanoveni takového kodexu nedodrzuje, nebo o tom, ze zadny kodex nedodrzuje,
vCetné zduvodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo zadny kodex nedodrzuje; tyto informace zaclenuje
emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako jeji samostatnou Cast a

k) informace o odménach uctovanych za tcetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb,
a to zvlast za emitenta a zvlast za konsolidovany celek.

(5) Vyroc¢ni zprava a konsolidovand vyrocni zprava v pripadé emitenta uvedeného v odstavci 1 pism.
a) museji v samostatné ¢asti, do niz emitent zaclenuje informace uvedené v odstavci 4 pism. j),
obsahovat rovnéz ¢iselné udaje a informace o

a) strukture vlastniho kapitdlu emitenta, véetné cennych papiru neprijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a pripadného urceni ruaznych druht akcii nebo obdobnych cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo
obdobnych cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni prevoditelnosti cennych papir,



c¢) vyznamnych primych a neprimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,

d) vlastnicich cennych papirQ se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlaStnich pravidlech ur¢ujicich volbu a odvolani ¢lent statutarniho organu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlastnich pravomocich ¢lent statutdrniho organu, zejména o povéreni podle § 161a a § 210
obchodniho zékoniku,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni se
nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani emitenta v dusledku nabidky prevzeti, a o ucincich z nich
vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz uverejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici;
tim neni omezena jind povinnost uverejnit takovou informaci podle tohoto zdkona nebo jinych
pravnich predpist,

j) smlouvach mezi emitentem a Cleny jeho statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent
zavazan k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti,

k) pripadnych programech, na jejichz zékladé je zaméstnanciim a ¢lenum statutarniho organu
spolec¢nosti umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry ci jind
prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplisobem jsou prava z téchto cennych
papirl vykonéavéna,

1) thradéch placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici ¢innost emitenta spociva v tézebnim
prumyslu 12c).

(6) Vyroc¢ni zprava nebo konsolidovanda vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1, ktery neni povinen
postupovat podle zékona upravujiciho ucCetnictvi 12d), musi obsahovat informace rovnocenné
informacim, které obsahuje vyrocni zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi.

(7) Pokud valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikli cennych papirt predstavujicich podil
na emitentovi ucCetni zavérku nebo konsolidovanou tuc¢etni zavérku neschvali nebo pokud soudni
orgéan rozhodne o neplatnosti valné hromady nebo obdobného shromézdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, které schvalilo uCetni zavérku nebo konsolidovanou ucéetni
zévérku, emitent bez zbyte¢ného odkladu tyto skutecnosti uverejni; v informaci se uvede téz zplisob
reSeni pripominek valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikti cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi.

(8) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na radné valné hromadé nebo
obdobném radném shromézdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi
predlozi akcionarum nebo obdobnym vlastnikiim cennych papira predstavujicich podil na emitentovi
souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5 pism. a) az k).

12b) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14. Cervna 2006, kterou se méni
smérnice Rady 78/660/EHS o rocnich ucetnich zavérkach nékterych forem spoleénosti, 83/349/EHS
o konsolidovanych ucetnich zavérkach, 86/635/EHS o ro¢nich tcetnich zavérkach a konsolidovanych
ucetnich zavérkach bank a ostatnich financnich instituci a 91/674/EHS o ro¢nich ucetnich zédvérkach
a konsolidovanych tucetnich zavérkéach pojistoven.

12c) Napriklad § 32a zakona ¢. 44/1988 Sb., o ochrané a vyuziti nerostného bohatstvi (horni zédkon),
ve znéni pozdéjsich predpist.

12d) § 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a odst. 4 zadkona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni
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pozdéjsich predpisu.

§119
Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) do 2 mésict po uplynuti prvnich 6 mésicl ucetniho
obdobi uverejni svou pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu, pokud ma povinnost
konsolidovanou ucetni zavérku sestavovat, a zabezpeci, aby uverejnéna pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava byla verejné pristupna po dobu nejméné 5 let. Pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava musi poskytnout investorum vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidac¢niho celku za uplynulé
pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledku
hospodareni emitenta a jeho konsolidac¢niho celku.

(2) Pololetni zprava a konsolidovana pololetni zprava museji obsahovat

a) Ciselné udaje a informace v rozsahu stanoveném v odstavcich 3 a 4,

b) ke kazdému z Ciselnych udaju a informaci podle pismene a) idaje za odpovidajici obdobi
predchoziho roku,

c) zpravu auditora nebo zpravu o prezkumu v plném znéni, pokud tdaje podle pismene a) ovéruje
auditor; pokud tyto udaje auditor neovéruje, potom informaci o tom, Ze auditor tyto udaje neovéruje,
d) popisnou ¢ast, ktera v rozsahu nezbytném pro presné a spravné posouzeni vyvoje podnikatelské
¢innosti a vysledki hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku obsahuje

1. informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidac¢niho celku
za prvnich 6 mésict, na které se pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje, s
uvedenim dalezitych faktoru, které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodareni emitenta
a jeho konsolidac¢niho celku, a jejich dopada, a dale uvedeni dualezitych faktoru, rizik a nejistot, které
mohou provazet podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho
celku v dalSich 6 mésicich ucetniho obdobi,

2. v pripadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz soupis transakci se spriznénou
stranou 2d), ke kterym doslo v obdobi, na néz se pololetni zprava nebo konsolidovanda pololetni
zprava vztahuje a které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta, jakoz i jakékoli zmény v
transakcich se spriznénou stranou, které byly uvedeny v predchdazejici vyroéni zpravé nebo
konsolidované vyrocni zpraveé emitenta, pokud tyto zmény mohou podstatné ovlivnit vysledky
hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku v obdobi, na néz se pololetni zprava vztahuje,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku, a

e) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepSiho védomi podava pololetni
zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé pololeti a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkt hospodareni
emitenta a jeho konsolidacniho celku.

(3) Pololetni zprava musi obsahovat ¢iselné tdaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy, zkracené
vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek, ktery pro zkradcenou rozvahu, zkracenou
vysledovku a vybrané vysveétlujici poznamky vyplyva z primo pouzitelného predpisu Evropské unie,
kterym se prijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy 12e). Zkracena rozvaha a zkracena
vysledovka vzdy zahrnuji polozky, vCetné mezisouctu, rovnocenné polozkam obsazenym ve vyro¢ni
zpravé emitenta za obdobi predchoziho roku; v pripadé, ze by neuvedeni prislusné polozky v
pololetni zpravé bylo zpusobilé u investoru vyvolat klamnou predstavu o majetku nebo jinych
aktivech, zavazcich nebo jinych pasivech, financ¢ni situaci nebo vysledku hospodareni emitenta,



doplni emitent zkracenou rozvahu nebo zkracenou vysledovku o dodatecné vysvétleni tak, aby
vyvolani klamné predstavy predesel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovat Ciselné udaje a informace v rozsahu mezitimni
ucetni zavérky, ktery pro mezitimni acetni zavérku vyplyva z primo pouzitelného predpisu Evropské
unie, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni uCetni standardy 12e).

2d) Bod 9 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zverejnéni spriznénych stran, ktery tvori
prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

12e) Mezinarodni ucetni standard IAS 34 - Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvori prilohu narizeni
Komise (ES) ¢. 1126/2008.

§119a
Zprava statutarniho organu emitenta

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uverejni, za obdobi od zac¢atku prislusné poloviny
ucetniho obdobi do okamziku uverejnéni, priCemz prvni polovinou tc¢etniho obdobi se rozumi vzdy 6
mésicl, zpravu statutarniho organu (déle jen "mezitimni zprava"), ktera obsahuje nejméné

a) vysvétleni dalezitych udalosti a transakci a jejich dopadu na financni situaci nebo vysledky
hospodareni emitenta a jim ovladanych osob a

b) popis podnikatelské ¢innosti a vysledki hospodareni emitenta a jim ovladanych osob.

(2) Mezitimni zpravu lze uverejnit po uplynuti prvnich 10 tydnu prislusné poloviny tcetniho obdobi,
nejpozdéji vsak 6 tydnu pred jejim skonCenim.

(3) Informace uvedené v mezitimni zpravé museji poskytnout investorum vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta uvedeného v § 118 odst. 1
pism. a) a jim ovladanych osob.

(4) Emitent neni povinen uverejnit mezitimni zpravu, pokud v souladu s pravidly organizatora
evropského regulovaného trhu, na kterém je investiéni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a)
prijat k obchodovani, nebo z vlastniho podnétu uverejiuje zpravu za prvni a treti ¢tvrtleti icetniho
obdobi splnujici rovnocenné pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 3.

§119b
Uverejnovani dalsich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbytec¢ného odkladu uverejni kazdou zménu prav
spojenych s ur¢itym druhem akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich pravo na podil na
emitentovi. Stejnou povinnost ma i v pripadé zmény prav spojenych s investicnim nastrojem, ktery
emitent vydal a se kterym je spojeno pravo na ziskani jim vydanych akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich pravo na podil na emitentovi prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c¢) bez zbyte¢ného odkladu uverejni kazdou zménu
prav spojenych s investicnim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1 pism. b) a ¢), ktery vydal,



zejména uverejni informaci o zméné emisnich podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim
podminkam.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 bez zbyte¢ného odkladu uverejni kazdou informaci o nové emisi
investi¢nich cennych papirti uvedenych v § 118 odst. 1 pism. a) az c), o prijaté pujc¢ce nebo Gvéru
nebo obdobném zavazku, jakoz i o potencialnim zavazku emitenta nebo treti osoby vztahujiciho se k
témto investi¢nim cennym papirtm.

§119c
VyjimKy z povinnosti uverejnovat informace

(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na

a) emitenta uvedeného v § 34 odst. 4 pism. a) a

b) emitenta, ktery vydava vylucné néktery z investi¢nich néastroju uvedenych v § 118 odst. 1 pism. b),
pokud jmenovita hodnota takového investiéniho nastroje odpovida k datu emise alespon castce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti,
jehoz akcie nejsou prijaty k obchodovéani na regulovaném trhu a ktery vydava prubézné ¢i opakované
vyluéné investi¢ni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. b), pokud jejich celkova jmenovita hodnota
nepresahla ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR a emitent u téchto nastroju neuverejnil prospekt v
souladu s timto zakonem nebo srovnatelnym pravnim predpisem ¢lenského statu Evropské unie,
nebo

b) vznikl pred 1. lednem 2004 a vydava vylucné investi¢ni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. b)
nepodminéné a neodvolatelné zaru¢ené Ceskou republikou nebo izemné samospravnym celkem
Ceské republiky.

(3) Povinnost stanovena v § 119b odst. 3 se nevztahuje na emitenta, ktery je organizaci zalozenou
mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie.

Ostatni povinnosti emitenta

§120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 predlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némz
je jim vydany investi¢ni cenny papir ptijat k obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdé zmény
svych stanov nebo obdobného dokumentu nebo navrh kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni
zakladniho kapitélu, a to bez zbytecného odkladu, a v pripadé navrhu zmény svych stanov nebo
obdobného dokumentu nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi nebo zaslani
pozvanky na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirt predstavujicich
podil na emitentovi, na kterém ma byt o tomto navrhu hlasovéno.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b)
a) zajisti rovné zachazeni se véemi vlastniky investi¢nich cennych papir, které vydal, jimz vyplyva z
vlastnictvi téchto cennych papirt stejné postaveni; porusenim této povinnosti neni, je-li s investi¢nim



cennym papirem téhoz druhu spojen rozdilny pocet hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z investicniho cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni spojeného s
investi¢cnim cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo jina penézita plnéni
prostrednictvim jim urCené osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahrani¢ni osoby s
obdobnou c¢innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi nebo schiize vlastniki dluhopisti nebo obdobného shroméazdéni vlastnikt cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nebo v den zaslani pozvanky na takové shromazdéni
vlastniku cennych papird zpristupni v listinné podobé komukoliv ve svém sidle az do dne konani
takového shromézdéni vlastnikli cennych papirt nebo, v pripadé emitenta, ktery poskytuje informace
elektronickym prostredkem v souladu s odstavcem 5, zasle elektronickym prostredkem formular plné
moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na shromazdéni vlastnikli cennych papirt. Tento
formular emitent soucasné uverejni zplisobem umoziujicim dalkovy pristup.

(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formulare plné moci podle odstavce 3 na svij ndklad a na své
nebezpeci v listinné podobé nebo elektronickym prostredkem. Na zpristupnéni formulare plné moci
podle odstavce 3 v listinné podobé v sidle emitenta, jeho uverejnéni zpuisobem umoznujicim dalkovy
pristup a na préavo vyzadat si jeho zaslani v listinné podobé nebo elektronickym prostredkem na svuj
naklad a své nebezpeci musi byt vlastnik cenného papiru vydaného emitentem upozornén v pozvance
na shromdazdéni uvedené v odstavci 3 nebo v ozndmeni o konani shromézdéni uvedeného v odstavci
3. Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni pIné moci k zastupovani
na valné hromadé nebo obdobném shroméazdéni vlastnikl cennych papirt, jakoz i jeji odvolani
zmocnitelem, elektronickym prostredkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a)
nebo emisni podminky dluhopisu nebo dokument obdobny emisnim podminkam dluhopisu emitenta
shroméazdéni vlastnikll cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi, pokud se jednéa o
emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schuze vlastnikl dluhopisti nebo obdobného shroméazdéni
vlastnik cennych papirQ predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, pokud se jedna o emitenta
podle § 118 odst. 1 pism. b), mize rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav
vlastnika cenného papiru vydaného timto emitentem elektronickym prostredkem, ktery umoznuje
prenos dat po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi elektromagnetickymi prostredky, zpracovani
dat zahrnujici digitalni kompresi a uchovavani dat pouze, pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym
prostredkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat
nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az h),

b) zabezpecuje uc¢innou spravu tdaju o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé opravnéné za néj
vykonavat hlasovaci prava a zajistuje technické podminky pro ochranu zpracovavanych,
uchovavanych a prenasenych dat,

¢) informuje zpusobem, kterym svolavé takové shromazdéni vlastniki cennych papiru, bez
zbyteéného odkladu vlastnika jim vydaného cenného papiru nebo osobu opravnénou za néj vykonavat
hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni vlastnikli cennych papira poskytovat informace tykajici se
vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostredkem a pozada jej o vyjadreni souhlasu
v primérené lhiité s tim, Ze pokud v této lhaté nevyjadri své namitky, povazuje se jeho souhlas za
dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym
prostredkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papirt a kazdé osobé uvedené v § 122 odst.
2 pism. a) az e); to se nevztahuje na osobu, ktera emitenta pisemné pozadala o zasilani informaci na



svij néklad a své nebezpecdi v listinné podobé.

(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také pro pripad,
kdy stanovy nebo dokument obdobny stanovam anebo emisni podminky nebo dokument obdobny
emisnim podminkam obsahuji moznost poskytnout informace tykajici se vykonu prav vlastnika
daného cenného papiru elektronickym prostredkem.

(7) zruSen

(8) zrusen

§ 120a

(1) Kromé pozadavki stanovenych obchodnim zdkonikem nebo srovnatelnych pozadavka
zahranicniho pravniho predpisu obsahuje, v pripadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), pozvanka
na valnou hromadu nebo obdobné shromézdéni vlastnikt cennych papira predstavujicich podil na
emitentovi nebo ozndmeni o konani valné hromady nebo obdobného shromézdéni vliastnikli cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi

a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s ucasti na valné hromadé nebo
obdobném shroméazdéni vlastnikl cennych papira predstavujicich podil na emitentovi a tdaj o
celkovém poctu akcii a cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi a hlasovacich pravech s
nimi spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se ucastnit, a to i na zakladé plné moci, valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi, a jak na valné
hromadé nebo obdobném shromézdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi
hlasovat, véetné informaci o

1. pravu uplatnovat navrhy a protinavrhy k navrhtim, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou
hromadu nebo obdobné shroméazdéni vlastnikli cennych papira predstavujicich podil na emitentovi
nebo v oznameni o konéni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi,

2. pravu zadat zarazeni urc¢ené zalezitosti na program jednani valné hromady nebo obdobného
shroméazdéni vlastnikll cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi a o Ihtitdch souvisejicich s
vykonem tohoto prava; v pripadé, Ze je informace o tomto pravu poskytovana zpusobem umoznujicim
délkovy pristup, postaci, obsahuje-li pozvéanka nebo oznameni informace o lhutéch souvisejicich s
vykonem tohoto prava a odkaz na internetovou adresu emitenta, vCetné udaje, kde 1ze na ni
prislusné informace nalézt,

3. zpusobu, jakym emitent prijima elektronickym prostredkem sdéleni o udéleni plné moci k
zastoupeni vlastnika cenného papiru na valné hromadé nebo obdobném shromézdéni vlastnika
cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi,

4. zplsobu a postupu pri korespondencénim hlasovanim nebo hlasovani elektronickym prostredkem,
umoznuje-li emitent takové hlasovéani,

c) udaje o zpusobu a mistu ziskdani dokumentt uvedenych v § 120b odst. 1,

d) odkaz na internetovou adresu emitenta, vCetné udaje, kde lze na ni informace uvedené v § 120b
odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize mé byt na poradu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o vyplaté
vynosu z cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent
uverejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnika
cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi nebo zasle vlastnikiim cennych papiru spolu s



pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromézdéni vlastnikti cennych papirt predstavujicich
podil na emitentovi navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penézitého plnéni a idaje o osobg,
prostrednictvim které vynosy nebo jind penézita plnéni vyplati. Stejnym zplsobem informuje emitent
vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného odkladu o vysledku jednani valné
hromady nebo obdobného shromézdéni vlastniku cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi.

(3) Jestlize mé byt na poradu jednéni valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikt cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o zvySeni
nebo snizeni zékladniho kapitélu, o Stépeni cennych papirt, o spojeni vice cennych papirt do
jednoho nebo o zméné formy nebo druhu cenného papiru, uverejni spolu s 0ozndmenim o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi
nebo zasle vlastnikovi cenného papiru spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné
shroméazdéni vlastnikll cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi informace o dopadu
takového rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym zptsobem informuje emitent vlastnika cenného
papiru nebo jeho zmocnénce bez zbytecného odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi v tomto bodé
jednani.

(4) Pokud o zvyseni nebo snizeni zékladniho kapitalu rozhoduje statutdrni orgdn na zakladé povéreni
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi, pouZzije se odstavec 3 primérené.

§ 120b

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem uverejnéni oznameni o konani
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papirtu predstavujicich podil na
emitentovi nebo dnem zaslani pozvanky na valnou hromadu nebo obdobné shromézdéni vlastniku
cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi uverejnit

a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného shromézdéni
vlastnik cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi; dokument nemusi byt zcela nebo
z¢asti uverejnén, jestlize z peclivého podnikatelského uvazeni vyplyva, Ze by mohlo jeho uverejnéni
privodit emitentovi jmu, nebo jde, v pripadé informace uvedené v dokumentu, o vnittni informaci
anebo o informaci, ktera je predmétem obchodniho, bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta
nebo utajovanou informaci podle jiného pravniho predpisu; zda jde o takovou informaci, rozhodne
statutarni organ emitenta,

c¢) formular, pomoci kterého lze vykonat korespondencni hlasovani nebo hlasovani elektronickym
prostredkem,

d) navrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, anebo stanovisko statutarniho organu emitenta k jednotlivym
bodum navrhovaného programu jednéni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki
cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi,

e) pisemné znéni doruceného navrhu nebo protindvrhu akcionare nebo vlastnika cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi k navrhum, jejichZ obsah je uveden v pozvénce na valnou
hromadu nebo obdobné shroméazdéni vlastnikli cennych papira predstavujicich podil na emitentovi
nebo v ozndmeni o konani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikt cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi vydanych ke dni
uverejnéni oznameni nebo zaslani pozvéanky, jakoz i celkovy pocet hlasu, které jsou s nimi spojeny;



vydal-li emitent ruzné druhy akcii a cennych papir predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto
udaje zvlast pro kazdy druh akcie a cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uverejni do 15 dnu ode dne, kdy se konala valnd hromada
nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi, udaje o

a) poctu platnych hlast odevzdanych pri hlasovéani o kazdém navrhu, poctu akcii a cennych papira
predstavujicich podil na emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a vysi podilu na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta, kterou predstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlas odevzdanych pro navrh, proti navrhu a poctu hlast, ohledné nichz
se hlasujici zdrzeli hlasovéani.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpristupni dokumenty uvedené v odstavci 1 akcionarum
nebo vlastnikim cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi a uverejni idaje uvedené v
odstavci 2 bezplatné na svych internetovych strankach. Povinnost uverejnit ozndmeni nebo pozvanku
na valnou hromadu podle obchodniho zdkoniku tim neni dotCena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) je povinen uverejnit nebo zaslat ozndmeni o konani
schize vlastniku dluhopisu nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papira predstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢éastky; stejnym zpusobem uverejni nebo zasle bez zbyte¢ného odkladu
informaci o vykonu préava plynouciho z vlastnictvi takového cenného papiru, vyplaté vynosu,
upisovani, zruseni nebo splaceni takového cenného papiru. Tim nejsou dotéeny pozadavky stanovené
jinym pravnim predpisem na dokument, kterym se svolava schize vlastniku dluhopisu, nebo
srovnatelné pozadavky zahrani¢niho predpisu na dokument, kterym se svoladva shromazdéni
vlastniku cennych papir( predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢éstky.

(2) Pokud se schuze vlastniki dluhopisti nebo obdobného shroméazdéni vlastnikt cennych papirt
predstavujicich préavo na splaceni dluzné ¢astky maji icastnit pouze vlastnici investi¢niho cenného
papiru uvedeného v § 118 odst. 1 pism. b), jehoz jmenovitd hodnota k datu emise odpovida alespon
¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, muze se takova schtize vlastniki nebo takové
obdobné shromazdéni konat v jakémkoli Clenském staté Evropské unie za predpokladu, ze v tomto
clenském staté Evropskeé unie jsou zajiStény nezbytné informace a podminky k tomu, aby tento
vlastnik mohl vykondavat sva prava.

§121

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pri plnéni svych informacnich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace,

b) zaml¢ovat skutec¢nosti dulezité pro rozhodovani investort,

c) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemuze zarucit,

d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.

§121a

Jestlize je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. c) prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, plni povinnosti stanovené v § 118, § 119b odst. 2, § 120 odst. 1a5av § 121



emitent investi¢niho cenného papiru, ktery je cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 2 pism. c)
nahrazovan.

§121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir prijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta,
povinnost uverejnit informace podle této hlavy a hlavy IV této Casti zakona, pokud emitent podléha
informacnim povinnostem podle tohoto zdkona, nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitent
podléha informacni povinnosti podle pravniho radu jiného clenského statu Evropské unie, plni misto
emitenta osoba, kterd o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam prijal investicni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta. Tato povinnost je splnéna, uverejni-li povinna osoba informaci podle hlavy V této
Casti zakona bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo k jejimu uverejnéni emitentem; budou-li
dodrzeny pozadavky na zpusob a jazyk uverejnovani, splni povinna osoba tuto povinnost i jen
uverejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem uverejnéné informace k dispozici.

HLAVA III
Oznamovaci povinnost akcionaru a dalSich osob

§122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo prekroci podil na vSech hlasovacich pravech emitenta uvedeného v §
118 odst. 1 pism. a) ve vysi 3 %, je-li zakladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢ nebo
odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo
snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto skute¢nost emitentovi a
Ceské narodni bance. Toto ozndmeni lze uéinit v jazyce anglickém.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vSech hlasovacich
pravech emitenta zapocitaji i hlasovaci prava z cennych papirt,

a) kterymi disponuje jind osoba, ktera jedné ve shodé s osobou uvedenou v odstavci 1,

b) ktera ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost doCasné vykonavat na zakladé uplatné smlouvy,
c) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajiSténi, pokud tato osoba uverejni
prohlaseni, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedena v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodaruje nebo jsou u ni ulozeny, jestlize ji nebyly
vlastnikem udéleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f) kterd ma moznost svym jménem na ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina osoba,

g) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci, muze-li tato prava
vykonavat podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny zadné zvlastni pokyny
tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnéna nabyt osoba uvedena v odstavci 1 jednostrannym projevem vtle.

Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou osoby jednajici ve
shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti scitaji;
povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dotCena. Oznamovaci povinnosti podléha i
zmeéna v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé v rozsahu



zakladajicim oznamovaci povinnost.

(3) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, prekroceni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 do
4 pracovnich dnu poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét o skutecnosti, ktera zaklada vznik
oznamovaci povinnosti podle odstavce 1. Plati, Ze osoba uvedend v odstavci 1 se o této skutecnosti
dozvédéla nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skute¢nost nastala. Pokud povinnost podle
odstavce 1 vznikne vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost spolecnym
oznamenim. Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li ve stanovené lhiité pisemné oznameni radné
odeslano.

(4) Pokud byla plnd moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro ucely jedné valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnika cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi, muze
byt oznameni podle odstavce 1 provedeno zmocnitelem a zmocnéncem formou jednotného oznameni,
které obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech v prubéhu valné hromady nebo obdobného
shroméazdéni vlastnikll cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na
hlasovacich pravech v okamziku, kdy jiz tento zmocnénec nemuze vykonavat hlasovaci prava podle
svého uvazeni, a dale informaci, kdy tento okamzik nastane.

(5) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za néasledek neplatnost pravniho
ukonu, na zakladé kterého doslo k nabyti nebo zvyseni ucasti na emitentovi, avSak hlasovaci prava
spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(6) Ceské narodni banka uvefejni skute¢nosti, které ji byly ozndmeny podle odstavce 1, piicem?
informaci o vy$i podilu na hlasovacich pravech uverejni ve lhiité nejpozdéji do 3 pracovnich dnu ode
dne doruceni oznameni nebo ode dne, kdy tuto informaci sama zjisti.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osoba, ktera zvysi nebo snizi podil na hlasovacich
pravech v disledku zvysSeni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznika bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z jakéhokoli divodu
nevykonava. V dusledku skutecnosti, Ze osoba hlasovaci prava nevykonava, nedochazi ke zméné
podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osoby ani jinych osob.

(9) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahranicni osoba s obdobnou ¢innosti do podilu
na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nezapocitava podily na hlasovacich pravech, které se
vztahuji k majetku, ktery obhospodaruje podle provadéciho pravniho predpisu, ktery upravuje
pravidla obezretného podnikédni na kapitdlovém trhu 13a), pokud nepresahuji podil ve vysi 5 % na
vSech hlasovacich pravech emitenta, a kterd nevykonava nebo jinak nezasahuje do rizeni emitenta.

(10) Osoba ovladajici osobu, ktera ma povoleni k poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. d), nebo zahrani¢ni osobu, ktera ma povoleni jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani investi¢ni sluzby obdobné investicni sluzbé uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), do podilu na
hlasovacich préavech podle odstavce 1 nezapocitava podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji
k majetku, ktery obhospodaruje ovladana osoba, pokud

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného prikazu zdkaznika, nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zpusobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(11) Osoba ovladajici investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni investi¢ni spole¢nost do podilu na
hlasovacich pravech podle odstavce 1 nezapocitava hlasovaci prava, ktera jsou spojena s majetkem
ve fondech kolektivniho investovani, ktery obhospodaruje tato ovladana osoba, pokud ovladajici
osoba nezasahuje zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.



(12) Podminky pro ovladajici osobu stanovené v odstavcich 10 a 11 plati i pro ovladajici osobu osoby,
ktera v souladu s pravnim radem statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto
staté sluzbu srovnatelnou s investi¢ni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), pokud

a) pravni rad takového statu ovladajici osobé stanovi, aby hlasovaci prava, ktera se vztahuji k
cennym papirum, které jsou soucasti obhospodarovaného majetku, tato osoba vykonéavala pouze
podle pisemného prikazu zakaznika, nebo aby zajistila postupy k omezeni moznosti stretu zajmu
mezi osobami povérenymi obhospodarovanim majetku a dalSimi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zpusobem do vykonu hlasovacich préav, kterda se vztahuji k
cennym papirum, které jsou soucasti obhospodarovaného majetku, a

c) ovladand osoba v pripadé stretu zajmu mezi ni a ovladajici osobou je povinna uprednostnit své
zajmy pred zajmy ovladajici osoby.

(13) Podminky uvedené v odstavcich 10 az 12 plati pro ovladajici osobu, pouze pokud zasle bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance

a) udaje o ovladané osobé podle odstavcu 10 az 12 a o orgéanech, jejichz dohledu podléhaji,

b) prohlaseni o splnéni podminek stanovenych v odstavcich 10 az 12; prohladSeni nemusi zaslat,
pokud se vztahuje vyluéné k investi¢nim nastrojum, které umoznuji nabyt cenné papiry ve smyslu
odstavce 2 pism. h), a

c) zmény v udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo b).

(14) Ovladajici osoba podle odstavci 10 aZ 12 na vyzadani Ceské narodni banky bez zbyte¢ného
odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba ma organizacni usporadani umoziujici, aby hlasovaci prava byla
vykonéavana v souladu s odstavcem 10 pism. b) nebo s odstavcem 11,

b) v pripadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovlddané osoby nebo ma tcast na majetku, ktery
je obhospodarovan ovlddanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva, ze je jejich vztah obvykly
styku s ostatnimi zdkazniky.

(15) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie sdm nebo
prostrednictvim jiné osoby jednajici na icet emitenta, uverejni informaci o tom, ze dosahl nebo
prekrocil podil na vSech hlasovacich pravech ve vysi 3 %, je-li zdkladni kapital emitenta vyssi nez
100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 % nebo 10 %, nebo ze snizil svij podil na
hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci uverejni do 4 pracovnich dna poté, co
nastane skutecnost, ktera zaklada vznik této povinnosti.

(16) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uverejni celkovy pocet hlasovacich prav a vysi
zakladniho kapitalu v kalendarnim meésici, ve kterém doslo k jejich zméné.

(17) Obsah oznémeni podle odstavce 1, formu a zpusob jeho zasilani stanovi provadéci pravni
predpis.

13a) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezretného podnikani bank, sporitelnich a tvérnich
druzstev a obchodnika s cennymi papiry.

§ 122a
Vyjimky z oznamovaci povinnosti

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na
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a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) za
ucelem vyporadani obchodu s témito investi¢nimi nastroji, pokud lhiata pro jejich vyporadéni ¢ini
nejvyse 3 pracovni dny,

c) osobu, kterd ma ve své moci investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a hlasovaci
prava spojena s témito investi¢nimi nastroji vykonava vyluéné podle pisemného prikazu vlastnika,
nebo

d) tvirce trhu, ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd ma povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, pokud dosahne
nebo prekroci podil na hlasovacich pravech ve vysi 5 % nebo snizi sviij podil pod tuto hranici, za
podminky, ze nevykonava vliv na rizeni emitenta, a pokud ve 1htité uvedené v § 122 odst. 3 oznami
organu dohledu emitenta, ze vykonavéa nebo hodla vykonavat ¢innost tvirce trhu s cennymi papiry
emitenta; tato osoba oznami rovnéz ukonceni Cinnosti tvurce trhu.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského systému
centralnich bank, pokud pri plnéni ukolt Evropského systému centralnich bank dosdhne nebo
prekroci podil na hlasovacich pravech uvedeny v § 122 odst. 1 nebo pokud svuj podil na hlasovacich
pravech snizi pod tyto hranice, pokud tato hlasovaci prava nevykonava a pokud tyto hranice prekroci
na kratkou dobu v souladu s predpisy upravujicimi ¢innost Evropské centralni banky a centralnich
bank. Oznamovaci povinnost se v téchto pripadech rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této
transakce.

§123
Volba c¢lenského statu Evropské unie emitentem

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2 nebo 3 nebo pism. ¢) bodé 2, 3 nebo 4 si zvoli
jeden Clensky stat Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle hlavy II a hlavy V této ¢asti
zakona nebo jim srovnatelné povinnosti podle pravniho radu jiného clenského statu Evropské unie.
Takto zvolenym statem muze byt pouze Clensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento emitent sidlo
nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.
Tato volba je pro néj zavazna nejméné po dobu 3 let, ledaze investi¢ni cenny papir vydany timto
emitentem prestane byt obchodovan na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 uverejni informaci o tom, jaky clensky stat Evropské unie si zvolil.

HLAVA IV
Ochrana pred zneuzitim trhu

Ochrana vnitrnich informaci

§124

(1) Za vnitrni informaci se pro tcely tohoto zdkona povazuje presna informace, ktera se primo nebo
neprimo tyka investicniho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byl prijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo o jehoZ prijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu bylo pozadano
(dale jen "financni nastroj"), jiného nastroje, ktery nebyl prijat k obchodovani na evropském



regulovaném trhu a jehoz hodnota se odvozuje od finan¢niho nastroje, emitenta takovych financnich
néstroji nebo jiné skutecnosti vyznamné pro vyvoj kurzu ¢i jiné ceny takového financ¢niho néstroje
nebo jeho vynosu, pokud tato informace neni verejné znama a pokud by poté, co by se stala verejné
znamou, mohla vyznamné ovlivnit kurz nebo vynos tohoto finan¢niho néastroje nebo jiného nastroje,
jehoz hodnota se odvozuje od tohoto finanéniho nastroje.

(2) Za vnitrni informaci se povazuje i informace podle odstavce 1 sdélend zékaznikem pti predévani
pokynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasvécenou osobou je osoba, ktera ziska vnitrni informaci v souvislosti s vykonem svého
zameéstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se svym podilem na zakladnim kapitalu emitenta
financniho nastroje nebo podilem na hlasovacich pravech emitenta finan¢niho nastroje, v souvislosti
s plnénim svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnym Cinem. Zasvécenou osobou je tézZ osoba,
kterd ziska vnitrni informaci jinym zpusobem a vi nebo muze védét, ze jde o vnitrni informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi na sviij ucet nebo na ucet treti osoby primo ¢i neprimo nabyt nebo zcizit finanéni nastroj,
jehoz se vnitrni informace tyka, nebo se o jeho nabyti ¢i zcizeni pokusit,

b) nesmi primo nebo neprimo ucinit jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finan¢niho nastroje,
kterého se vnitrni informace tyka,

c¢) musi zachovavat mlcenlivost o vnitrni informaci a zamezit jiné osobé pristup k této informaci,
pokud sdéleni této informace neni soucasti jeji bézné ¢innosti, povinnosti nebo zaméstnani;
povinnost ml¢enlivosti trva i po zaniku postaveni zasvécené osoby; ustanoveni § 117 odst. 1 plati
obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného
clenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v
Ceské republice, banka, zahrani¢ni banka, ktera vykonava na tizemi Ceské republiky svou ¢innost
prostrednictvim pobocky, spofitelni a ivérni druzstvo a institucionalni investor, ktery méa diivodné
podezreni na vyuziti vnitini informace pri uzavreni obchodu, informuje bez zbyte¢ného odkladu
Ceskou narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovéavat mléenlivost o tomto ozndmeni.

(6) Ustanoveni odstavct 1 az 4 se nevztahuji na

a) operace uskutec¢nované centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centralni
bankou nebo jinou opravnénou osobou pri uskutecnovani ménové nebo devizové politiky nebo pri
sprave verejného dluhu,

b) jednéni pri zpétném odkupu vlastnich investiCnich nastroju nebo pri cenové stabilizaci
investicniho nastroje za podminek stanovenych primo pouzitelnym pravnim predpisem Evropské
unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 14a), nebo

c) plnéni zavazku ze smlouvy uzaviené pred ziskanim vnitini informace.

(7) zrusen

14a) Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.

§125

(1) Emitent financniho néstroje uverejni kazdou vnitrni informaci, ktera se ho primo tyka; uverejnéna
informace musi byt srozumitelna a nesmi byt zkreslena. Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na



emitenta finan¢éniho nastroje, ktery o prijeti finan¢niho néstroje na regulovany trh nezadal ani s
prijetim nesouhlasil.

(2) Emitent finan¢niho néstroje muze odlozit uverejnéni vnitni informace podle odstavce 1 ze
zévaznych duvodu, jestlize neuverejnénim informace neni verejnost klaména a jestlize emitent
finan¢niho nastroje je schopen zajistit duvérnost této informace. OdloZeni uverejnéni vnitini
informace s uvedenim divoda odlozeni a obsahu této vnitini informace ozndmi emitent financ¢niho
nastroje neprodlené Ceské narodni bance.

(3) Sdéli-li emitent financniho nastroje nebo osoba jednajici jeho jménem nebo z jeho povéreni
vnitrni informaci tfeti osobé, emitent finan¢niho nastroje souc¢asné tuto informaci uverejni. Jestlize
emitent financniho nastroje nemohl sdéleni informace predvidat, uverejni informaci neprodlené po
jejim sdéleni. Povinnost uverejnit informaci emitent financ¢niho néstroje nema, je-li treti osoba
vazana povinnosti ml¢enlivosti vyplyvajici z pravnich predpisi nebo smluvniho ujednéni nebo, pokud
jde o emitenta finan¢niho néstroje, jehoz finanéni nastroj byl k obchodovani na regulovaném trhu
zplusobem stanovenym v § 56 odst. 5 prijat bez jeho souhlasu.

(4) Emitent financniho néstroje zajisti vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitini informaci
emitenta finanéniho néstroje, a zasle jej bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance. Povinnost
podle véty prvni se nevztahuje na emitenta financéniho ndstroje, ktery o prijeti finan¢niho nastroje na
regulovany trh nezadal ani s prijetim nesouhlasil.

(5) Osoba s ridici pravomoci emitenta finanéniho nastroje, jeji manzel nebo partner 14b),
nezaopatrené déti 14c) a jini pribuzni, kteri s ni Ziji ve spolecné doméacnosti po dobu nejméné
jednoho roku, a dale jiné osoby, které jsou k osobé s ridici pravomoci emitenta finan¢niho nastroje v
poméru rodinném nebo obdobném, ziji s ni ve spole¢né domacnosti po dobu nejméné jednoho roku a
Ujmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druhé divodné pocitovala jako Gjmu vlastni, nebo pravnické
osoby, ve kterych jsou tyto osoby osobami s ridici pravomoci, které jsou ovladané témito osobami
nebo jejichz ekonomické zajmy jsou podstatnou mérou shodné s ekonomickymi zajmy téchto osob,
zaSlou Ceské narodni bance ozndmeni o transakci s akciemi nebo zatimnimi listy vydanymi timto
emitentem nebo s investi¢nimi nastroji, jejichz hodnota se vztahuje k témto akciim nebo zatimnim
listim, kterd byla ucinéna na jejich cet, a to do 5 pracovnich dnti ode dne uskutecnéni transakce.
Ceska néarodni banka toto ozndmeni uvefejni.

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvori nebo rozsiruji investicni
doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalozit primérenou péci k tomu, aby uvedené
informace byly poctivé vyjadreny a prezentovany, a aby mohly na Zadost Ceské narodni banky doloZit
oduavodnénost investi¢niho doporuceni. Pritom musi uvést nebo uverejnit své zajmy nebo strety
zéjmu tykajici se finan¢nich nastroji, které jsou predmétem investi¢niho doporuceni. Investi¢nim
doporucenim se pro ucely tohoto zakona rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou ¢innosti
je tvorba investi¢nich doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro né pracuji na zakladé pracovni
smlouvy nebo jinak, pricemz tato informace primo ¢i neprimo doporucuje konkrétni investicni
rozhodnuti tykajici se finanCniho nastroje nebo emitenta finanéniho néstroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v pismenu a), kterd primo doporucuje konkrétni
investicni rozhodnuti tykajici se financniho nastroje,

vCetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny takovych finan¢nich néstroju,
jestlize je urCena pro verejnost nebo lze jeji uverejnéni duvodné predpokladat.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie 15) podrobnéjsi pravidla pro
a) odklad uverejnéni vnitini informace vcéetné vymezeni dtivodl pro odklad uverejnéni a zptisobu



zajisténi duvérnosti vnitini informace,

b) poctivé vyjadreni a prezentaci investicniho doporuceni podle odstavce 6,

c) uverejnovani zajmu a stretll zajmu, vCetné zplusobu uverejnéni a vymezeni druht zajmu a streta
z&jmu,

d) vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitini informaci, v¢etné podrobnosti o tom, které
osoby maji byt vedeny v tomto seznamu a strukturu, formu a zpUsob zasilani tohoto seznamu Ceské
narodni bance,

e) oznamovani transakci Ceské narodni bance podle odstavce 5, véetné zpiisobu zasilani ozndmeni
Ceské néarodni bance a podrobnéjsiho vymezeni druh@l transakci, na které se oznamovaci povinnost
vztahuje,

f) pozadavky na kvalitu vnitrni informace,

g) oznamovani Ceské narodni bance o diivodném podezieni z vyuziti vnitini informace nebo
manipulace s trhem, véetné zplsobu zasilani ozndmeni Ceské narodni bance.

4b) Zakon ¢. 115/2006 Sb., o registrovaném partnerstvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.
) Zakon ¢. 117/1995 Sb., o statni podpore, ve znéni pozdéjsich predpisu.
15) Cl. 6 odst. 10 a ¢l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

§126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pro ucely tohoto zdkona rozumi jednani osoby, které muze

a) zkreslit predstavu ucastniku kapitalového trhu o hodnoté, nabidce nebo poptévce financéniho
nastroje, nebo

b) jinym zpusobem zkreslit kurz financniho néstroje.

(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskutecnéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba
uskutecnujici obchod prokézi, ze maji radny divod k takovému pokynu nebo obchodu a tento pokyn
nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uzndvanymi na regulovaném trhu,

b) jedndni spocivajici v rozsirovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niz osoba,
ktera ji rozsirfuje nemuze védét, Ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

¢) rozSirovani informace novinarem pri vykonu novinarské profese, pokud novinar jedna v souladu s
pravidly novinarské profese a v souvislosti s rozsirovanim informace neziska primo nebo neprimo
jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé odmény,

d) roz$irovani informace osobou provadéjici pruzkum, ktery se tyka trhu s investi¢nimi nastroji nebo
emitentl, nebo osobou, ktera doporucuje investi¢ni strategii, pokud je takova informace nebo takové
doporuceni Sireno verejné pristupnymi prostredky a pokud takové osoby postupuji pri téchto
¢innostech korektné a uverejni souc¢asné svuj pripadny konflikt zajma,

e) jednani pri zpétném odkupu vlastnich finan¢nich néstroju nebo pri cenové stabilizaci finan¢niho
nastroje za podminek stanovenych primo pouzitelnym pravnim predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 14), nebo

f) jednani Ceské néarodni banky, centralni banky jiného ¢lenského statu Evropské unie, Evropské
centralni banky nebo jiné opravnéné osoby pri uskutecnovani ménové nebo devizové politiky nebo
pri sprave verejného dluhu.

(3) Ceska néarodni banka sdéli prostfednictvim ministerstva Evropské komisi bez zbyte¢ného odkladu
po nabyti Gcinnosti provadéciho pravniho predpisu podle odstavce 6 postup pri Sireni informaci a
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uverejnovani konfliktu zajmt osob uvedenych v odstavci 2 pism. d).
(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného
clenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v
Ceské republice, osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie, a
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice, banka, zahraniéni banka, kterd vykonavéa na izemi
Ceské republiky svou ¢innost prostiednictvim pobo¢ky nebo bez zaloZeni pobocky, spofitelni a
uvérni druzstvo a institucionalni investor, ktery ma duvodné podezreni, ze urcity obchod muze byt
manipulaci s trhem, informuje o tomto podezieni bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku.
Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto ozndmeni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie 16) podrobnéjsi pravidla pro
posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceskd néarodni banka uznavé trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a vydava o tom stanoviska.
Ceska néarodni banka musi pfed tim, nez vyda své stanovisko o uznani trzniho postupu, konzultovat
své stanovisko se zastupci emitentt, poskytovatell investi¢nich sluzeb, investorl, ministerstva,
organi dohledu a organizatord regulovanych trhi 17).

(8) Pti uzndvani trzniho postupu podle odstavce 7 piihlédne Ceskd narodni banka ke strukturnim
charakteristikdm prislusného trhu, zejména zda je prislusny trh regulovany ¢i nikoli, jaké druhy
finan¢nich néstroju jsou na prislusném trhu obchodované a jaky je druh ucastniku prislusného trhu,
vCetné prihlédnuti k ucasti drobnych investora na prislusném trhu. Pri uznavani trzniho postupu
podle odstavce 7 Ceska narodni banka déle prihlédne zejména k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatecné transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohrozeno fungovani trznich sil, zejména zda nebudou
ohrozeny sily nabidky a poptavky; Ceska narodni banka analyzuje predev$im dopad posuzovaného
trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi jsou napriklad specifické trzni podminky pred
uskute¢nénim posuzovaného trzniho postupu, vazeny prumér ceny prislusného financéniho néstroje
béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zavérecna cena,

c) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost prislusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na prislusném trhu a zda
umoznuje GCastnikiim trhu véas a radné reagovat na trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim
postupem,

e) posuzovany trzni postup neohrozi integritu véech primo ¢i nepfimo propojenych trhu ¢lenskych
statu Evropské unie, na kterych se obchoduje s prislusnym finan¢nim néstrojem, bez ohledu na to,
zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan prisluSnymi organy jiného ¢lenského statu Evropské
unie a s jakym vysledkem, zejména zda tento trzni postup neporusuje pravidla ¢i narizeni proti
zneuzivani trhu nebo jind pravidla chovani, at uz na prislusném trhu nebo na jinych trzich v
clenskych statech Evropské unie, které jsou s prislusnym trhem primo ¢i neprimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupt nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto, Ze tyto trzni
postupy nebyly predem uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceska néarodni banka pravidelné reviduje uznéavané trzni postupy, zejména pfi vyznamnych
zméndach trzniho prostredi, jakymi jsou napriklad zména obchodnich pravidel nebo trzni
infrastruktury.



(11) Ceské néarodni banka uvetejiuje stanoviska tykajici se uznavani trznich postupt, véetné popisu
téchto trznich postupt a faktort uvedenych v odstavci 8, které vzala pri svém rozhodovani v Gvahu.
Ceska néarodni banka zasila stanoviska tykajici se uzndvani trznich postupll bez zbyteéného odkladu
Evropskému vyboru regulatort trhli s cennymi papiry. 17a)

(12) Pokud bylo zah&jeno spréavni rizeni tykajici se trzniho postupu, miize Ceskd narodni banka
pozastavit konzultacni proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohoto trzniho postupu az do doby
pravomocného skonceni tohoto rizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt ménén jinak nez postupem
uvedenym v odstavcich 7 az 12.

14) CI. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich néstroju.

16) Clanek 1 a ¢l. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

17) CL 2 a 3 smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici divérnych
informaci ve vztahu ke komoditnim derivatiim, sestavovani seznamu zasvécenych osob, oznamovani
manazerskych transakci a oznamovani podezrelych transakci.

17a) Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o zrizeni Evropského vyboru
regulatord trhi s cennymi papiry.

HILAVAV
Zpristupnovani povinné uverejnovanych informaci

§127
Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejinovanou informaci se pro ucely tohoto zdkona rozumi informace, kterou je emitent
nebo jina osoba, ktera pozadala o prijeti investicniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sdm prijal investi¢ni cenny
papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, povinna uverejnit podle hlav II az IV této Casti zékona.
Za povinné uverejnovanou informaci se povazuje i informace podle § 120a odst. 2 a 3, § 120b odst. 1
pism. a) a § 120c odst. 1. Za povinné uverejnovanou informaci se nepovazuje formular plné moci
podle § 120 odst. 3, jakoz i informace podle § 120b odst. 1 pism. b) az f) a odst. 2 v rozsahu, v némz
neodpovida povinné uverejnované informaci podle véty prvni nebo druhé.

(2) Povinné uverejnovanou informaci osoba uvedena v odstavci 1 bezodkladné uverejni tak, ze k ni
zajisti neuprednostiujici, snadny a beziplatny pristup; zérovei tuto informaci za$le Ceské narodni
bance. Tato osoba je dale povinna uchovavat podstatné idaje souvisejici s povinné uverejinovanou
informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera pro osobu uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné
uverejnované informace k uverejnéni, idaje o zabezpeceni zaslani povinné uverejnované informace k
uverejnéni a datum a cas, kdy byla povinné uverejnovand informace zaslana k uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych tudaju podle odstavce 2, formu a zpusob
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uverejnovani povinne uverejnovanych informaci a strukturu, formu a zpusob jejich zasilani Ceské
narodni bance.

§ 127a
Zpusob zpristupnéni povinné uverejiovanych informaci

(1) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zptisobem,
ktery

a) spliuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost ptvodu informaci,

b) obsahuje Casovy zaznam o vlozeni povinné uverejnované informace,

c) spliuje pozadavky na snadnou dostupnost povinné uverejnovanych informaci pro konecného
uzivatele a

d) umoznuje prostrednictvim elektronického prostredku prenos informaci mezi srovnatelnym
systémem jinych ¢lenskych statu Evropské unie a Evropského vyboru regulatora trhi s cennymi

papiry.

(2) Ceska narodni banka bezodkladné zplisobem uvedenym v odstavci 1 zptistupni verejnosti také
oznameni, kterd uverejnuje podle § 122 odst. 6, § 125 odst. 5 a § 126 odst. 11, a informaci
uverejnénou ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, podle pravniho radu tohoto statu, o
niz se v souvislosti s vykonem dohledu nad financ¢nim trhem dozvi, pokud by zpristupnéni této
informace mohlo mit pro verejnost v Evropské unii vyznam.

§ 127b

Ceskéa néarodni banka miiZe uzaviit s Evropskym vyborem regulatorti trhii s cennymi papiry dohodu o
propojeni povinné uverejnovanych informaci prostrednictvim sité elektronickych komunikaci a o
sprave této sité.

§ 127c
Jazyk uverejnovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je prijat k obchodovani pouze na
regulovaném trhu, uverejni povinné uverejnovanou informaci v jazyce ceském nebo v jazyce, v némz
Ize predkladat dokumenty Ceské nérodni bance.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je prijat k obchodovani na
regulovaném trhu a soucasné i zahrani¢énim regulovaném trhu, uverejni povinné uverejnovanou
informaci v eském jazyce nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a
déle v anglickém jazyce nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty prislusnym organtim
dohledu téchto jinych ¢lenskych statl Evropské unie.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir neni prijat k obchodovani na
regulovaném trhu, uverejni povinné uverejnovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz lze predkladat dokumenty organtim dohledu ¢lenskych
statu Evropské unie, které pusobi pri vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, v nichz je tento
investi¢ni cenny papir prijat k obchodovani na regulovaném trhu, a



b) v jazyce ¢eském, anglickém nebo v jazyce, v ném? lze piedkladat dokumenty Ceské narodni
bance.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir, jehoz jmenovita
hodnota odpovida alespon Castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, nebo pokud se jedna o
investicni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) a jeho jmenovitd hodnota odpovida alespon
castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech k datu emise, za podminky, ze takovy investic¢ni
cenny papir je prijaty k obchodovéani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, uverejni
povinné uverejnovanou informaci v ¢eském jazyce nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty
Ceské néarodni bance, a v jazyce, v némz lze piedkladat dokumenty pfislu$nym organtim dohledu
téchto jinych ¢lenskych statt Evropské unie, v nichz maji tyto evropské regulované trhy sidlo, nebo v
anglickém jazyce.

§127d

Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie

(1) Ceska néarodni banka povoli vyjimku z plnéni povinnosti stanovenych v § 118 az 119a, § 120a
odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16 emitentovi, ktery ma sidlo ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a ktery podle pravniho radu tohoto statu plni srovnatelné
povinnosti, pokud povinna osoba Ceské narodni bance prokéZe, Ze povinnost podle pravniho radu
statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, je srovnatelnd s povinnosti stanovenou v § 118 az
119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16. Pripady, kdy je povinnost
podle pravniho radu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti
stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16,
stanovi v navaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni predpis.

(2) Podminky, kdy jsou zasady pro vedeni ucetnictvi vyplyvajici z pravniho radu statu, ve kterém ma
emitent uvedeny v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezindrodnimi ic¢etnimi standardy 12e), jakoz i
pripady, za nichz lze tyto zasady povazovat za srovnatelné s mezindrodnimi icetnimi standardy,
vymezuje primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici prospekt a smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
pozadavky na pruhlednost tykajici se informaci o emitentech 17c).

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je povinen pro
informace, které uverejnuje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim radem statu, v némz ma
sidlo, a kterd je srovnatelnou s povinnosti, z niz mu Ceska narodni banka vyjimku povolila,
postupovat obdobné jako osoba uverejnujici povinné uverejnovanou informaci podle § 127 odst. 2 a §
127c a soucasné je povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Ceskou narodni banku o kazdé
zméné ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu byla vyjimka povolena.

12e) Mezinarodni ucetni standard IAS 34 - Mezitimni GCetni vykaznictvi, ktery tvori prilohu narizeni
Komise (ES) ¢. 1126/2008.

17c¢) Narizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi mechanismus
pro urceni rovnocennosti tCetnich standardu pouzivanych emitenty cennych papiru ze tretich zemi v
souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES.



HLAVA VI
Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry

§128
Zakladni ustanoveni

(1) Garancni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakaznikiim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zdvazky vaci svym
zékaznikam.

(2) Garancni fond

a) prijima prispévky od obchodniku s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vy$i pfispévkd, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry
zaplatili Garan¢nimu fondu za prislusny kalendarni rok, a uverejiuje tyto informace zpisobem
umoznujicim dalkovy pristup do 30. dubna nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovérovani naroku na vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu,

d) zajistuje vyplaceni ndhrad z Garancniho fondu.

(3) Garancni fond se zapisuje do obchodniho rejstriku.

(4) Garanc¢ni fond neni statnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji pravni predpisy upravujici
pojistovnictvi.

(5) Garancni fond je rizen péticlennou spravni radou, kterd je jeho statutdrnim organem. Predsedu,
mistopredsedu a ostatni ¢leny spravni rady Garanc¢niho fondu jmenuje a odvolava ministr financi.
Clenové spravni rady Garanéniho fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1
¢len je jmenovan z fad zaméstnancl Ceské nérodni banky, a to na navrh bankovni rady Ceské
narodni banky. Nejméné 2 Clenové jsou jmenovani z fad ¢len predstavenstva nebo zaméstnancu
obchodnikl s cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garancniho fondu skonci Clenstvi ve spravni radé pred
uplynutim jeho funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni rady, jehoz funkéni
obdobi skonci ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo funk¢ni obdobi jeho predchudce.

vvvvv

(8) Pri porusSeni povinnosti podle odstavce 7 Clen spravni rady odpovida za $kodu, kterou zpusobil,
a) v pripadé imyslného jednani v plné vysi,
b) v pripadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit prispévek do Garan¢niho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanc¢niho fondu jsou prispévky od obchodnikti s cennymi papiry, pokuty
ulozené obchodniklim s cennymi papiry podle tohoto zdkona, pokuty ulozené investi¢nim
spolec¢nostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznikl a vynosy z
investovani penéznich prostredki. Garanc¢ni fond muze prijmout téz uvér, dotaci nebo navratnou
financni vypomoc.

(11) Prostredky Garancniho fondu Ize pouzit na



a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zékaznikll zdkaznikim, z duvodu primo souvisejiciho s jeho financni situaci,

b) splatky uvért nebo navratné financni vypomoci,

c¢) thradu ndkladu na ¢innost Garancéniho fondu.

(12) Pro ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostredky a investicni nastroje,
které obchodnik s cennymi papiry prevzal za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby, a penézni
prostredky a investicni néstroje ziskané za tyto hodnoty pro zédkaznika. Véta druha § 2 odst. 1 pism.
h) plati obdobné.

(13) Penézni prostredky Garanc¢niho fondu mohou byt investovany pouze bezpetnym zptusobem.

(14) Zpusob zabezpecovani ¢innosti Garanc¢niho fondu, zptisob investovani penéznich prostredku
Garanc¢niho fondu a thradu nakladt na ¢innost Garan¢niho fondu podrobné upravi statut Garan¢niho
fondu, ktery vyda spravni rada po predchozim souhlasu ministerstva. Souhlas ministerstva se
vyzaduje téz ke kazdé zméné statutu Garancniho fondu.

§129

Placeni prispévku do Garanc¢niho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu roc¢ni prispévek ve vysi 2 % z objemu
vynosu z poplatki a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

(2) Ro¢ni prispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicu, ve kterych obchodnik s
cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garancniho fondu je splatny kazdorocné do 31. brezna, a to za predchozi kalendarni
rok.

§ 129a

Kontrola placeni prispévku

(1) Neprodlené po uplynuti lhiity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou narodni banku
o vyS$i prispévku zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceské narodni banka porovna vysi skute¢né zaplacenych piispévki podle odstavce 1 s objemem
vynosu z poplatki a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok zjiSténym na zakladé
udajl ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1
nasobenym prislu$nou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V ptipadé zjisténi rozdilu piijme Ceska
narodni banka vhodné opatteni k népravé. Ceska narodni banka informuje o zji$ténych rozdilech a
prijatych opatrenich k napravé Garancni fond.

Poskytovani ndhrady z Garanéniho fondu

§ 130



(1) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z diivodu své finan¢ni situace neni schopen plnit své zavazky
spocivajici ve vydani majetku zakaznikiim a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o ipadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které
ma za nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou u¢inné doméhat vydani svého
majetku vaci obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou nérodni bankou neprodlené uverejni vhodnym zptisobem
oznameni, které obsahuje

a) skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,

b) misto, zplsob a lhutu pro prihldSeni narokl na ndhradu a zahajeni vyplaty nahrad z Garan¢niho
fondu, a

c) pripadné dalsi skutec¢nosti souvisejici s prihlaSenim naroku.

(3) Lhita pro prihlaSeni narokd nesmi byt krats$i nez 5 mésicu ode dne uverejnéni ozndmeni podle
odstavce 2. Skutecnosti, ze tato lhtuta uplynula, se nelze dovolavat k odepreni vyplaty ndhrady z
Garanc¢niho fondu.

(4) Na ndhradu z Garanc¢niho fondu nema narok

a) Ceské konsolida¢ni agentura,

b) zemni samospravny celek,

c) osoba, kterd v prubéhu 3 let predchézejicich oznameni podle odstavce 2

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zékazniklim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zadkaznikim se vyplaci nahrada z
Garancniho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se
vyplaci nahrada z Garanc¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle obcanského zakoniku 16) osobé podle bodu 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patri do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry,
jehoz zdkaznikum se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patri do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci nahrada z
Garanc¢niho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patri do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zékazniklim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

d) osoba, ve které méa nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicu bezprostredné predchazejicich
dni, ve kterém bylo u¢inéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zékaznikiim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou ucasti na tomto
obchodnikovi s cennymi papiry vyssi nez 50 % podil na zédkladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosu z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi
papiry, jehoz zédkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu, prostredky ziskané trestnym
Cinem,

f) osoba, kterd trestnym ¢inem zpusobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zékazniklim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, splnit své zavazky vici zakaznikam.

(5) Garancni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zdkaznika, o kterém je z prubéhu trestniho rizeni zrejmé, ze muze jit o majetek podle
odstavce 4 pism. e), nebo

b) osobé podezrelé ze spachani trestného ¢inu, ktery zpusobil neschopnost obchodnika s cennymi



papiry splnit své zavazky vici zakaznikim, a to po dobu trestniho rizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garancni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbytecného odkladu poté, kdy se o
uvedenych skute¢nostech dozvédél.

(7) Néhrada z Garanc¢niho fondu se poskytuje za majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydan z
davodu primo souvisejicich s finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se
ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrZel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1, se¢tou
hodnoty v$ech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z divodu primo souvisejicich s
financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to vCetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku
ve spoluvlastnictvi s jinymi zdkazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostredkl svérenych
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na
uctech pojisténych podle zdkona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné céastky se odecte hodnota
zévazkl zakaznika vici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garan¢ni fond
obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou urcujici redlné hodnoty investi¢nich nastroju platné ke
dni, ke kterému Garanéni fond obdrzi ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1. P¥i vypoétu
nahrady muze Garanc¢ni fond prihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s cennymi
papiry a zakaznikem, jsou-li obvykld, zejména ke skute¢né pripsanym urokim nebo jinym vynosum,
na které vznikl zdkaznikovi narok ke dni, kdy Garan¢ni fond obdrZel ozndmeni Ceské narodni banky
podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % castky vypoctené podle odstavcu 7 a 8, nejvyse se
vsSak vyplati ¢astka v korunéach ¢eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zékaznika u jednoho
obchodnika s cennymi papiry.

(10) Néhrada z Garanc¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicu ode dne ovéreni prihlaSeného
naroku a vypocteni vy$e ndhrady. Ceské narodni banka miZe ve vyjime¢nych piipadech na Zadost
Garanc¢niho fondu prodlouzit tuto lhitu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garan¢nimu fondu na jeho zadost ve 1hiité stanovené
Garan¢nim fondem podklady potrebné pro vypocet nahrady podle odstavci 7 a 8. Je-li u obchodnika
s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek
obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolvencni spravce tohoto
obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost m4, pokud ji k tomu Garancni fond vyzve, i jind osoba,
pokud ma tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto udaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostfedki a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich
nastroju, které tvori majetek zakaznika, a které nemohly byt vydény postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zdkaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé smluvnich
ustanoveni, zejména skute¢né pripsanych uroku nebo jinych vynosu, na které zakaznikovi vznikl
narok,

c) vysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vici zakaznikovi.

16) Clanek 1 a ¢l. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

§131



(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garan¢niho fondu se Garancni fond stava véritelem obchodnika s
cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledéavka jiz prihldsena do
konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garancni fond stejnym okamzikem a ve
stejném rozsahu konkursnim véritelem obchodnika s cennymi papiry v ipadku namisto zdkaznika.
Na zadost Garanc¢niho fondu vyznaci insolvencni spravce tuto zménu bez zbytecného odkladu v
seznamu prihlasenych pohledavek 18).

(2) Pravo zékaznika na vyplaceni ndhrady z Garanc¢niho fondu se promlcuje uplynutim 5 let ode dne
splatnosti pohledévky zakaznika na vyplaceni nahrady z Garanc¢niho fondu.

(3) V pripadé, ze prostredky Garanc¢niho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad s prislusenstvim nebo
k tthradé nédkladt na Cinnost, obstara si Garancni fond potiebné penézni prostredky na finanénim
trhu. Garancni fond dbd, aby podminky, za kterych jsou penézni prostredky Garan¢niho fondu
poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodné;jsi. Pokud si Garanc¢ni fond penézni prostredky na finan¢nim
trhu neobstard, muze mu byt na jeho zadost z duvodu zvlastniho zretele hodnych poskytnuta dotace
nebo navratna finan¢ni vypomoc v potrebné vysi ze statniho rozpoctu.

18) § 189 insolvencniho zékona.

§ 132

Vydéni majetku zakazniku po vydéani rozhodnuti o ipadku a prohlaSeni konkursu na majetek
obchodnika s cennymi papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti majetkové podstaty obchodnika s cennymi papiry podle zakona
upravujiciho Gpadek a zpusoby jeho reseni 19), a je-li vydano rozhodnuti o ipadku obchodnika s
cennymi papiry, insolven¢ni spravce je povinen jej bez zbyte¢ného odkladu vydat zakaznikim.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvori majetek zakaznikl a jsou vzajemné
zastupitelné, postacuji k plnému uspokojeni vSech zakazniku, kteri maji narok na jejich vydani, vydaji
se tyto investiCni nastroje zdkaznikim. Totéz plati o penéznich prostredcich, které tvori majetek
zékaznik.

(3) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvori majetek zakaznika a jsou vzdjemné
zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni vSech zakazniki, kteri maji narok na jejich vydani, vyda se
zékaznikim odpovidajici podil investi¢nich néstroji nebo jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-li
penézni prostredky k uspokojeni vSech zékazniku, kteri maji narok na jejich vydani, uspokoji se
naroky zékaznikli pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zékaznika nemuze byt uspokojen postupem podle
odstavce 2 nebo 3, jde o pohledavku, kterou je insolvencni spravce povinen uplatnit v insolvencnim
rizeni podle zékona upravujiciho upadek a zptsoby jeho reseni 20) prihlaskou; dokud neni zndm
rozsah uspokojeni tohoto naroku, 1ze pohledavku uplatnit jako vazanou na podminku 21).

(5) Insolven¢nimu spravci prislusi za Cinnost podle odstavct 1 az 4 nahrada hotovych vydaju a
odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou; v pripadé, ze majetkova podstata na
vyplaceni ndhrady hotovych vydaji a odmény nepostacuje, vyplati je stat. Zpusob stanoveni nahrady
hotovych vydaju a odmény insolvencniho spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpusob
vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.



19) § 205 insolvenc¢niho zékona.
20) Insolvencni zakon.
21) § 173 odst. 3 insolvencniho zakona.

§133
Placeni prispévku do Garanc¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je u¢astnikem zaru¢niho
systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné sidlo, se
nemusi Ucastnit zaruc¢niho systému zabezpecovaného Garan¢nim fondem.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a neni ti¢astnikem
zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné
sidlo, se ucastni zarucniho systému zabezpecovaného Garanc¢nim fondem za stejnych podminek jako
obchodnik s cennymi papiry. Do Garanc¢niho fondu se plati prispévek a vyplaceji nahrady za majetek
zékaznikll svéfeny zahrani¢ni osobé pii poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(3) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je u¢astnikem zaruéniho
systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné sidlo,
pricemz nahrada poskytovana z tohoto zaruéniho systému je nizsi nebo rozsah ndhrad poskytovanych
z tohoto zéruéniho systému je uzs$i nez u Garanéniho fondu, muze pripojistit majetek zakaznika u
Garancniho fondu. Pripojistuje se majetek zdkaznika svéreny zahranic¢ni osobé pri poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkova vy$e nahrady poskytované tomuto
zdkaznikovi a rozsah kryti odpovidaly nahradé poskytované z Garanéniho fondu.

§134

Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garanéni fond o své ucasti v obdobném zahrani¢nim
zaruCnim systému.

(2) Ceska néarodni banka informuje zahrani¢ni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s cennymi
papiry pripojistén majetek svych zékazniki, o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit
své zavazky spocivajici ve vydani majetku zdkaznikim z davodu primo souvisejiciho s jeho finan¢ni
situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garancni fond spolupracuje se zahrani¢nim zarucnim systémem, u kterého ma obchodnik s

cennymi papiry pripojistén majetek svych zékazniki, zejména pri poskytovani nahrad z obou téchto
zérucnich systému.

CAST DESATA
Dohled a spravni trestani

HLAVA 1



Dohled na individualnim zékladé

DiL 1
Zakladni ustanoveni

§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem, pravnimi predpisy jej
provadéjicimi, narizenim o ratingovych agenturach nebo jinym primo pouzitelnym predpisem
Evropské unie 2) a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona vykonava
Ceska néarodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povérena vykonem vyznamné provozni ¢innosti,
a to v rozsahu tohoto povéreni (§ 12d odst. 1),

c) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investiénich sluZeb, ktera poskytuje sluzby v Ceské
republice prostrednictvim organizacni slozky, a to ohledné investi¢nich sluzeb poskytovanych
prostrednictvim této organizaéni slozky na tizemi Ceské republiky (§ 24 odst. 2),

d) investicni zprostredkovatel (§ 29 odst. 1),

e) osoba, kterd prebira pokyny od investiéniho zprostredkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera verejné nabizi investi¢ni cenné papiry (§ 35 odst. 1),

h) osoba, kterad podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,

i) organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1),

j) provozovatel vyporédaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90), ktery ma sidlo v Ceské
republice,

k) ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 84), ktery neni provozovatelem
tohoto systému,

1) Gcastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo nebo
misto podnikani v Ceské republice (§ 90e),

m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centrélni evidenci cennych papira (§ 92 odst. 3),

n) osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstroju (§ 93 odst. 2),

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju (§ 93 odst. 3),
p) centralni depozitar (§ 100 odst. 1),

q) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo emitent financniho nastroje pri plnéni povinnosti podle
tohoto zdkona,

r) zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

s) osoba, kterd ma povinnost ozndmit Ceské narodni bance podezteni na vyuZiti vnitini informace (§
124 odst. 5),

t) osoba s ridici pravomoci, kterd mé povinnost informovat Ceskou narodni banku o svych
transakcich s investicnimi nastroji (§ 125 odst. 5),

u) osoba Sitici investicni doporuceni (§ 125 odst. 6),

V) 0soba, jejiz jednani mize byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, kterd mé povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na manipulaci s trhem (§ 126
odst. 5),

X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu,
provozovatele vyporadaciho systému nebo centralniho depozitare pri plnéni povinnosti podle § 139
odst. 7,



y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b a 155a),
z) ratingova agentura, kterd ma sidlo na tizemi Ceské republiky, a osoba uvedené v natizeni o
ratingovych agenturach 22) spolupusobici pri ratingovych ¢innostech této ratingové agentury.

(2) Dohledu Ceské néarodni banky dale podléhd osoba, kterd neopravnéné vykonava nebo nabizi
¢innosti podle tohoto zdkona.

(3) Dohledu nepodléhé vydavani cennych papirt Ceskou narodni bankou, vedeni evidence cennych
papirt Ceskou narodni bankou, provozovani vyporddaciho systému Ceskou narodni bankou a
obchodovéni Ceské narodni banky s investiénimi nastroji a cennymi papiry, které nejsou investiénimi
cennymi papiry.

(4) Pti vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, Ceské narodni
banka zaroven prezkoumava a vyhodnocuje, zda usporadani, strategie, postupy a mechanismy
zavedené obchodnikem s cennymi papiry a kapital obchodnika s cennymi papiry zajistuji bezpecny a
spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry a kryti rizik, kterym je nebo muze byt vystaven.
Tento prezkum a vyhodnocovani provadi Ceskd narodni banka v rozsahu a periodicité, pfimérenych
velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim trhu a charakteru, rozsahu
a slozitosti jeho ¢innosti, minimalné vSak jednou roc¢né.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich néstroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospekt,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospektu a $ireni inzeratli, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podniku, hlaSeni
obchodd, transparentnost trhu, prijimani finan¢nich néstroji k obchodovéni a o vymezeni pojml pro
ucely zminéné smérnice.

22) Bod 1 oddilu C prilohy I natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

§ 135a

Spoluprace s organy dohledu jinych ¢lenskych statti Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zakona, miZe Ceské4 narodni banka pozéadat
organ dohledu jiného clenského statu Evropské unie o spolupraci pti vykonu dohledu nebo kontrole

na misté u osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceska narodni banka miiZe vyzadovat informace a podklady od zahrani¢nich G¢astnikil
regulovaného trhu; o tomto postupu informuje organ dohledu jejich domovského cClenského statu.

(3) Ceskd néarodni banka na zdkladé zadosti organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o
spolupraci pri vykonu dohledu nebo kontrole na misté, provede pozadovanou ¢innost sama nebo



poskytne soucinnost pri jejim provedeni tomuto organu dohledu nebo jim povérenym expertim a
auditoram.

(4) Ceskda narodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne na Z4dost organu dohledu 22a) jiného
clenského statu Evropské unie tomuto organu veskeré pozadované informace souvisejici s vykonem
dohledu nad kapitalovym trhem; Ceska narodni banka mtZe podminit poskytnuti informaci tim, Ze
poskytnuté informace nesmeéji byt dale poskytnuty bez jejiho predchoziho souhlasu.

(5) Ceska narodni banka je povinna podrobné informovat organ dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie o kazdém diivodném podezreni na poruseni povinnosti pri poskytovani investi¢nich
sluzeb, organizovani regulovaného trhu nebo ochrané pred zneuzivanim trhu v tomto ¢lenském staté.

(6) Jestlize Ceska narodni banka obdrZi od organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
oznameni o podezreni na poruseni povinnosti pri poskytovani investicnich sluzeb, organizovani
regulovaného trhu nebo ochrané pred zneuZzivanim trhu v Ceské republice, pribézné informuje
oznamovatele o prijatych opatrenich a sdéli mu vysledek své ¢innosti.

(7) Ceské narodni banka miZe odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace pti vykonu dohledu podle
odstavce 3 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 4, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nepiiznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpetnost Ceské republiky nebo
vetejny poradek v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudni fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se zadost tyka,
nebo

c¢) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a osob, kterych se tyka i zadost.

(8) Pri odmitnuti Zadosti podle odstavce 7 je Ceska narodni banka povinna podrobné informovat
zédajici organ dohledu o davodech odmitnuti jeho zadosti.

(9) V ptipadé, Ze zahrani¢ni regulovany trh plisobi v Ceské republice a jeho ¢innost nabyla podle
primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy financ¢nich néstroju, podstatného vyznamu 22b) pro fungovani trha s
investi¢nimi néstroji a ochranu investori v Ceské republice, dohodne Ceska narodni banka bez
zbytecného odkladu priméreny zpusob spoluprace s organem dohledu domovského statu
organizatora regulovaného trhu.

22a)
22b)

15 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

Cl.
Cl. 16 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§ 135b

Opréavnéni a povinnosti Ceské narodni banky souvisejici s jejim ¢lenstvim v kolegiu organt dohledu
stanovuje narizeni o ratingovych agenturach 22c).

22c) Cl. 29 natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

DIL 2
Opatreni k néprave a jina opatreni



§136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceska néarodni banka miZe uloZit osobé podléhajici dohledu, které porusila tento zakon,
rozhodnuti vydané podle tohoto zakona, narizeni o ratingovych agenturach nebo jiny primo
pouzitelny predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na financ¢nich trzich 2), opatreni k naprave
zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka miize
dale

a) naridit mimoradné provedeni auditu,

b) naridit zménu auditora,

c) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou ¢innost podléhajici dohledu,

d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s investicnimi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zdkona podle § 144,

h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registraci nebo provést vymaz vazanych zastupcu ze
seznamu podle § 145,

i) zakézat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnu verejné nabizeni investi¢nich cennych
papirl, obchodovani s investicnim cennym papirem na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému nebo prijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému,

j) zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se verejné nabidky nebo prijeti
investi¢cniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu,

k) naridit vyménu vedouci osoby osob podléhajicich dohledu podle § 135 odst. 1 pism. y),

1) naridit uverejnéni povinné uverejnované informace nebo ji sama uverejnit.

— =

(2) Ceskd néarodni banka miiZze obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusil tento zadkon nebo
rozhodnuti vydané podle tohoto zadkona, opatrenim k napravé ulozit také

a) zvysit kapital nad Groven stanovenou v § 9, a to v navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnoceni
provedenych podle § 135 odst. 4, zejména pokud zjisti nedostatky v usporadani, strategiich,
postupech nebo jinych mechanismech ridiciho a kontrolniho systému upravenych v § 12a nebo
nedostatky ve strategiich nebo postupech upravenych v § 9a odst. 1, nebo v jejich uplatnovani a
uloZeni jinych opatreni se jevi jako nedostatecné k dosazeni napravy v priméreném case; to plati za
podminek stanovenych v § 152b odst. 1 a 2 obdobné i pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
[§ 151 odst. 1 pism. b)], ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], ¢lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. r)] nebo Clenem skupiny evropské ovladajici banky podle zdkona upravujiciho ¢innost bank,
nad niZ Ceské narodni banka vykonavé dohled na konsolidovaném zékladé, pfi¢em? v takovém
pripadé Ize pozadovat zvySeni kapitalu nad troven stanovenou zahrani¢nimi pravnimi predpisy,

b) uvést usporadani, strategie, postupy a pravidla do souladu s timto zakonem,

¢) prijmout prisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktiviim obchodnika s cennymi papiry
a rezerv nebo pro stanoveni kapitélovych pozadavka,

d) omezit distribuéni sit véetné snizeni poctu obchodnich mist,

e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produktt a systému obchodnika s cennymi papiry,

f) omezit pohyblivou slozku odmény osob uvedenych v § 12a odst. 1 pism. a) bodé 4, pokud neni v
souladu s udrzovanim kapitalu podle § 9 a 9a; v takovém pripadé urci obchodnik s cennymi papiry
vy$i pohyblivé slozky procentem z &istého zisku nebo z jiného ukazatele uré¢eného Ceskou narodni
bankou,

g) upravit sloZen{ kapitalu tak, Ze nahradi néstroj, ktery lze v souladu s vyhlaskou Ceské narodni
banky vydanou podle § 9¢c 28) zahrnout do vedlej$iho puvodniho kapitalu, obdobnym néstrojem, nebo



umeérnym zvySenim zakladniho kapitalu, nebo

h) nevyplatit prislusenstvi, podil na zisku nebo obdobné plnéni vyplyvajici z nastroje, ktery 1ze v
souladu s vyhlaskou Ceské nérodni banky vydanou podle § 9¢c 28) zahrnout do vedlejsiho piivodniho
kapitdlu,

i) pouzit zisk po zdanéni prednostné ke zvysSeni zakladniho kapitalu.

(3) Osoba, které Ceské narodni banka uloZila opatfeni k ndpravé podle odstavce 1 nebo 2, informuje
Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zpusobu zjednéani napravy.

(4) Ceska néarodni banka zakaZe osobé nebo osobdm jednajicim ve shodé, kterym udélila souhlas k
nabyti kvalifikované ucasti nebo ke zvySeni kvalifikované tcasti na obchodnikovi s cennymi papiry,
organizatorovi regulovaného trhu nebo centralnim depozitari anebo k tomu, aby se staly osobami
ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho
depozitare, a které prestaly splnovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava
nebo jinak uplatnovat vyznamny vliv na jejich rizeni.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich nastroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektu,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospekti a Sifeni inzeratu, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podnikl, hla$eni
obchodd, transparentnost trhu, prijimani finan¢nich nastroji k obchodovéni a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smeérnice.

28) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sh., o pravidlech obezretného podnikani bank, sporitelnich a tvérnich
druzstev a obchodniki s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpisu.

§ 137

(1) Ceskd néarodni banka vydé opatieni obecné povahy, kterym pozastavi obchodovani,
a) hrozi-li velké hospodarské ztraty nebo jsou-li zdvazné ohrozeny zajmy investoru, nebo
b) pokud nastaly velké hospodérské ztraty nebo byly zavazné ohroZzeny z&jmy investord.

(2) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovéani
a) se vSemi investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu,

b) se vSemi investi¢nimi nastroji na casti regulovaného trhu, nebo

c) s urCitym investi¢nim néstrojem na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka vydé opatteni obecné povahy podle odstavce 2 pism. c) také na Z4dost
organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie nebo po oznameni organu dohledu z ¢lenského
statu Evropské unie, Ze prijal srovnatelné opatreni, pokud tim nebudou zdvazné ohrozeny zajmy
investort nebo radné fungovani trhu.
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(4) Opatreni obecné povahy se vydava bez rizeni o navrhu opatreni obecné povahy. Opatieni obecné
povahy nabyvéa G¢innosti dnem zverejnéni na ufedni desce Ceské narodni banky; zverejnéni na
uredni desce jiného uradu se nevyzaduje. Pokud nepozbylo Gc¢innosti drive, pozbyva opatreni obecné
povahy ucinnosti uplynutim 6 mésict ode dne nabyti jeho GCinnosti.

(5) Osoby, jejichZ prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatrenim obecné povahy
vydanym Ceskou narodni bankou dotéeny, jsou opravnény podat proti vydanému opatteni pisemné
oduvodnéné namitky ve lhaté do 5 pracovnich dni ode dne jeho zverejnéni. Podané namitky nemaji
odkladny t¢inek. O podanych nadmitkach rozhodne Ceské narodni banka, proti takovému rozhodnuti
nelze podat opravny prostredek.

(6) Ceskd narodni banka muiZe v souvislosti s vydanim opatieni obecné povahy podle odstavce 2
pism. ¢) ulozit organizatorovi regulovaného trhu, aby ve stanovené lhuté prezkoumal, zda jsou
splnény podminky pro vylouceni tohoto investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu, a
aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

Nucené sprava

§138

(1) Ceské narodni banka miiZe zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, nebo
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporaddani se sidlem v Ceské republice, a
dale nucenou spravu organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zdvazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo primo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve
vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zédkona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo provozovatele
vyporéadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiddani se sidlem v Ceské republice, ktery je bankou, se
pouziji ustanoveni zakona upravujiciho ¢innost bank.

(3) Ustanoveni tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou, nemaji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finan¢nim
zajisténi za podminek stanovenych zdkonem upravujicim financni zajiSténi 25) nebo srovnatelnych
podminek zahrani¢niho pravniho predpisu, jestlize finanéni zajisténi bylo sjednéno a vzniklo pred
zavedenim nucené spravy. To plati i v pripadé, ze finan¢ni zajiSténi bylo sjednano nebo vzniklo v den
zavedeni nucené spravy, avSak aZ poté, co tato skutecnost nastala, ledaze prijemce finan¢niho
kolateralu o takové skutecnosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona upravujici
zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv také na splnéni
zavérecného vyrovnani (§ 193), jestlize zavérecné vyrovnani bylo uzavreno pred zavedenim nucené

spravy.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a



stabilizace finan¢nich nastroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektu,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospekti a Sireni inzeratu, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podnik, hla$eni
obchodd, transparentnost trhu, prijimani finan¢nich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnice.

25) Zakon ¢. 408/2010 Sb., o finanénim zajiSténi.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) davod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a udaje o ném,

c) vy$i odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) pripadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,

e) pripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizen{ o zavedeni nucené spravy lze zahajit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena sprava zavadi, a
nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné dorucenim nucenému spravci. Rozklad podany proti
tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni zplisobem umoziujicim
dalkovy pristup.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lent predstavenstva spolecnosti; tim neni dot¢eno pravo ¢lent
predstavenstva podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zakona upravujiciho
spravni soudnictvi,

b) prechézi plisobnost predstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prava podat zalobu proti
rozhodnuti o zavedeni nucené spravy; spravce predlozi tomu, kdo je opravnén podat opravny
prostredek proti zavedeni nucené spravy, na jeho pisemnou zadost v potrebném rozsahu kopie z
dostupné dokumentace obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, provozovatele
vyporadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, a umozni
porizovat si z ni opisy a vypisy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni pusobnosti predstavenstva, ktera stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce

a) prijme neprodlené opatieni ke zjednani napravy zjisténych nedostatki v ¢innosti osoby, u které je
zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,

c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucend sprava, tak, aby se konala do 6 mésic
od zavedeni nucené spravy, a

1. predloZi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organu, které voli valna
hromada, a ndvrh opatreni k napravé zjisténych nedostatki v ¢innosti osoby, u které je zavedena
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nucena sprava, nebo
2. navrhne zruSeni spolec¢nosti.

(8) Lhiitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) miize Ceska narodni banka na navrh
nuceného spravce prodlouzit z davoda hodnych zretele az na 1 rok.

(9) Néklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové vydaje nuceného
spravce jsou placeny z majetku spoleCnosti, u které je zavedena nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spole¢nosti na vyplaceni odmény nuceného spravce a ndhrady jeho
hotovych vydaju, vyplati je stat.

(11) Zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaju a odmény nuceného spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

c¢) ukonc¢enim nucené spravy,

d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatora a nucenych spravcu, nebo
e) imrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné 30
dnu predem.

(3) Ceské narodni banka odvol4 nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo opakované porusil
svou povinnost nebo prestal splnovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostredek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.

(5) JestliZe vykon nuceného spravce zaniké4 podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje Ceska
narodni banka bez zbytec¢ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141

Nucena sprava konci

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonéeni nucené spravy,

b) vydénim rozhodnuti o ipadku spoleCnosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo

c¢) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstriku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) tdaje o nuceném spravci,

c) omezeni Cinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,



d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce nebo omezeni
¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstriku podava nuceny spravce bez
zbytecéného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstriku podava nuceny
spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce, poda navrh na
povoleni zapisu predstavenstvo spolecnosti, jejiz nucené sprava kondi.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného
spravce do obchodniho rejstriku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruceni
rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem muze byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu likvidator a nucenych
spravci vedeného Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které
vyuzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nema kvalifikovanou tucast na osobé, u které se zavadi nucend sprava, nebo neni s touto
osobou uzce propojena,

c) ktera v poslednich 3 letech neprovadeéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u
které se zavadi nucend sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka miiZe odejmout povoleni k jednotlivé ¢innosti uvedené v povoleni udéleném
podle tohoto zakona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zakonem nebo primo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie 2) nebo poruseni podminky nebo povinnosti stanovené ve vykonatelném
rozhodnuti vydaném podle tohoto zadkona, nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladi, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceské narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na
zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah
povolenych ¢innosti.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich néstroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospekti,



uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejniovani prospektu a $ifeni inzeratli, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢.1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podniku, hla$eni
obchodu, transparentnost trhu, prijimédni finan¢nich néastroju k obchodovani a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smeérnice.

§ 145

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zru$eni registrace nebo provedeni vymazu vazanych zéstupct ze
seznamu

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zdkona osobé,

a) vuci které bylo vydano rozhodnuti o ipadku, nebo byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, ze
majetek takové osoby nebude postacovat k uhradé nakladu insolvenc¢niho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni urad zakazal ¢innost.

(2) Ceska narodni banka miiZe odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésicu od udéleni povoleni vykonavat povolenou
¢innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésict Cinnost, ke které bylo udéleno povoleni,
c) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udaja,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zdkonem
nebo primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo porusila podminku nebo povinnost
stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona, nebo

e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo

f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosdhnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
nesmi osoba, které bylo povoleni odnato, poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zdkaznikiim
zékaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo odnato povoleni, bankou, muze pouze vyporadavat své
pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investicnich sluzeb. Do vyporadani téchto
pohledévek a zavazku se osoba, které bylo odnato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi
papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, to bez zbytecného odkladu oznami Gcastnikim tohoto vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani. Do dokonc¢eni vyporadani na zakladé prikazu k vyporadani prijatych
prede dnem odnéti povoleni se i nadéle povazuje za provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zakona, muze pozadat o nové povoleni
téhoz druhu nejdrive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo
predchozi povoleni odnato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni Zadost
nebo na odnéti povoleni z divodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceska narodni banka miiZe odejmout souhlas udéleny podle tohoto zdkona, jestlize doslo k
zavazné zméneé ve skutecnosti, na jejimz zakladé byl souhlas udélen.

(7) Ceské narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zékona osobé,



a) ohledné které bylo vydano rozhodnuti o ipadku nebo soud zamitl insolven¢ni navrh proto, Ze jeji
majetek nebude postacovat k thradé nakladu insolven¢niho rizeni, nebo

b) které soud nebo spravni urad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu Cinnosti, ktera
byla zaregistrovana podle § 6a nebo § 39.

(8) Ceskd néarodni banka muze zrusit registraci provedenou podle tohoto zdkona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacCala do 12 mésict ode dne provedeni registrace vykonavat
¢innost, pro kterou byla registrovéna,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicu ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

c) registrace byla provedena na zékladé nepravdivych nebo netplnych udaju,

d) osoba, ktera byla registrovéna, opakované nebo zavaznym zpusobem porusuje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo ke zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byla provedena registrace.

(9) Ceskd néarodni banka muliZe provést vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jehoZ zépis do
seznamu vazanych zastupcu byl proveden na zékladé nepravdivych nebo netplnych tdaji, nebo
doslo k zavazné zméné skutecnosti, na jejichz zakladé byl zapsan do seznamu véazanych zastupcu.
Ustanoveni § 32¢ odst. 7 véta prvni tim neni dotceno.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich néstroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektu,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospektu a $ireni inzeratl, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podnikl, hld$eni
obchodd, transparentnost trhu, prijimani finan¢nich nastroji k obchodovéni a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnice.

§ 145a
Odnéti povoleni ratingové agenture
Pripady, kdy Ceska narodni banka odejme nebo miiZe odejmout povoleni ratingové agentute, ktera

mé sidlo na uzemi Ceské republiky, a postup odnéti povoleni stanovuje natizeni o ratingovych
agenturach 22d).

22d) Cl. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

DIL 3



Dohled nad zahraniéni osobou, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie

§ 146

(1) V pripadé, ze zahranic¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném clenském staté Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice bez umisténi organizacni slozky, nedodrzuje povinnosti ulozené timto zakonem na zakladé
prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost
upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, ze zahranic¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném clenském staté Evropské unie a povoleni

organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a kterd poskytuje investi¢ni sluzby v
Ceské republice prostiednictvim organizaéni slozky, nedodrzuje povinnosti ulozené timto zdkonem

na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez které je povinna dodrzovat
podle § 24, Ceské narodni banka na tuto skute¢nost upozorni orgéan dohledu domovského statu.

(3) V pripadé, ze zahranic¢ni osoba podle odstavce 1 nebo 2 i pres opatreni prijata organem dohledu
domovského statu poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim z&jmy investord nebo radné fungovani
kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu domovského
statu a poté uloZi opatreni k napravé nebo jiné opatreni.

(4) V ptipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni domovského statu prostrednictvim organizacni slozky, nedodrzuje povinnosti obchodnika s
cennymi papiry, které musi dodrZovat podle § 24, Ceska narodni banka ji na tuto skute¢nost
upozorni a pozada o zjednani napravy.

(5) Nezjedné-li osoba podle odstavce 4 napravu, mize ji Ceska narodni banka uloZit opatfeni k
naprave nebo jiné opatreni. O uloZzenych opatrenich k napravé informuje Ceskéa narodni banka organ
dohledu domovského statu.

(6) Jestlize opatieni k napravé piijatd podle odstavce 5 nevedla k népravé, Ceska narodni banka po
informovéni organu dohledu domovského statu mize ulozit dal$i opatreni k napravé nebo jiné
opatreni, nebo sankci podle § 157.

(7) zrusen

DIL 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské
unie

§ 147

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté, muze
Ceska néarodni banka uloZit sankci, opatfeni k nadpravé nebo jiné opatreni za poruseni povinnosti
vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti poskytovani investicnich sluzeb, jejichz plnéni podléha
dohledu Ceské narodni banky, na zdkladé ozndmeni organu dohledu hostitelského statu, nebo i bez
tohoto ozndmeni. O sankci, opatfeni k ndpravé nebo jiném opatteni, které Ceska narodni banka uloZi



na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu, bez zbyteéného odkladu informuje tento
organ dohledu.

(2) Ceska néarodni banka dohliZi nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni
sluzby v hostitelském staté, na izemi hostitelského statu podle tohoto zdkona. Pokud jde o
poskytovéni sluzeb prostiednictvim organiza¢ni slozky, nepodléha dohledu Ceské narodni banky
plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad plnénim téchto povinnosti dohlizi organ dohledu
hostitelského statu podle prava tohoto statu.

DIL 5
Dohled nad zahraniéni osobou, kterad v Ceské republice plisobi jako organizator regulovaného trhu

§ 148

Dohled nad zahrani¢ni osobou, kter4 v Ceské republice plisobi jako organizétor regulovaného trhu
na zakladé povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie

(1) V ptipadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera v Ceské republice plisobi jako organizator regulovaného
trhu na zékladé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, nedodrzuje
povinnosti organizatora regulovaného trhu vyplyvajici z prava Evropské unie, Cesk4 narodni banka
na tuto skutecnost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, ze osoba podle odstavce 1 i pres opatreni prijatd organem dohledu domovského statu,
poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investoru nebo radné fungovani kapitalového trhu,
Ceska néarodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi
opatreni k napraveé nebo jiné opatreni.

(3) zrusSen

DIL 6

Dohled nad ratingovou agenturou se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktera vydala
rating pouzivany v Ceské republice k regulatornim t¢elim

§ 149

Ceska néarodni banka vykonéava v mezich narizeni o ratingovych agenturach 22e) dohled nad

ratingovou agenturou, kterd ma sidlo v jiném clenském staté Evropské unie a vydala rating
pouzivany v Ceské republice k regulatornim Gceltim.

22e) Cl. 25 natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

DIL 7
Dohled nad organizatorem regulovaného trhu organizujicim regulovany trh v jiném ¢lenském staté
Evropské unie



§ 149a

Organizatorovi regulovaného trhu, ktery organizuje regulovany trh v jiném clenském staté Evropské
unie, miiZze Ceska narodni banka uloZit sankci, opatteni k ndpravé nebo jiné opatteni za poruseni
povinnosti organizatora regulovaného trhu vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé oznameni
organu dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto ozndmeni. O sankci,
opatreni k ndpravé nebo jiném opatteni, které Ceska narodni banka uloZi na zékladé ozndmeni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, bez zbyte¢ného odkladu informuje tento
organ dohledu.

DIL 8
Dohled nad zahrani¢ni osobou, kterd provozuje v Ceské republice na zédkladé povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie mnohostranny obchodni systém

§ 149b

(1) V ptipadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera v Ceské republice provozuje mnohostranny obchodni
systém na zakladé povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie, nedodrzuje
povinnosti provozovatele mnohostranného obchodniho systému vyplyvajici z prava Evropské unie,
Ceskda néarodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu tohoto jiného ¢lenského statu
Evropské unie.

(2) V pripadé, ze osoba uvedena v odstavci 1 i pres opatreni prijata organem dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie poskozuje nebo ohrozuje svym jedndnim zajmy investort nebo radné
fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni tento organ dohledu
a poté ulozi opatreni k napraveé nebo jiné opatreni.

DIL 9
Dohled nad provozovatelem mnohostranného systému, provozujicim mnohostranny obchodni systém
v jiném c¢lenském staté Evropské unie

§ 149c

Provozovateli mnohostranného obchodniho systému, ktery provozuje mnohostranny obchodni systém
v jiném ¢lenském st4té Evropské unie, mize Ceské4 narodni banka ulozit sankci, opatieni k ndpravé
nebo jiné opatreni za poruseni povinnosti provozovatele mnohostranného obchodniho systému
vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zdkladé oznameni organu dohledu tohoto jiného clenského
statu Evropské unie, nebo i bez tohoto ozndmeni. O sankci, opatreni k napravé nebo jiném opatreni,
které Ceské narodni banka uloZ{ na zakladé ozndmeni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie, bez zbytecného odkladu informuje tento organ dohledu.

DIL 10
Informovéni Evropské komise

§ 149d



Ceské néarodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu prostfednictvim ministerstva Evropskou
komisi o opatrenich ulozenych podle § 146 odst. 3 az 6, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2.

HLAVATII
Dohled na konsolidovaném zakladé

§ 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakladé podle tohoto zdkona se rozumi sledovani a regulace rizik u
konsolida¢nich celk, jejichz soucasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, za uc¢elem
omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry vystaven na zékladé své ucasti v
konsolida¢nim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami zahrnutymi do
konsolida¢niho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti obchodniku s cennymi papiry
na individualnim zakladé podle tohoto zdkona ani dohled nad bankami a finan¢nimi institucemi podle
jiného pravniho predpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé se obchodnikem s cennymi papiry rozumi pouze
obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojml

(1) Pro ucely tohoto zédkona se rozumi

a) konsolidacnim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahraniéni ovladajici banky, skupina financ¢ni
holdingové osoby anebo skupina smiSené holdingové osoby, pricemz konsolida¢ni celek tvori
nejméné dvé osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahranic¢i, ktera je v zemi svého
sidla opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

c¢) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, jehoz
ovladanou nebo pridruzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry, banka, druzstevni zalozna, financni instituce, nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) financni holdingovou osobou financni instituce jina nez pojiStovna nebo zajistovna, ktera

1. ovlada vyhradné nebo prevazné obchodniky s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky s cennymi
papiry, banky, druzstevni zalozny nebo financni instituce,

2. ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a

3. neni smiSenou finan¢ni holdingovou osobou ve smyslu zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad
finanCnimi konglomeraty,

e) smisenou holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera

1. neni bankou, druzstevni zéloznou, finanéni holdingovou osobou nebo obchodnikem s cennymi
papiry, zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry nebo smiSenou finanéni holdingovou osobou ve
smyslu zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty a

2. ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,



f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvorena ovladajicim obchodnikem s
cennymi papiry, jim ovladanymi a pridruzenymi osobami,

g) skupinou financ¢ni holdingové osoby skupina tvorena finan¢ni holdingovou osobou a ji ovladanymi
a pridruzenymi osobami,

h) skupinou smiSené holdingové osoby skupina tvorena smisenou holdingovou osobou a ji ovladanymi
a pridruZzenymi osobami,

i) pridruzenou osobou osoba, v niz jind osoba vykonava podstatny vliv, kterym se rozumi takovy
vyznamny vliv na rizeni nebo provozovani podniku této osoby, jenz neni ovladanim, neni pouze
docasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani této osoby; primy nebo neprimy podil
posuzovany samostatné nebo jejich soucet predstavujici alespon 20 % na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech se vzdy povazuje za podstatny vliv, ledaze jde o ovladani,

j) financni instituci osoba, kterd neni obchodnikem s cennymi papiry ani bankou, ani druzstevni
zaloznou nebo zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, a ktera jako svou rozhodujici nebo
podstatnou ¢innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osobach, anebo ktera jako svou
rozhodujici nebo podstatnou ¢innost vykonéva nékterou z ¢innosti, které muze vykonavat banka, s
vyjimkou prijimani vkladl nebo jinych splatnych penéznich prostredku od verejnosti, a déle
investicni spole¢nost, investicni fond, penzijni fond, pojiStovna a zajiStovna, které vykonavaji ¢innosti
podle jinych pravnich predpist, to vSe véetné zahrani¢nich osob s obdobnou néplni ¢innosti,

k) zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry,
ktery ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

1) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvorena zahrani¢nim
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a pridruzenymi osobami,

m) zahrani¢ni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské
unie, kterd ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

n) skupinou zahranicni ovladajici banky skupina tvorena zahranicni ovladajici bankou a ji ovladanymi
a pridruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry,
ktery souc¢asné neni osobou ovladanou jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo finanéni
holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry nebo
zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti
v Clenském staté Evropské unie a ktery neni ovladan jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou
nebo zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti
v jakémkoli Clenském staté Evropské unie, ani neni ovladan finanéni holdingovou osobou, ktera ma
sidlo v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie,

q) tuzemskou finanéni holdingovou osobou finanéni holdingova osoba se sidlem v Ceské republice,
ktera soucasné neni ovladana obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo finan¢ni holdingovou
osobou se sidlem v Ceské republice,

r) evropskou finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni holdingova osoba se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, ktera neni ovladana obchodnikem s cennymi papiry, zahranicnim obchodnikem s
cennymi papiry nebo bankou, kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském
staté Evropské unie, nebo jinou finan¢ni holdingovou osobou, ktera ma sidlo v jakémkoli ¢lenském
staté Evropské unie,

s) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany finanéni holdingovou osobou, ktera neovlada zadnou
banku nebo druzstevni zaloznu, jiz bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoliv ¢lenském
staté Evropské unie, a kterd ma sidlo

1. v Ceské republice,

2. vjiném Clenském staté Evropské unie, pokud tato financ¢ni holdingova osoba zaroven neovlada
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v
tomto Clenském staté Evropské unie, ani zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry s vétsi bilancni



sumou, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném ¢lenském staté Evropské unie,
nebo

3. v jiném neZ ¢lenském staté Evropské unie, pokud Ceské narodni banka neupustila podle § 153
odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nad skupinou této financni holdingové osoby;
je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikt s cennymi papiry, kteri nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby se rozumi
obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancni sumou,

t) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladdany zahrani¢nim ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahrani¢nimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udéleno opravnéni k
vykonu ¢innosti v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie,

2. tento zahranicni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlddéa zadnou banku, druzstevni
zaloznu nebo zahrani¢ni banku, jiz bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoliv clenském
staté Evropské unie a

3. Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nad skupinou tohoto zahranicniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodniki s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancni sumou,

u) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢ni ovladajici bankou, pokud Ceska narodni
banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou
této zahrani¢ni ovladajici banky; je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikl s cennymi
papiry, kteri nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicni
ovladajici banky se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilan¢ni sumou.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolida¢niho celku jsou takového charakteru, ze neni mozné jednoznacné
uréit ovladajici osobu nebo jeji typ, miiZze Ceska narodni banka uréit v dohodé s prislusnym
zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu konsolida¢niho celku nebo jeji typ. Tento postup
Ceské narodni banky neni spravnim #{zenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho celku pro tucely
dodrzovani pravidel obezretného podnikdni na konsolidovaném zakladé.

Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé

§152

(1) Dohled na konsolidovaném zékladé vykonava Ceské narodni banka, pokud tento zdkon nebo jiny
pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Pri vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje se
zahrani¢nimi organy dohledu nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani investicnich sluzeb
nebo financnimi institucemi a vyménuje si s témito organy informace, a to zejména informace
tykajici se

a) urceni struktury konsolida¢niho celku, vSech vyznamnych obchodnikl s cennymi papiry v tomto
konsolida¢nim celku a organu dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto konsolida¢nim
celkuy,



b) postupt shromazdovani informaci od obchodnikl s cennymi papiry v konsolida¢nim celku a
ovérovani téchto informaci,

c) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolida¢nim celku, ktery muze vazné
ohrozit financni situaci obchodnika s cennymi papiry v konsolida¢nim celku,

d) zédvaznych sankci a opatreni k napravé mimoradného vyznamu ulozenych obchodnikovi s cennymi
papiry podle tohoto zdkona, zejména pozadavku na zvySeni kapitalu podle § 136 odst. 2 pism. a) a
neudéleni souhlasu s pouzivanim specialnich pristupl k vypoctu kapitalového pozadavku podle § 9
odst. 4 nebo 7, nebo neudéleni souhlasu se zménou pouzivanych specialnich pristupt.

(3) O informace uvedené v odstavci 2 Ceska narodni banka poZadéa organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad osobou, ktera je ¢lenem konsolida¢niho celku.
Rovnéz pozada organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad evropskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se pristupti a metod pouzivanych pri plnéni
pravidel obezretného podnikéni.

(4) Ceska néarodni banka na vyzadani nebo z vlastniho podnétu poskytuje organtim dohledu jinych
¢lenskych stati Evropské unie informace, které maji podstatny vliv na hodnoceni finan¢ni situace
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo financni instituce v dot¢eném clenském staté
Evropské unie.

(5) Ceska néarodni banka je opravnéna pro uéely dohledu na konsolidovaném zékladé

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolidacniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidacniho celku; pokud jde o zahranié¢ni osobu
podléhajici dohledu, o zahdjeni, Gcelu a vysledcich kontroly na misté informuje prislusny zahrani¢ni
organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku prislusny zahrani¢ni
organ dohledu s uvedenim divodu zadosti,

d) provést na zadost prislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby zahrnuté do
konsolidac¢niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly informuje prislusny zahrani¢ni organ dohledu.

§ 152a

(1) Vykonavé-li Ceské narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, ma
kromé ukoll stanovenych timto zakonem nebo zvla$tnim pravnim predpisem rovnéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organim dohledu jinych clenskych statti Evropské unie
shromazdovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych informaci,

b) ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto organd v ramci
vykonu dohledu pri béznych i mimoradnych situacich; tato ¢innost zahrnuje koordinaci a planovani
vykonu dohledu nad ¢innostmi obchodnikll s cennymi papiry upravenymi v § 9a, § 12a odst. 1 pism.
b), § 16, 16a a v § 16b, vykonu dohledu provadéného podle § 135 odst. 5 a ukladani opatreni podle §
136 odst. 2 a § 156 odst. 1, vCetné koordinace vykonu dohledu ve smyslu obdobnych ustanoveni
pravnich predpisu jiného ¢lenského statu,

c) ve spolupréaci s prislusnymi organy dohledu a v pripadé potreby s centralnimi bankami jinych
¢lenskych stata planuje a koordinuje postup téchto organt pri pripravé na nepriznivy vyvoj v
obchodnikovi s cennymi papiry a na mimoradné situace, a postup téchto organt v prubéhu
nepriznivého vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry za mimoradnych situaci; dale planuje a
koordinuje pripravu spole¢nych hodnoceni, zavedeni plani pro mimoradné situace, informovani
verejnosti a ukladani opatreni k ndpravé mimoradného vyznamu ve smyslu § 152 odst. 2 pism. d) a
obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpisu,



d) poskytuje organiim dohledu jinych ¢lenskych statt Evropské unie vykonévajicim dohled nad
osobou, ktera je ¢lenem takového konsolida¢niho celku, informace potrebné k vykonu dohledu nad
touto osobou, zejména s prihlédnutim k vyznamu této osoby pro financ¢ni trh daného statu,

e) rozhoduje o spolecné zadosti o udéleni predchoziho souhlasu s pouzivanim nékterého ze
specialnich pristupli nebo zménou takového pouzivaného pristupu podle § 9 odst. 5 az 7.

(2) Vykondavé-li Ceské narodn{ banka dohled nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry nebo skupinou evropské financni holdingové osoby a nastane-li mimoradna situace
vCetné nepriznivého vyvoje na finan¢nich trzich, ktera muze ohrozit likviditu trhu a stabilitu
financniho systému v Clenském staté, v némz ma sidlo ¢len této skupiny nebo v némz vykonava
¢innost prostrednictvim vyznamné organizacni slozky, vyznamné poboc¢ky podle zakona upravujiciho
¢innost bank nebo vyznamné pobocCky podle zakona upravujiciho ¢innost sporitelnich a uvérnich
druZstev, Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu sdéli

a) centralnim bankam Evropského systému centralnich bank v clenskych statech dotcenych touto
situaci informace, jsou-li vyznamné pro vykon jejich kol stanovenych pravnimi predpisy, véetné
provadéni ménové politiky a s tim souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a
zuctovacimi systémy a systémy vyporadani obchodd s cennymi papiry a ochrany stability finan¢niho
systému, a

b) organum verejné moci v ¢lenskych statech dotCenych touto situaci, odpovédnym za pripravu
pravnich predpisu tykajicich se dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi papiry a finan¢nimi
institucemi, jakoz i osobam povérenym témito organy k vykonu kontrolni ¢innosti, informace, jsou-li
pro né vyznamne.

(3) Zjisti-li Ceska narodni banka mimorddnou situaci, véetné nepriznivého vyvoje na finan¢nich
trzich, ktera muze ohrozit likviditu trhu a stabilitu financniho systému v ¢lenském staté, informuje
bez zbyte¢ného odkladu organ vykonévajici dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni
holdingové osoby, jejiz clen ma sidlo v dot¢eném clenském state, nebo v tomto Clenském state
vykonava cinnost prostrednictvim vyznamné organizacni slozky, vyznamné pobocCky podle zdkona
upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zdkona upravujiciho ¢innost sporitelnich a
uvérnich druzstev.

(4) Zjisti-li Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, Ze nastala
mimoradna situace, v jejimz dusledku by mohlo dojit k ohrozeni likvidity trhu a stability finan¢niho
systému v Ceské republice, informuje o tom bez zbyte¢ného odkladu

a) centralni banky Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech dot¢enych touto
situaci, jsou-li tyto informace vyznamné pro vykon jejich ukoll stanovenych pravnimi predpisy,
véetné provadéni ménové politiky a s tim souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a
zuctovacimi systémy a systémy vyporadani obchod s cennymi papiry a ochrany stability finan¢niho
systému, a

b) organy verejné moci v ¢lenskych statech dotCenych touto situaci, odpovédné za pripravu pravnich
predpisu tykajicich se dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi papiry a finan¢nimi institucemi,
jakoz i osobam povérenym témito organy k vykonu kontrolni ¢innosti, jsou-li pro né tyto informace
vyznamné.

(5) PoZaduje-li Ceska narodni banka informace potiebné pro vykon dohledu na konsolidovaném
zakladé, o kterych vi, Ze jiz byly ¢clenem konsolidacniho celku poskytnuty jinému organu dohledu,
prednostné pozada o takové informace tento organ.

(6) Vykon dohledu provadény Ceskou narodni bankou nad ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby, je



zaloZen na pisemnych ujednanich o koordinaci a spolupraci s organem vykonavajicim dohled na
konsolidovaném zakladé nad touto skupinou. Takovému organu dohledu lze témito ujednanimi sverit
ukoly tykajici se této koordinace a spoluprace.

(7) Vykonavé-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby,
musi mit pisemnd ujednani o koordinaci a spolupréci s organy vykonavajicimi dohled nad cleny této
skupiny. Ceské narodni bance lze témito ujedndnimi svétit ukoly tykajici se této koordinace a
spolupréace.

(8) Namisto Ceské narodni banky je organ dohledu jiného ¢lenského statu vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo
nad skupinou evropské financ¢ni holdingové osoby prislusny k vykonu dohledu v souladu s pravem
Evropské unie 29) nad ¢lenem této skupiny se sidlem v Ceské republice, a to v rozsahu a za
podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je soucasti pravniho radu. Tato mezinarodni
smlouva vzdy stanovi podminky, za kterych ma Ceska republika narok na regresni thradu vici
organu dohledu jiného Clenského statu nebo vuci Clenskému statu, na jehoz izemi mé tento orgén
sidlo, jestlize nahradila skodu nebo nemajetkovou Ujmu, kterou tento organ pti vykonu dohledu
zpusobil nezdkonnym rozhodnutim nebo nespravnym urednim postupem. O této smlouvé informuje
Ceské narodni banka Evropskou komisi. Pfi vykonu dohledu orgdnem dohledu jiného ¢lenského statu
se pouzije pravni rad Ceské republiky. Odpovédnost za $kodu zplisobenou organem dohledu jiného
clenského statu jeho rozhodnutim nebo nespravnym urednim postupem pri vykonu dohledu se
posuzuje podle zdkona upravujiciho odpovédnost za $kodu zpusobenou pri vykonu verejné moci 30).

(9) Namisto organu dohledu jiného ¢lenského statu je Ceska narodni banka, vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo
nad skupinou evropské finanéni holdingové osoby, prislusna k vykonu dohledu v souladu s pravem
Evropské unie 29) nad ¢lenem této skupiny se sidlem v jiném Clenském staté, a to v rozsahu a za
podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, kterd je soucasti pravniho radu. O této smlouveé
informuje Ceské narodni banka Evropskou komisi.

29) Cl. 131 smérnice ¢. 2006/48/ES o piistupu k ¢innosti avérovych instituci a o jejim vykonu.

30) Zakon ¢. 82/1998 Sh., o odpovédnosti za $kodu zplsobenou pfi vykonu verejné moci rozhodnutim
nebo nespravnym urednim postupem a o zméné zakona Ceské narodni rady ¢. 358/1992 Sb., o
notarich a jejich ¢innosti (notarsky rad), ve znéni pozdéjsich predpist.

§152b

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finanéni holdingové osoby, je
prislusnd, po dohodé s ostatnimi organy vykonavajicimi dohled nad ¢leny takovych skupin, ulozit
¢lenovi této skupiny

a) opatreni k naprave podle § 136 odst. 2 pism. a), jde-li o obchodnika s cennymi papiry nebo
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)],

b) opatreni k ndprave spocivajici ve zvysSeni kapitalu nad minimélni troven podle zdkona
upravujiciho ¢innost bank, jde-li o banku nebo zahrani¢ni banku, nebo

c) opatreni k ndpravé spocivajici ve zvyseni kapitalu nad minimalni troven podle zdkona upravujiciho
¢innost sporitelnich a uvérnich druzstev, jde-li o sporitelni a Gvérni druzstvo.
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(2) Ceské narodni banka predem informuje ostatni organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotéené
skupiny o zdméru ulozit opatreni k naprave podle odstavce 1 a soucasneé jim predlozi zpravu o
posouzeni rizik této skupiny. Ceské4 narodni banka vyviji tsili k tomu, aby bylo dosaZeno dohody
podle odstavce 1.

(3) Nebude-li dohody podle odstavce 1 dosaZzeno do 4 mésict ode dne, kdy Ceskd nérodni banka
predlozila ostatnim organum vykonavajicim dohled nad ¢leny dotCené skupiny zpravu podle odstavce
2, je Ceska narodni banka prislu$na uloZit opateni k ndpravé uvedend v odstavci 1 ¢lentim dotéené
skupiny, nad nimiz vykonava dohled, i bez dohody s ostatnimi organy vykondavajicimi dohled nad
¢leny dotéené skupiny. Piitom Ceska narodni banka prihlédne k posouzeni rizik ¢lent této skupiny
vyjadrenému ve stanovisku ostatnich organu vykonavajicich dohled nad ¢leny této skupiny a témto
organtm za$le na védomi stejnopis pisemného vyhotoveni rozhodnuti.

(4) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, clenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby nebo ¢lenem skupiny evropské
ovladajici banky podle zékona upravujiciho ¢innost bank, je Ceské narodni banka piislu$nd uloZit
opatreni k napravé podle § 136 odst. 1 pism. a) samostatné, jestlize do 4 mésict ode dne, kdy organ
vykonévajici dohled na konsolidovaném zakladé nad dot¢enou skupinou predlozil Ceské narodni
bance zpravu o posouzeni rizik této skupiny, nebude dosazeno dohody mezi organem vykonavajicim
dohled na konsolidovaném zakladé nad dotCenou skupinou a ostatnimi organy vykondavajicimi dohled
nad ¢leny této skupiny. Pritom Ceska narodni banka piihlédne ke stanovisku organu vykonévajiciho
dohled na konsolidovaném zakladé nad dotéenou skupinou.

(5) Pred vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 si Ceska narodni banka mize vyzadat stanovisko
Evropského vyboru organti bankovniho dohledu. Ceska narodni banka si toto stanovisko vyzada vzdy,
jestlize o to pozada néktery z ostatnich organt vykonavajicich dohled nad ¢leny dotéené skupiny.
Jestlize bylo pred vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4 vyzadano stanovisko Evropského
vyboru organti bankovniho dohledu, Ceské narodni banka z ného vychézi, ledaze v odivodnéni
rozhodnuti uvede divody, pro které se od tohoto stanoviska odchyluje.

(6) Ceska narodni banka prezkoumdavé rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4 nejméné jednou za rok
postupem uvedenym v odstavcich 1 aZ 5. Ceska narodni banka miZe tato rozhodnuti pfezkoumat na
oduavodnény pisemny navrh organu vykonavajiciho dohled nad Clenem dotCené skupiny. V takovém
pripadé lze rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4 prezkoumat také jen v rozsahu tohoto navrhu.

(7) Obchodnik s cennymi papiry je povinen udrzovat kapitdl na individudlnim nebo konsolidovaném
zadkladé nad minimalni Grovni stanovenou § 9, je-li mu tato povinnost uloZena rozhodnutim vydanym
v dohodé s Ceskou narodni bankou organem jiného ¢lenského statu vykonavajicim dohled na
konsolidovaném zakladé.

§ 152c¢

(1) Vykonavé-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finanéni holdingové osoby, zrizuje
pro plnéni ukoll uvedenych v § 152a odst. 1 az 4 kolegium. Zfizeni a ¢innost kolegia jsou zaloZeny na
pisemnych ujednénich podle § 152a odst. 7, ktera pfipravuje Ceska narodni banka po projedndni s
dotéenymi organy dohledu. Je-li to ti¢elné, Ceska narodni banka pii dodrZeni povinnosti ml¢enlivosti
a dalSich pozadavki stanovenych pravem Evropské unie koordinuje spolupraci s organy dohledu
jinych nez ¢lenskych statu. Zrizenim a Cinnosti kolegii nejsou dot¢eny pravomoci a plisobnost organt
dohledu stanovené pravem Evropské unie.



(2) Kolegium vytvari predpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky a ostatnich dotéenych organt
dohledu pri

a) vyméneé informaci,

b) uplatnovani ujednani a mezindrodnich smluv podle § 152a odst. 6 az 9, je-li to ucelné,

c) stanoveni pland kontrol vychazejicich z hodnoceni rizik dot¢ené skupiny podle § 135 odst. 3,

d) zvySovani Gcinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavku pri vykonu dohledu véetné
pozadavku na poskytnuti informaci podle § 152a odst. 5, § 152 odst. 3 véty druhé a podle obdobnych
ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpisu,

e) jednotném uplatinovani pravidel obezretného podnikani v ramci dotCené skupiny, aniz jsou dotceny
pravomoci organu dohledu stanovené pravem Evropské unie,

f) planovani a koordinaci Cinnosti uvedenych v § 152a odst. 1 pism. c) a v obdobnych ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpist, s prihlédnutim k ¢innosti jinych organd, jsou-li pro tyto ucely
zrizeny.

(3) Cleny kolegia jsou

a) Ceska néarodni banka,

b) organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotCené skupiny,

c) orgény dohledu hostitelskych statl, v nichz ¢len dotCené skupiny vykonava ¢innost
prostrednictvim vyznamné organizacni slozky, vyznamné pobocky podle zdkona upravujiciho ¢innost
bank nebo vyznamné poboc¢ky podle zakona upravujiciho ¢innost sporitelnich a tvérnich druzstev,
d) centrélni banky, je-li to celné,

e) organy dohledu jinych nez ¢lenskych statu, je-li to uc¢elné a jestlize podle nazoru vSech dotéenych
organt dohledu chréani informace nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan pravem Evropské unie.

(4) Ceska néarodni banka tidi jednani kolegia a uréuje, kteti ¢lenové se ucastni jednani nebo jiné
¢innosti kolegia. Pritom bere v ivahu vyznam téchto ¢innosti pro plnéni svych povinnosti uvedenych
v § 24b odst. 2 a 3, jakoZ i jejich vyznam pro ¢leny kolegia. Na zakladé dostupnych informaci zejména
prihlizi k moznému dopadu na stabilitu finan¢niho systému v dotéenych ¢lenskych statech,
predevsim v mimoradnych situacich.

(5) Ceska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby ¢lenové kolegia tizce spolupracovali. Ceska narodni
banka informuje s dostate¢nym predstihem Cleny kolegia o jednani kolegia, poradu jednani a
planovanych ¢innostech a bez zbyte¢ného odkladu je informuje o zavérech prijatych na jednani nebo
0 jiné dohodnuté Cinnosti.

(6) Ceska narodni banka informuje Evropsky vybor organt bankovniho dohledu o ¢innosti kolegia, a
to i v pripadé, ze nastane mimoradna situace, a poskytne mu veskeré informace, které jsou
vyznamné pro sblizovani nastroji a postupti dohledu. Ustanoveni § 117 tim neni dot¢eno.

§ 153

(1) Ceska néarodni banka vykonéava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry. Ceské4 narodni banka dale vykonavé dohled na konsolidovaném
zakladé nad skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, jejimz ¢lenem je
odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, a nad skupinou zahrani¢ni ovladajici banky, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry
ovladaného tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finanéni
holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném zaklade, jen pokud je Clenem této skupiny
zahranicni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo financni instituce, se sidlem v jiném



nez Clenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou finanéni
holdingové osoby, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni
holdingové osoby. Skupina finan¢ni holdingové osoby ovladané tuzemskym ovladajicim obchodnikem
s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném
zakladé, jen pokud je Clenem této skupiny zahranic¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka
nebo financni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(3) Ceské narodni banka mize

a) vykonavat dohled nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, ktera nesplnuje podminky podle
odstavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finanéni holdingové osoby, ktera splnuje podminky podle
odstavce 2 véty prvni,

jestlize se tak dohodne s prislusSnym organem dohledu clenského statu Evropské unie a jestlize se jim
jevi urceni odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby podle
kritérii stanovenych timto zakonem [§ 151 odst. 1 pism. s)] jako nevhodné, zejména s ohledem na
vyznam obchodnikl s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou, nebo zahrani¢nich obchodnikl s cennymi
papiry, kteri jsou ¢leny tohoto konsolidac¢niho celku, pro finan¢ni trh v dot¢enych clenskych statech
Evropské unie. V takovém pifpadé si véak Ceské4 narodni banka nebo piislusny organ dohledu
predem vyzadaji stanovisko odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni
holdingové osoby nebo evropské finanéni holdingové osoby, které jsou ¢leny dotceného
konsolida¢niho celku. Pokud Ceské narodni banka postupuje podle pismene a), uréi obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery bude plnit povinnosti odpovédného obchodnika s cennymi
papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby. Ceska narodni banka informuje Evropskou komisi o
dohodéch podle véty prvni.

(4) Ceskd néarodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou smi$ené
holdingové osoby.

(5) Ceska narodni banka miiZe upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nad
konsolida¢nim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, pokud je nad timto konsolida¢nim celkem vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovaném
zékladé. Pred timto rozhodnutim Ceské narodni banka poZ4dé o stanovisko organ dohledu nad
zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je
¢lenem stejného konsolidacniho celku a Evropskou komisi. Neni-li vykondvan srovnatelny dohled na
konsolidovaném zékladé nad timto konsolidaénim celkem, Ceska narodni banka mtize po ¢lenovi
konsolida¢niho celku pozadovat zaloZeni finanéni holdingové osoby na tizemi Ceské republiky nebo
jiného ¢lenské statu Evropské unie. Tento postup Ceské narodni banka oznami organu dohledu nad
zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je
¢lenem stejného konsolidacniho celku, a Evropskému bankovnimu vyboru.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zékladé

§154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2 a ktery je ¢lenem
konsolida¢niho celku podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zdkona, je povinen
dodrzovat na konsolidovaném zakladé



a) pozadavky na ridici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],

b) povinnosti pri uverejiiovani udaju (§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitélu, pravidla pro stanoveni kapitalovych pozadavku a kapitalové
primérenosti (§ 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény vnitrné stanoveného kapitalu (§ 9a),

e) pravidla angazovanosti (§ 9b),

f) pozadavky na operace v ramci konsolidacniho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku sdéluje pravidelné nebo na vyzadani Ceské narodni
bance primo nebo prostrednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry, ktery je
soucésti tohoto konsolida¢niho celku a je uréen Ceskou narodni bankou, kazdou informaci potfebnou
pro provadéni dohledu na konsolidovaném zakladeé.

(3) Rozsah informaci predavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsolidovaném zakladé, véetné
zpusobu, struktury, Ihut a periodicity jejich predavani, stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly podle § 152 a
poskytnout Ceské narodni bance pottebnou soucinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku vytvori odpovidajici kontrolni mechanismy zajistujici
spravnost poskytovanych informaci pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve
skupiné finanéni holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné
zahrani¢ni ovladajici banky predem oznami Ceské nérodni bance auditory, kteri budou provadét
audit osob zahrnutych v konsolida¢nim celku podléhajicimu dohledu Ceské narodni banky podle
tohoto zdkona. Ceskd narodni banka je oprévnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci, které
predavaji pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé podle tohoto zékona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen radné sledovat své operace se Cleny
stejného konsolidacniho celku, ridit rizika s nimi spojena a podrobit je odpovidajicim mechanismam
vnitrni kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba financ¢ni holdingové osoby nebo fyzicka osoba, ktera ovlada osobu nebo osoby
uvedené v § 151 odst. 1 pism. d) bodé 1 nebo 2 a neni smiSenou holdingovou osobou, musi mit k
vykonu své funkce piedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceské4 narodni banka udéli souhlas
osobé, ktera spliuje podminky obdobné podle § 10. V pripadé, ze vedouci osobou finan¢ni holdingové
osoby je pravnicka osoba, musi tento souhlas mit fyzicka osoba, ktera je vedouci osobou této
pravnické osoby. O souhlas prislusna osoba musi pozadat do 2 mésicli ode dne, kdy se stane finan¢ni
holdingovou osobou nebo ovladajici fyzickou osobou. Ustanoveni § 10a se pouzije obdobné.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeni skutec¢nosti uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah
jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.



§ 156
Opatreni k napravé

(1) V pripadé poruseni tohoto zdkona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto zdkona osobou
zahrnutou do konsolida¢niho celku, které muze negativné ovlivnit finan¢ni situaci obchodnika s
cennymi papiry, ktery je soucasti konsolida¢niho celku, mize Ceska narodni banka ovladajicimu
obchodnikovi s cennymi papiry, finan¢ni holdingové osobé, odpovédnému obchodnikovi s cennymi
papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve
skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s
cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky nebo smisené holdingové osobé podle povahy
zjisténého poruseni

a) naridit, aby ve stanovené lhité zjednal napravu,

b) naridit zajiSténi mimoradného auditu u osoby, ktera je soucasti konsolida¢niho celku, na naklady
ovladajici osoby,

c) zakézat nebo omezit uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou soucasti
stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnuté do konsolida¢niho celku, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, uzavira
obchody s investi¢nimi nastroji zpusobem, ktery neposkozuje zajmy zédkazniku obchodnika s cennymi
papiry, ktery je soucasti stejného konsolida¢niho celku, a neohrozuje jeho financni stabilitu nebo
nenarusuje pruhlednost finan¢niho trhu.

(3) V§ 151 az 155 se bankou rozumi i zahranicni banka.

HLAVATII
Spravni delikty a prestupky

§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji investi¢ni sluzby

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizacni slozky se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

b) porusi povinnost informovat Ceskou narodni banku podle § 15t odst. 1,

c¢) neuverejni tdaje podle § 16b nebo § 16¢,

d) neoznédmi zahajeni nebo ukonceni systematické internalizace podle § 17a odst. 2,

e) pri systematické internalizaci neuverejni zdvazné kotace podle § 17b,

f) pri systematické internalizaci neprovede pokyn podle § 17c,

g) pri systematické internalizaci omezi pristup ke kotacim v rozporu s § 17d,

h) jako drazebnik cennych papira organizuje verejnou drazbu cennych papird v rozporu s § 33, nebo
i) nezaplati prispévek do Garancniho fondu podle § 129.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba poskytujici investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim organizacéni slozky nebo investi¢ni zprostredkovatel se dopusti spravniho deliktu
tim, ze

a) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 11a nebo § 32 odst. 1,

b) porusi pri jednéani se zakazniky povinnost podle § 15 odst. 1 nebo § 32 odst. 3,



¢) neuchovava dokumenty nebo zdznamy podle § 17 nebo § 32 odst. 6, nebo
d) porusi povinnost poskytnout spotrebiteli pred uzavienim smlouvy o finan¢nich sluzbach uzavirané
na dalku informace podle zvlastniho pravniho predpisu 23).

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi povinnost obezretného poskytovani
investic¢nich sluzeb podle § 12, 12¢, 12d nebo 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky, nebo investicni zprostredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, Ze provadi
svou ¢innost pomoci osoby, ktera nesplnuje podminky podle § 14.

(5) Investicni zprostredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) provadi svou ¢innost pomoci osoby, ktera nesplinuje podminky podle § 30 odst. 1 nebo 2,

b) nezajisti obezretné poskytovani investicnich sluzeb podle § 32 odst. 4,

c) nevede evidenci prijatych nebo predanych pokynt podle § 32 odst. 5, nebo

d) porusi informacni povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi pri vykonavani svych ¢innosti vazanymi
zastupci povinnost podle § 32¢ odst. 6 nebo § 32d odst. 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) udeéli souhlas podle § 2b odst. 1, aniz posoudi splnéni podminek podle § 2b odst. 3,

b) neptredlozi Ceské narodni bance nebo neuverejni zptisobem umoziujicim dalkovy pristup vyroéni
zpravu podle § 16 odst. 1,

¢) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 2,

d) neposkytne Garanc¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

e) porusi povinnost vést evidenci tdaju tykajicich se pojisténych pohledavek z vkladu zakazniku
podle zékona upravujiciho ¢innost bank, nebo

f) porusi povinnost predat udaje tykajici se pojisténych pohledavek z vklada bance, sporitelnimu a
uvérnimu druzstvu nebo zahraniéni bance podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery je
osobou uvedenou v § 9 odst. 2, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze na individualnim nebo
konsolidovaném zakladé

a) pouzije nebo zméni specialni pristup pro vypocet kapitdlovych pozadavki bez predchoziho
souhlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,

b) pouzije uvérové hodnoceni pro vypocet kapitélovych pozadavki v rozporu s timto zékonem,

c) neprijme nebo neuplatiuje strategie nebo postupy podle § 9a,

d) neudrzuje kapitalovou primérenost stanovenou provadécim pravnim predpisem na zakladé § 9c
pism. a),

e) porusi pravidla angazovanosti stanovena provadécim pravnim predpisem na zakladé § 9c pism. d),
f) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,

g) neuverejni udaje podle § 16a, nebo

h) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.

(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 6b odst. 1,
b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1, § 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst. 5, nebo



c) umisti svou organiza¢ni slozku v hostitelském st4té navzdory rozhodnuti Ceské narodni banky
podle § 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze neposkytne bez zbytecného odkladu Zadateli o Gvér nebo pujcku vysvétleni o jeho uvérovém
hodnoceni podle § 15s.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze na individualnim nebo konsolidovaném zakladé nezavede nebo neudrzuje ridici a
kontrolni systém podle § 12 odst. 1 pism. a).

(12) Zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni
slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a),
b), c) nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a).

(13) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a ktera
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neozndmi bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu ve
skutecnostech, na jejichz zakladé ji bylo udéleno povoleni v rozporu s § 28 odst. 6.

(14) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 1 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 7 pism. a),

b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g), h) nebo i), odstavce 2 pism. d),
odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 pism. d), e) nebo f), odstavce 9 pism. b) nebo c) nebo odstavce 13,
c¢) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), c¢), d), e) nebo f), odstavce 2
pism. a), b) nebo c), odstavce 3, odstavce 4, odstavce 7 pism. b) nebo c), odstavce 8, odstavce 9
pism. a), odstavce 10, odstavce 11 nebo odstavce 12.

23)§ 53 odst. 1 az 3 a 5, § 53a, 54a az 56 zakona ¢. 40/1964 Sh., obcansky zékonik, ve znéni zékona
¢. 56/2006 Sb.

§158
Spravni delikty organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodovani, pravidly pro prijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani nebo pravidly pristupu,

c¢) neposkytne sluzbu s odbornou péci podle § 41 odst. 1 a 2,

d) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst. 1 nebo informacni povinnost podle § 50 odst. 1 az
6,

e) porusi organiza¢ni pozadavky podle § 48 nebo néktery z nich,

f) nesplni informacni povinnost podle § 50,

g) neumozni ucastnikiim regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle § 51 odst. 1,

h) porusi omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 52, nebo

i) nesplni nékterou z povinnosti podle § 67 nebo 68.
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(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

§ 159
Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchodniho systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § 67 nebo § 68,

b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2, 3 nebo 4,

¢) nezajisti vyporadani obchodl nebo neinformuje t¢astniky mnohostranného obchodniho systému
podle § 70 odst. 1,

d) porusi omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,

e) porusi povinnost soustavné sledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2,

f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3, nebo

g) porusi informacni povinnost podle § 71 odst. 4.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

§ 160
Spravni delikty provozovatele a ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti spravniho deliktu
tim, ze

a) v rozporu s § 87 odst. 1 uvetejni zménu pravidel systému bez souhlasu Ceské narodni banky,

b) neoznami zménu udaji podle § 90b odst. 4, nebo

c¢) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice se
dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) provozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani v rozporu s § 90 odst. 3,

b) nesplni informac¢ni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo

c¢) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Utastnik vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani se dopusti spravniho deliktu tim,
ze nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. c), odstavce 2 nebo 3,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo b).

§ 161

Spréavni delikty osoby, ktera vede evidenci investi¢nich néstroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néastroju, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi
povinnost uchovavat evidenci nebo dokumenty podle § 99a.



(2) Centralni depozitar se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 103 odst. 6,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. 7,

¢) porusi informacni povinnost podle § 104 odst. 2, § 108 nebo § 115 odst. 1, nebo
d) neposkytne svoje sluzby s odbornou péci podle § 103 odst. 8.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojii, nebo osoba, ktera vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nevede
samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji zplisobem stanovenym provadécim pravnim predpisem na zakladé § 93 odst. 4.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojui, se dopusti spravniho deliktu tim,
7e nezasle Ceské narodni bance informace nebo podklady podle § 93 odst. 6.

(5) Centrélni depozitar, ucastnik centralniho depozitare nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici
na centralni evidenci cennych papirt, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi provozni rad
centralniho depozitare podle § 104.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. b), ¢) nebo d), odstavce 3,
odstavce 4 nebo odstavce 5,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. a).

§162

Spravni delikty emitenta nékterych investi¢nich cennych papirt a dal$ich osob plnicich povinnosti
emitenta

(1) Emitent nebo jind pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera pozadala o prijeti investicnich
cennych papiru k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizéator
regulovaného trhu, ktery sam prijal investicni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 127 odst. 2

a) neuverejni povinné uverejnovanou informaci,

b) nezasle Ceské narodni bance povinné uvetejiiovanou informaci, nebo

c¢) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uverejnovanou informaci.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera je
emitentem uvedenym v § 121a, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nepredlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némsz je jim vydany investi¢ni cenny
papir prijat k obchodovani, nebo Ceské narodni bance ndvrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo

b) porusi pri plnéni informacni povinnosti zédkaz podle § 121.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti rovné zachéazeni podle § 120 odst. 2 pism. a),

b) nezajisti vyplatu vynosu prostrednictvim jim urcené osoby podle § 120 odst. 2 pism. b), nebo
c) nezpristupni, neuverejni nebo nezasle formular plné moci podle § 120 odst. 3 nebo 4.

(4) Emitent finan¢niho néstroje se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 125 odst. 4
a) nezajisti vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitrni informaci emitenta, nebo
b) seznam osob, které maji pristup k vnitrni informaci emitenta, nezasle Ceské narodni bance.

~— —



(5) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b), ktery rozhodl o poskytovani informaci
tykajicich se vykonu prav vlastnika jim vydaného cenného papiru elektronickym prostredkem, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. a) vaze poskytovani uvedenych informaci elektronickym
prostredkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat
nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az h),

b) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. b) nezabezpeci u¢innou spravu udaju nebo nezajisti technické
podminky pro ochranu dat,

c) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. ¢) neinformuje stanovenym zpusobem o svém rozhodnuti
poskytovat informace elektronickym prostredkem, nebo

d) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. d) neposkytne informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného
papiru elektronickym prostredkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papira nebo kazdé
osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e).

(6) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti moznost oznamovani udéleni a odvoléni plné moci elektronickym prostredkem podle §
120 odst. 4,

b) nezajisti, aby pozvénka na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi nebo ozndmeni o konani takového shromazdéni vlastnika
cennych papiru obsahovaly téz nalezitosti podle § 120a odst. 1,

c¢) v rozporu s § 120a odst. 2 neuverejni nebo nezasle rozvrh vyplaty vynosu ¢i jiného penézitého
plnéni, udaje o finanéni instituci nebo informaci o vysledku jednani v tomto bodé jednani,

d) neuverejni nebo nezasle informaci o dopadu rozhodnuti podle § 120a odst. 3 na prava vlastnika
cenného papiru nebo informaci o vysledku jednani v tomto bodé jednani v rozporu s § 120a odst. 3
nebo 4,

e) v rozporu s § 120b odst. 1 neuverejni dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 pism. a) az f),

f) v rozporu s § 120b odst. 2 neuverejni daje uvedené v § 120b odst. 2 pism. a) a b), nebo

g) v rozporu s § 120b odst. 3 neuverejni zpusobem umoznujicim déalkovy pristup dokumenty uvedené
v § 120Db odst. 1 nebo udaje uvedené v § 120b odst. 2.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezajisti, aby
ozndmeni o konani schize vlastniku dluhopisu nebo obdobného shromézdéni vlastnikli cennych
papirt predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky obsahovalo nalezitosti podle § 120c odst. 1.

(8) Emitent uvedeny v § 127d odst. 1 se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neuverejni informaci zpusobem stanovenym v § 127d odst. 3, nebo

b) v rozporu s § 127d odst. 3 neinformuje Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve skute¢nostech, na
jejichz zékladé mu byla vyjimka povolena.

(9) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 1 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. c¢), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7
nebo odstavce 8 pism. b),

b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2, odstavce 3 pism. a) nebo b),
odstavce 4 nebo odstavce 8 pism. a).

§ 163

Spravni delikty osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku

(1) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku se dopusti spravniho deliktu tim, ze



a) porusi informacni povinnost podle § 154 odst. 2,

b) porusi povinnost vytvorit odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst. 1,

c) porusi povinnost ozndmit svého auditora nebo povinnost poskytnout audit informaci podle § 155
odst. 2, nebo

d) neprovede ve stanovené lhuté opatreni k napravé podle § 156.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 163a
Spravni delikty ratingové agentury se sidlem na tizemi Ceské republiky

(1) Ratingové agentura, kterd mé sidlo na tizemi Ceské republiky, se dopusti spravniho deliktu tim,
ze

a) neprijme opatreni podle ¢lanku 6 odst. 1 natizeni o ratingovych agenturéch,

b) nezajisti, aby podminky stanovené v ¢lanku 7 narizeni o ratingovych agenturach splnovali

1. ratingovi analytici 22f),

2. jeji zaméstnanci,

3. jiné osoby, které pro ni nebo podle jejich prikazu poskytuji sluzby nebo se podileji na vykonu
ratingovych ¢innosti,

4. vedouci ratingovi analytici 22g), nebo

5. osoby schvalujici ratingy,

c¢) neuverejni informaci podle ¢lanku 8 odst. 1 nebo odst. 6 pism. a), ¢lanku 11 odst. 1, clanku 12
nebo c¢asti II oddilu E prilohy I natizeni o ratingovych agenturach,

d) pri vydavani ratingu porusi pravidla pro metodiky stanovena v ¢lanku 8 odst. 2, 3, 4, 5 nebo odst.
6 pism. b) nebo c) narizeni o ratingovych agenturach,

e) vykonava outsourcing dulezitych provoznich funkci v rozporu s ¢lankem 9 narizeni o ratingovych
agenturach,

f) porusi pravidla pro uverejiovani a prezentaci ratingt stanovena v ¢lanku 10 narizeni o
ratingovych agenturéch,

g) neposkytne informaci uvedenou v ¢lanku 11 odst. 2 narizeni o ratingovych agenturach do archivu
zrizeného Evropskym vyborem regulatort trhu s cennymi papiry,

h) neposkytne seznam klientti podle ¢lanku 11 odst. 3 nafizeni o ratingovych agenturach Ceské
néarodni bance nebo Evropskému vyboru regulatoru trhi s cennymi papiry, nebo

i) pozaduje poplatek za poskytnuti informaci v rozporu s clankem 13 naftizeni o ratingovych
agenturach.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

22f) Cl. 3 odst. 1 pism. d) natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/20009.
22g) Cl. 3 odst. 1 pism. e) natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/20009.

Dalsi spravni delikty

§ 164

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze



a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,

b) uvede nespravny udaj nebo zataji nékterou skutecnost v souvislosti se zadosti podle tohoto
zakona,

c) nemd predchozi souhlas Ceské nadrodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,
d) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2 nebo § 122,

e) jako osoba uvedena v § 17 odst. 1 zavérecné ¢asti ustanoveni porusi povinnost uchovavat
dokumenty a zdznamy podle § 17 odst. 1,

f) verejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,

g) uverejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nesplnuje pozadavky podle § 36,
§ 36a, § 36b nebo § 36g, anebo neuverejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k,

i) neopravnéné pouziva oznaceni "regulovany trh", "burza cennych papira" nebo obdobné oznaceni v
rozporu s § 53 nebo oznaceni "centralni depozitar cennych papirt" v rozporu s § 101 odst. 2, nebo

j) porusi zakaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzické osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neprovede ve stanovené lhiité opatreni k napravé podle § 136.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b), c), d), e), ), g), h) nebo i),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo j) nebo odstavce 2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit téz zdkaz ¢innosti az na 5 let. Do doby
zadkazu Cinnosti se zapocitava doba, po kterou pachatel na zakladé opatteni spravniho orgéanu
ucinéného v souvislosti s projednavanym spravnim deliktem nesmeél jiz tuto ¢innost vykonavat.

§ 165

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), ktera prebira pokyny od investi¢niho zprostredkovatele, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neinformuje investi¢niho zprostredkovatele podle § 31 pism. a) nebo c), nebo

b) neposkytne investiénimu zprostredkovateli souc¢innost podle § 31 pism. b).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v
Ceské republice, banka, zahrani¢ni banka, ktera vykonava na tizemi Ceské republiky svou &innost
prostrednictvim pobocky, sporitelni nebo uvérni druzstvo nebo institucionalni investor, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) neinformuje Ceskou narodni banku o podezieni na vyuziti vnitini informace podle § 124 odst. 5,
b) porusi povinnost ml¢enlivosti podle § 124 odst. 5 nebo § 126 odst. 5, nebo

c) neinformuje Ceskou narodni banku o podezieni na trzni manipulaci podle § 126 odst. 5.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba uvedena v § 125 odst. 5 se dopusti spravniho deliktu
tim, zZe porusi oznamovaci povinnost podle § 125 odst. 5.

(4) Zasvécena osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nabude nebo zcizi finan¢ni néstroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o to pokusi,

b) ucini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni financniho néstroje podle § 124 odst. 4 pism. b),
nebo

c¢) porusi povinnost ml¢enlivosti o vnitini informaci nebo povinnost zamezit jiné osobé pristup k této



informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého povolani nebo
podnikéni tvori nebo rozsiruje investi¢ni doporuceni, nebo osoba s ni propojend, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze porusi povinnost pri tvorbé nebo Sireni investicniho doporuceni podle § 125
odst. 6.

(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, jejiz registrace byla zruSena, nebo pravni nastupce
osoby, jejiz registrace byla zrusena, ktery je pravnickou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze uchova dokument nebo zdznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. a) nebo b), odstavce 3,
odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 6,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. c).

Prestupky

§ 166

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,

b) vykonava funkci vedouci osoby, vedouciho organizacni slozky nebo ovladajici osoby uvedené v §
155a odst. 1, bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43
odst. 1, § 104b nebo § 155a odst. 1,

c¢) uvede nepravdivy udaj nebo zataji nékterou skutec¢nost v souvislosti se zadosti podle tohoto
zakona,

d) nemé predchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,
e) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2 nebo § 122,

f) verejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,

g) uverejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nespliuje pozadavky podle § 36,
36a, 36b nebo 36¢g, anebo neuverejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k, nebo

i) porusi zadkaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4.

(2) Fyzicka osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti prestupku tim, Ze neprovede
ve stanovené lhuté opatreni k napravé podle § 136.

(3) Za prestupek Ize ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), ¢), d), e), f), g) nebo h),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo i) nebo odstavce 2.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) Ize ulozit zékaz ¢innosti az na 5 let.

§ 167

(1) Vedouci osoba nebo ovladajici osoba uvedena v § 155a odst. 1, se dopusti prestupku tim, ze
neozndmi Ceské narodni bance zménu skute¢nosti podle § 10a odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 6, §



104b nebo § 155a odst. 1.

(2) Vazany zastupce se dopusti prestupku tim, ze porusi povinnost okamzité ukoncit zavazkovy vztah
podle § 32d odst. 2.

(3) Fyzicka osoba uvedena v § 116 se dopusti prestupku tim, ze porusi povinnost ml¢enlivosti podle §
116 a 117.

(4) Fyzicka osoba uvedend v § 125 odst. 5 se dopusti prestupku tim, ze porusi oznamovaci povinnost
podle § 125 odst. 5.

(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, provozovatele
vyporadaciho systému nebo centralniho depozitare se dopusti prestupku tim, ze

a) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

c) neprijme opatreni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle § 139 odst. 7 pism. b),

e) porusi povinnost podle § 139 odst. 7 pism. c), nebo

f) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 139 odst. 8.

(6) Fyzické osoba, ktera pozadala o prijeti investi¢nich cennych papiru k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, se dopusti prestupku tim, ze v rozporu s § 127 odst. 2
a) neuverejni povinné uverejnovanou informaci,

b) nezasle Ceské narodni bance povinné uvetejiiovanou informaci, nebo

c¢) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uverejnovanou informaci.

(7) Zasvécena osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) nabude nebo zcizi finan¢ni néstroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o to pokusi,

b) ucini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni financniho nastroje podle § 124 odst. 4 pism. b),
nebo

c¢) porusi povinnost ml¢enlivosti o vnitni informaci nebo povinnost zamezit jiné osobé pristup k této
informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(8) Fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvori nebo rozsiruje
investic¢ni doporuceni, nebo osoba s ni propojena, se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost pri
tvorbé nebo Sifeni investi¢cniho doporuceni podle § 125 odst. 6.

(9) Osoba uvedena v § 135 odst. 1 pism. z) se dopusti prestupku tim, ze

a) se podili na transakci s finan¢nim nastrojem v rozporu s bodem 1 oddilu C prilohy I narizeni o
ratingovych agenturach,

b) se tcastni udélovani ratingu v rozporu s bodem 2 oddilu C prilohy I narizeni o ratingovych
agenturach,

c¢) pozada o vyhodu nebo ji prijme v rozporu s bodem 4 oddilu C prilohy I narizeni o ratingovych
agenturach,

d) nesdéli podezreni na protipravni jednani podle bodu 5 oddilu C prilohy I narizeni o ratingovych
agenturach, nebo

e) prijme pozici v hodnocené osobé nebo s ni spriznéné treti osobé v rozporu s bodem 7 oddilu C
prilohy I narizeni o ratingovych agenturach.

(10) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a se dopusti prestupku tim, ze
a) nepredlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némsz je jim vydany investi¢ni cenny



papir ptijat k obchodovani, nebo Ceské narodni bance ndvrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pri plnéni informacni povinnosti zakaz uvedeny v § 121.

(11) Fyzicka osoba, jejiz registrace byla zrusena, nebo fyzicka osoba, ktera je pravnim nastupcem
osoby, jejiz registrace byla zrusena, se dopusti prestupku tim, Ze uchova dokument nebo zaznam v
rozporu s § 32 odst. 6.

(12) Za prestupek fyzické osoby Ize ulozit pokutu do

a) 500 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,

b) 5 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1, odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 11,

c) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 6, odstavce 7, odstavce 8, odstavce 9 nebo
odstavce 10.

(13) Za prestupek podle odstavce 1 lze ulozit zakaz ¢innosti az na 5 let.

§168

zrusen

§ 169

zrusen

§170

zrusen

§171

zruSen

Spravni delikty pri verejné nabidce investi¢nich cennych papirt a pri prijiméani cenného papiru k
obchodovani na oficidlnim trhu

§172

zrusen

§173

zrusen

§173a



zruSen

§173b

zruSen

§174

zruSen

§175

zrusen

§176

zrusen

Spravni delikty zasvécené osoby

§177

zrusen

§178

zruSen

Spravni delikty osoby, ktera manipuluje s trhem

§179

zrusen

§ 180

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera neoznami trzni manipulaci



§181

zrusen

§ 182

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta a neinformuje o svych obchodech s
investicnimi nastroji

§183

zruSen

§184

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuziti vnitrni informace

§ 185

zrusen

§ 186

zrusen

§ 186a

zrusen

Dalsi spravni delikty

§187

zrusen

Dalsi prestupky



§188

zrusen

§189

zrusen

§ 190

zrusen

§191

zrusen

§ 192
Spoleéna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, ze vynalozila veskeré usili, které
bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pri uréeni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména
ke zplsobu jeho spachani a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichZ byl spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanika a prestupek fyzické osoby nelze projednat,
jestlize Ceskéa narodni banka o ném nezahajila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla,
nejpozdéji vsak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zékona v prvnim stupni projednavéa Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pri podnikani fyzické osoby nebo v primé
souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Prijem z pokut uloZzenych obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zakona je prijmem
Garancniho fondu; na tyto prijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na prostredky
verejného rozpoctu 7). Prijem z ostatnich pokut podle tohoto zdkona je prijmem statniho rozpoctu.

7) § 2 odst. 2 zakona €. 280/2009 Sb., dafovy rad.

§ 193

zruSen


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-22-cervence-2009-danovy-rad-17303.html

CAST JEDENACTA
Zavérecné vyrovnani

§ 193

(1) Zavérecné vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,

a) které 1ze dolozit pisemné, popripadé zaznamem, ktery umoznuje reprodukci v nezménéné podobé,
b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, vcetné prisluSenstvi téchto pohledavek, které
lze zajistit financénim zajiSténim podle zdkona upravujiciho financni zajiSténi 26), a na pohledavky,
véetné prislusenstvi téchto pohledavek, z finan¢niho zajiSténi nebo z obdobného pravniho vztahu
podle zahraniéni pravni upravy a

c) podle kterého v pripadé, Ze nastane dohodnuta skute¢nost, dojde k zaniku a nahrazeni zavazkd,
které odpovidaji pohledavkam uvedenym v pismenu b), nebo k zapocteni dosud nesplatnych,
popripadé i splatnych, pohledavek podle pismene b) tak, ze vysledkem bude jedina pohledavka jedné
smluvni strany a ji odpovidajici zavazek druhé smluvni strany uhradit vyslednou ¢astku.

(2) Zplsob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi byt toto
ocenéni provedeno, a zpusob a doba plnéni vysledné jediné pohledavky musi byt obsahem
zavérecného vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi na prislusném financnim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny tkon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav tretich osob a bylo
prijato za ucelem udrzeni nebo ozdraveni financni situace nékteré ze smluvnich stran, popripadé
zékazu nebo omezeni provedeni urcitych obchodu nebo prevodu finanénich prostredkl nékterou ze
smluvnich stran 27), nema vliv na zavére¢né vyrovnani, jestlize zavérecné vyrovnani bylo uzavieno
pred prijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného tkonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro ucinky tkonu spojenych se zahdjenim insolven¢niho rizeni, vstupem
do likvidace nebo zavedenim nucené spravy; vylouceni téchto G¢ink upravuji jiné zakony.

26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zdkona ¢. 408/2010 Sh., o finanCnim zajisténi.

27) Napriklad § 28 odst. 1 pism. a) az c) zdkona ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a vérnich druzstvech
a nékterych opatrenich s tim souvisejicich a o doplnéni zékona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z prijmi, ve znéni pozdéjsich predpisu, ve znéni zakona ¢. 100/2000 Sb., zdkona .
280/2004 Sb., zékona €. 57/2006 Sb. a zdkona ¢. 120/2007 Sb., § 43 odst. 1 zédkona ¢. 42/1994 Sb., o
penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonu souvisejicich s jeho
zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999 Sb., zékona ¢. 36/2004 Sh. a zdkona ¢. 57/2006 Sb.

CAST DVANACTA

Ustanoveni spole¢nd, prechodna a zavérecna

§ 194

Vztah k jinym pravnim predpisiim

(1) Pro rizeni podle tohoto zdkona se pouziji predpisy o spravnim rizeni, pokud tento zakon nestanovi

jinak. Pro rizeni podle narizeni o ratingovych agenturach se pouZzije spravni rad, nestanovi-li tento
zakon nebo narizeni o ratingovych agenturach jinak.
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(2) Pro rizeni o prestupcich se pouzije zakon o prestupku.

(3) Pravni poméry obchodnika s cennymi papiry, investicniho zprostredkovatele, vazaného zastupce,
organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému a centralniho depozitare se
ridi obchodnim zdkonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(4) Odpovédnost za Skodu zpusobenou porusenim povinnosti podle tohoto zdkona, narizeni o
ratingovych agenturach nebo jiného primo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti na

financnich trzich 2) se ridi upravou nahrady skody podle obchodniho zdkoniku.

(5) zrusen

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich nastroju.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektu,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospekti a Sireni inzeratu, ve znéni narizeni Komise
(ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podnikt, hla$eni
obchodu, transparentnost trhu, prijimani finan¢nich néastroju k obchodovani a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnice.

§ 195

Pokud tento zdkon hovori o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty tvorici
Evropsky hospodarsky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zékon vyzaduje uvefejiovani informaci na izemi Ceské republiky, uvefejiuji se tyto
informace v ¢eském jazyce, nestanovi-li tento zékon jinak. Ceské narodni banka miZe po posouzeni
konkrétnich okolnosti povolit, aby byly urcité informace uverejnény v anglickém jazyce, je-li to v
zajmu investort. Jazyk, v némz lze predkladat pro tcely § 127c dokumenty Ceské narodni bance,
stanovi Ceska narodni banka formou tredniho sdéleni ve Véstniku Ceské narodni banky.

(2) Pri uverejnovani informaci zpusobem umoznujicim dalkovy pristup musi byt tyto informace takto
uverejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZeno 4dné ovéreni splnéni predpokladil pro rozhodnuti, miize Ceska
narodni banka v rizeni o zadosti podle tohoto zdkona

a) umoznit predlozeni prilohy nahradit cestnym prohlaSenim, nebo

b) nevyzadovat predlozeni prilohy;

prohlaseni o takovém pripadé muze spravni organ ucinit na své uredni desce i pro neurcity pocet



rizeni v budoucnu.

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské narodni bance predkladaji v originalnim znéni a
soucasné v uredné ovéreném prekladu do jazyka ¢eského. Ceské narodni banka miize umoZznit
predlozeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce pouze v origindlnim znéni. ProhldsSeni o vyuziti
moznosti podle piedchozi véty mize Ceské narodni banka ucinit na své ufedni desce i pro neurcity
pocet osob nebo rizeni v budoucnu.

§ 197

zruSen

§198
Seznam nucenych spravcu a likvidatora

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, investicni spoleCnosti,
investicniho fondu, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo
centralniho depozitare,

b) likvidatorem investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceské4 narodni banka zapi$e osobu, kterd o to pozada,
je plné zpusobila k pravnim tkonum, odborné zplsobila a divéryhodné a nebyla v poslednich 5
letech z tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahrani¢ni osobu zapiSe pouze za predpokladu, Ze ma opravnéni
jiného Clenského statu Evropské unie plsobit jako osoba uvedena v odstavci 1.

(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 1ze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni podminek uvedenych v
odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis. Opravnéni k vykonu
¢innosti podle odstavce 1 vznika téz marnym uplynutim lhity a zpsobem podle § 28 az 30 zdkona o
volném pohybu sluzeb.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu, ktera

a) se bez zavaznych diivodil vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichZ byla Ceskou
narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nuceného spravce,
do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovéna,

c) prestala splnovat predpoklady pro zapséani do tohoto seznamu,

d) pozadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemrela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

§ 198a

Informace uvetejhované Ceskou narodni bankou



(1) Ceské narodni banka uvefejhuje zptisobem umoziujicim dalkovy pristup

a) aktualizovanda znéni pravnich predpist, které upravuji pravidla obezretného podnikani obchodnika
s cennymi papiry na individuélnim a konsolidovaném zakladé, a ufednich sdéleni Ceské narodni
banky k nim; tim nejsou dot¢ena ustanoveni zakona upravujiciho zpusob vyhlasovani pravnich
predpisu,

b) informace o zplsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym statim Evropské unie
a jejich orgdntim dohledu pravem Evropské unie v pravnich predpisech podle pismene a),

c) informace o pifstupu a metodach Ceské narodni banky pii vykonu dohledu podle § 135 odst. 4,

d) souhrnné statistické tidaje o plnéni pravidel obezietného podnikéni obchodniky s cennymi papiry
v Ceské republice,

e) dohody o zméné prislusného organu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou financ¢ni
holdingové osoby podle § 153 odst. 3 a informaci o zméné prisluSného organu dohledu nad clenem
skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské
finan¢ni holdingové osoby podle § 152a odst. 8 a 9.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uverejiuje zplisobem umoziujicim dalkovy
pristup tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu uverejnénymi organy dohledu
nad kapitalovym trhem v jinych clenskych statech Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym
v § 3 odst. 1 pism. g) az i) udéli Ceské narodni banka i komoditni burze, ktera jinak spliiuje
predpoklady pro udéleni povoleni; komoditni burza muze organizovat regulovany trh nebo
provozovat mnohostranny obchodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim nastrojum. Za
zakladni kapital se pro tyto ucely povazuji u komoditni burzy vklady a dalsi prostredky poskytnuté
komoditni burze jejimi zakladateli nebo ¢leny, pravidlo pro dozorci radu organizatora regulovaného
trhu, ktery je spolecnosti s rucenim omezenym, se pouzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro prijimani, pravidla pristupu a dalsi pravidla tykajici se
regulovaného trhu a mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez navrhu ke dni nabyti
pravni moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu. DalSi podnikatelskou
¢innost komoditni burzy lze zaregistrovat jen za podminek stanovenych v jiném pravnim predpisu.

(4) Ceskd néarodni banka a piislusny organ dohledu nad komoditnimi burzami spolupracuji pti

licen¢ni ¢innosti a vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava nebo hodla vykonavat
¢innost organizatora regulovaného trhu. Povoleni vydavaji po vzdjemné dohodé.

§199

Zmocneéni

(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5.

(2) Ceskd néarodni banka vydé vyhlasku podle § 7 odst. 2, § 9c, § 10 odst. 4, § 10d odst. 4, § 12f § 13

odst. 3, § 14 odst. 3, § 15 odst. 5, § 15a odst. 3, § 15d odst. 4, § 15h odst. 4, § 15i odst. 5, § 151 odst.
6, § 150 odst. 2, § 15q odst. 2, § 15r odst. 3, § 15t odst. 3, § 16 odst. 5, § 16a odst. 10, § 16b odst. 2, §



17 odst. 4, § 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 6, § 32 odst. 8, § 32c odst. 8, § 38 odst. 2,
§ 39 odst. 5, § 43 odst. 4, § 45 odst. 2, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1, § 47 odst. 4, § 49 odst. 2, § 50 odst. 7,
§ 63 odst. 5, § 67 odst. 3, § 68 odst. 5, § 71 odst. 5, § 90a odst. 3, § 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 93 odst.
6, § 103 odst. 3, § 104a odst. 1, § 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 108 odst. 1, § 122 odst. 17, § 125 odst.
7,8 126 odst. 6, § 127 odst. 3, § 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 151 odst. 3, § 154 odst.
3,§ 155a odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Mé-li Ceské narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stanovit 1hiity nebo periodicitu, stanovi
tyto lhlity nebo periodicitu v rozsahu potrebném pro vykon tGc¢inného dohledu podle tohoto zékona; to
neplati pro lhuty nebo pro periodicitu, u kterych je jejich délka nebo ¢etnost stanovena pravem
Evropské unie.

(4) Vlada narizenim stanovi limity v eurech pro tucely § 35 odst. 2 pism. c) a d), § 36 odst. 2, § 36g
odst. 5, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 podle pravniho aktu Rady a
Evropského parlamentu nebo Evropské komise.

Ustanoveni prechodnd a zavérecna

§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni zadkona ¢. 89/1993 Sbh., zdkona ¢. 331/1993 Sb., zdkona ¢. 259/1994 Sb., zdkona ¢.
61/1996 Sb., zékona ¢. 152/1996 Sb., zdkona ¢. 15/1998 Sb., zédkona ¢. 70/2000 Sb., zdkona ¢.
307/2000 Sb., zdkona ¢. 362/2000 Sb., zdkona ¢. 239/2001 Sb., zdkona ¢. 259/2001 Sb., zadkona ¢.
501/2001 Sb. a zékona ¢&. 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu uvefejnéného pod &. 476/2002 Sb. a
zakona €. 88/2003 Sb., (dale jen "dosavadni zakon") se povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry podle tohoto zdkona, v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garancni fond obchodniki s cennymi papiry podle dosavadniho zédkona je Garan¢nim fondem
podle tohoto zdkona; naroky na vyplatu ndhrady z Garan¢niho fondu podle dosavadniho zdkona
zustavaji zachovany. Prumérné hodnoty majetku zakazniku podle § 129 se zacinaji pocitat od 1.
cervence 2004.

(3) Povoleni ke zrizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky podle
tohoto zakona.

(4) Povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadniho zédkona je povolenim k vykonu Cinnosti maklére
podle tohoto zdkona, v rozsahu odborné specializace maklére uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zdkona je povolenim k
organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti burzy podle tohoto
zadkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchodu s investi¢nimi nastroji podle dosavadniho zédkona je povolenim k
provozovani vyporadaciho systému podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.
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(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investicniho zprostredkovatele podle
tohoto zékona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papirt podle dosavadniho zékona je povolenim k tisku
listinnych cennych papiru podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centrélni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych cennych
papirt vedenou Strediskem cennych papirt podle dosavadniho zédkona, zanika povoleni k vedeni
Casti evidence Strediska cennych papira, jakoz i vykonu ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho
zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zdkona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry
podle tohoto zédkona.

(12) Vedouci osoba, které tento zdkon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce predchozi souhlas
Komise, pozada Komisi o souhlas do 6 mésicu od nabyti uc¢innosti tohoto zakona; jestlize o souhlas v

této 1hlité nepozada nebo jestlize Komise souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je
souhlasem s nabytim Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zékona.

(14) Schvaleni drazebniho rddu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je
schvalenim drazebniho radu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zédkona je prospektem cenného papiru
schvalenym podle tohoto zédkona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného
papiru schvalenym podle tohoto zédkona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zakona, kterd nebyla do nabyti G¢innosti tohoto
zakona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle
dosavadniho zakona je povolenim k uverejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované
ucetni zavérky podle tohoto zdkona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou kétovanymi cennymi papiry podle
tohoto zékona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31.
prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do
30. cervna 2005.



(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem
do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitalovou primérenost na konsolidovaném zakladé, je
povinna uvést svou kapitédlovou primérenost do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 31. prosince
2006.

§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papirt vedenou Strediskem cennych papird,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zékona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stredisko cennych papirt vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt,
evidenci rozhodnuti Komise a plni informacni povinnosti podle dosavadniho zdkona,

c) identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papiru
pridéluje Komise podle dosavadniho zakona,

d) Stredisko cennych papirt podléha dohledu Ceské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Sti‘ediska cennych
papirl na centralni depozitar za tplatu. VySe uplaty se stanovi na zékladé ocenéni jednoho znalce z
oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s prislusnou specializaci, na zdkladé dohody mezi
ministerstvem a centralnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Stiediska cennych
papird, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich povinnosti, na
centrélni depozitar bez zbyteéného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici
prostrednictvim ministerstva a centralnim depozitarem o prevodu této evidence. Smlouva o prevodu
evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésict ode dne, kdy centréalni depozitar obdrzi povoleni
ke své Cinnosti.

(4) Dnem, kdy centrélni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papirt vedenou Strediskem cennych papiri a zacne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zékona,
prestévé Stredisko cennych papirt vykonavat svou ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisu.
Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Shirce zakond.

(5) Na centralni depozitar neprechézeji prava, povinnosti ani zavazky Strediska cennych papira.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papir(, kterou centralni depozitar
prevezme od Strediska cennych papiri, opravi centralni depozitar podle tohoto zékona. Odpovédnost
statu za vzniklou Skodu tim neni dotc¢ena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papirt, které jsou vedeny v evidenci Strediska cennych papirQ
ke dni, kdy tuto evidenci prevezme centralni depozitar, je povinen s centralnim depozitarem uzavrit
smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych cennych papirti. Tuto smlouvu je emitent
povinen uzavrit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy zaCne centralni depozitar vykonavat svou
¢innost podle tohoto zdkona. V pripadé, ze emitent v této 1huté neuzavie smlouvu, neni centralni
depozitar povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho prikaz zapis do
evidence emise. Centralni depozitar ve stejné dobé pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich néstroju,
kterou prevzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl pridélen.



(8) Centralni depozitar zahaji jednani o uzavreni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1 mésice
ode dne nabyti pravni moci povoleni své ¢innosti. V pripadé, Ze centralni depozitar v této lhuté
jednani o uzavreni smlouvy nezahdji, prodluzuje se lhuta, do které je emitent podle odstavce 7
povinen uzavrit tuto smlouvu, na 6 mésictu. V tomto pripadé je centralni depozitar povinen zahdjit
jednani o uzavreni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbytecného odkladu poté, co zacne vykonavat svou
¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listii otevieného podilového fondu evidovanych v ¢éasti
evidence Strediska cennych papiru vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou osobou
muze se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stredisku cennych papirt a Komisi, ze tyto
podilové listy budou nadéale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich néstroju, kterou povede
osoba, ktera dosud vedla prislu$nou ¢éast evidence Strediska cennych papirti. Dnem doruceni
oznameni emitenta zaknihovanych podilovych listu Stredisku cennych papirt nebo pozdéjSim dnem
uvedenym v tomto oznameni se prislusna ¢ast evidence Strediska cennych papiru méni na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroju vedenou osobou, ktera dosud vedla prisluSnou ¢ast
evidence Strediska cennych papiru. Emitent maze u¢init oznameni podle tohoto ustanoveni
nejpozdéji do prevodu evidence Strediska cennych papirt na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listt otevieného podilového fondu, které jsou evidovany
primo Strediskem cennych papirt, mize Stredisku cennych papiru a Komisi oznamit, ze tyto
podilové listy budou nadéale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich néstroju, kterou povede
osoba urcena emitentem téchto podilovych listt, ktera je podle tohoto zdkona opravnéna k vedeni
samostatné evidence. Stredisko cennych papiru preda osobé uréené emitentem vypis obdobné podle
§ 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stredisko cennych papirt provést ve své evidenci zadny
zépis tykajici se podilovych listi uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu Stredisko cennych
papirt zrus$i registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence podilovych listl se stava
samostatnou evidenci podle tohoto zdkona. Ke dni nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné
papiry zapis$i na majetkové ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent maze ucinit
oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu evidence Strediska cennych papirt na
centralni depozitar.

(11) Postupuje-li Stredisko cennych papiru podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se ustanoveni zékona
€. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni i¢inném do 30. dubna 2004, o registraci pozastaveni
vykonu prava k cennému papiru na prikaz emitenta.

§ 202a

Pro vlastniky investi¢nich nastroji, jejichz ucty vedené v evidenci Strediska cennych papirt centralni
depozitar prevzal podle § 202 a kteri dosud neuzavreli smlouvu s ucastnikem centralniho depozitare,
zajisti centralni depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich néstroju na majetkovém Uc¢tu v rozsahu stanoveném timto zakonem,
b) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papirt se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pri vedeni evidence zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papiri, pii vedeni evidence rozhodnuti Komise a Ceské narodni banky
nebo pri plnéni informacnich povinnosti [§ 202 odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené
dosavadnim zakonem.
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(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, ktera byla zahajena piede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se dokonc¢i podle dosavadniho zakona. Opatreni k napravé nebo sankce se
ulozi podle dosavadniho zdkona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zakona se
posuzuji podle dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvéleni zah4jena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona se dokon¢i podle tohoto zdkona; lhuty, jejichz béh zapocal podle
dosavadniho zdkona, bézi ode dne nabyti i¢innosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investié¢niho instrumentu a iéastnika
kapitdlového trhu (rating) zahdjend prede dnem nabyti u¢innosti tohoto zékona se zastavuji dnem
nabyti uCinnosti tohoto zdkona.

§204

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti i¢innosti tohoto zdkona seznam regulovanych trhd,
které maji povoleni Komise. Prilohu ozndmeni tvori vnitini predpisy uznanych regulovanych trhu.

§ 205

ZruSuje se:

1. zdkon €. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,

2. zakon ¢. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papir(, ve znéni
pozdéjsich predpist,

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sh., o podrobnostech technického provedeni verejné obchodovatelnych
listinnych cennych papiru,

4. vyhlaska €. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a
uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhlagka ¢. 105/2001 Sh., o hla$eni obchodt s investi¢nimi instrumenty uzavienymi mimo verejny
trh,

6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sh., o maklérské zkousce,

7. vyhlaska ¢. 375/2001 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sbh., o podrobnostech technického
provedeni verejné obchodovatelnych listinnych cennych papiru,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, lhlita a zpusob uverejiovani kurzu instrumentt
kapitalového trhu,

9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sh., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na
hlasovacich pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitrniho provozu
obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k zdkaznikum,
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11. vyhlaska ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych pomoci maklére a o druzich odborné specializace maklére,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sh., o maklérské zkousce,

13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou nebo pobocCkou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sh., o hlaSeni kapitalové primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206

Ucinnost

Tento zékon nabyva ¢innosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v
platnost. +)

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.
Spidla v. r.

+) 1. 5. 2004

CLII

zakona €. 56/2006 Sb.,

kterym se meéni zédkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zékony

Prechodné ustanoveni

1. Do dne zahdjeni ¢innosti centralniho depozitare se na Stredisko cennych papirt vztahuje
ustanoveni § 115 odst. 5 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném
ode dne nabyti u¢innosti tohoto zédkona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede dnem nabyti G¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni t¢inném ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona, a na jeho
zménu se pouziji ustanoveni zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny prede dnem nabyti i¢innosti tohoto zdkona, se
povazuje za zakladni prospekt schvaleny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uverejnény prede dnem nabyti Gi¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru uverejnény podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zdkona.
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5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, a dosud neuverejnény, se uverejni podle zakona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zdkona.

6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uzsiho prospektu cenného papiru nebo jejich
dodatku, zahajené prede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, se dokon¢i podle zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni t¢inném ode dne nabyti GCinnosti tohoto
zakona.

7. Prispévky do Garanc¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry (déle jen "Garancni fond") za rok
2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti Géinnosti tohoto zdkona; prispévky do Garanc¢niho fondu za rok 2005
se vypocitaji podle dosavadnich pravnich predpisu.

8. Lhity pro vyplatu nahrad z Garanc¢niho fondu za pohledavky prihlasené pred ucinnosti tohoto
zadkona se ridi dosavadnimi pravnimi predpisy.

9. Uprava poskytovéan{ podkladii pro vypocet ndhrad z Garanéniho fondu ve znéni i¢inném ode dne
nabyti uCinnosti tohoto zadkona se vztahuje i na pohledavky prihlasené pred uc¢innosti tohoto zékona,
u kterych nedoslo k vyplaceni celé nadhrady.

10. Komise pro cenné papiry muze navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni podstaty i pro
konkursni fizeni obchodnikll s cennymi papiry zahdjena prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona.

11. Pokud promlc¢eci lhlita pro pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu pocala
bézet prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona, ridi se pocatek a béh této lhuty dosavadnimi
pravnimi predpisy.

12. Pokud zakaznik pred ucinnosti tohoto zakona prihlasil svou pohledévku za obchodnikem s
cennymi papiry do konkursniho rizeni na majetek tohoto obchodnika s cennymi papiry, stava se
Garanc¢ni fond dnem ucinnosti tohoto zakona namisto zékaznika konkurznim véritelem obchodnika s
cennymi papiry v upadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil nahradu tomuto zédkaznikovi. Na
zadost Garancniho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez zbytecného odkladu v
seznamu prihlasenych pohledavek.

Cl. XXIX
zakona C. 57/2006 Sb.
o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem

Prechodné ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni 1¢inném do dne nabyti i¢innosti tohoto zakona, se povazuji za vyhlasky vydané Ceskou
narodni bankou na zdkladé zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona. Tam, kde tyto vyhlasky hovori o Komisi, rozumi se
tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovoii o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se
tim dohled.
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2. Osvédceni o registraci vydana Komisi pred uc¢innosti tohoto zakona podle dosavadni pravni Gpravy
se povazuji za osvédceni vydana Ceskou narodni bankou a prava a povinnosti vzniklé na jejich
zakladé nejsou dotcCena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry jmenovany na navrh prezidia
Komise podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném do dne
nabyti i¢innosti tohoto zdkona, se povaZuje za jmenovaného na navrh bankovni rady Ceské narodni
banky podle § 128 odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

4. Ceské narodni banka mize navrhnout zpro$téni funkce spravce konkursni podstaty i pro
konkursni fizeni obchodnikll s cennymi papiry zahdjena prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona.

CL VI

zékona ¢. 120/2007 Sb.

o zméné nékterych zakonl v souvislosti se stanovenim kapitalovych pozadavki na banky, sporitelni a
uvérni druzstva, obchodniky s cennymi papiry a na instituce elektronickych penéz

Prechodna ustanoveni

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zadkona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ucCinnosti tohoto zdkona, pokud
po tuto dobu obchodnik s cennymi papiry pouziva pro vypocet kapitdlovych pozadavka zékladni
pristup odpovidajici dosavadnim pravidlim kapitalové primérenosti, jehoz podminky uzivani stanovi
Ceské néarodni banka vyhlaskou podle § 9 odst. 8 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém
trhu, ve znéni t¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona. Po dobu vyuzivéani tohoto zédkladniho
ptistupu pro vypocet kapitalovych pozadavki neprovadi Ceska narodni banka viiéi tomuto
obchodnikovi s cennymi papiry prezkum a vyhodnocovéani podle § 135 odst. 5 zdkona ¢.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona.

2. Vedouci osoba financ¢ni holdingové osoby, které § 155a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni Gi¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona uklada povinnost mit k
vykonu funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky, pozada Ceskou narodni banku o souhlas do 6
mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

CLII

zdkona ¢. 29/2008 Sbh.,

kterym se meéni zédkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Prechodné ustanoveni
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1. Vylouceni naroku na nédhradu z Garan¢niho fondu obchodnika s cennymi papiry (déle jen
"Garanc¢ni fond") se posuzuje podle dosavadnich pravnich predpist, pokud ozndmeni podle § 130
odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni zékona ¢. 57/2006 Sbh.,
bylo uc¢inéno prede dnem nabyti i¢innosti tohoto zakona.

2. Prispévky do Garanc¢niho fondu za kalendarni rok 2007 se vypocitaji podle zakona ¢. 256/2004 Sh.,
ve znéni ucinném ode dne ucinnosti tohoto zakona. Poplatek nebo provize prijaté obchodnikem s
cennymi papiry v kalendarnim roce 2007, ale zauctované do vynost jiz v kalendarnim roce 2006, se
pro ucely stanoveni prispévku do Garan¢niho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry
za kalendarni rok 2007. Poplatek nebo provize prijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendarnim
roce 2006, ale zatuctované do vynosu az v kalendarnim roce 2007, se pro ucely stanoveni prispévku
do Garanc¢niho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za rok 2006.

CLII

zakona €. 230/2008 Sb.,

kterym se méni zédkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zékony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, udélené obchodnikovi s cennymi papiry podle
dosavadnich pravnich predpisti, se povazuje za povoleni udélené podle zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni 4¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) zédkona c.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zékona,
se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zadkona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) zdkona C.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti GCinnosti tohoto zdkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona.

4. Povoleni k poskytovani hlavni investic¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) zdkona C.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. g) a h)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti
tohoto zdkona.

5. Povoleni k poskytovani dopliikové investic¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) zékona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti i¢innosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti tohoto
zakona.
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6. Povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b) zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti GCinnosti tohoto
zadkona.

7. Povoleni k poskytovani dopliikové investic¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c) zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti tCinnosti tohoto
zakona.

8. Povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d) zadkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zékona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. ¢) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

9. Povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona ¢.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zdkona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti tCinnosti tohoto
zakona.

10. Povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. g) zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zékona,
se povazuje za povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona.

11. Povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e) zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona,
se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e) a doplnkové
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitadlovém trhu,
ve znéni ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

12. Povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. h) zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zékona,
se povazuje za dalsi podnikatelskou ¢innost podle § 6a odst. 2 pism. b) zadkona €. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zakona,
registrovanou Ceskou narodni bankou.

13. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zékona ve
vztahu k investi¢nim cennym papirum se povazuje za povoleni podle zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, ve vztahu
k investi¢nim cennym papirtim.

14. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zékona ve
vztahu k derivatim se povazuje za povoleni podle zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitadlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti t¢innosti tohoto zakona, ve vztahu k investi¢nim
néstrojum podle § 3 odst. 1 pism. d) az k).
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15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své poméry do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zadkona, nejpozdéji
do 5 mésict ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti uCinnosti tohoto zdkona priméreneé.

16. Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovéani investi¢nich sluzeb a kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim organizacéni slozky, uvede své pomeéry do souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni a¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, nejpozdé;ji
do 5 mésict ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zékona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti GCinnosti tohoto zakona primérene.

17. Zahranicni osoba se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné
licence podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje Cinnost bank, opravnéna poskytovat v
Ceské republice investi¢ni sluzby, uvede své poméry do souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji
do 5 mésict ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zékoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném
ode dne nabyti uCinnosti tohoto zakona priméreneé.

18. Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a povoleni
Ceské néarodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky uvede své
pomeéry do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti GCinnosti tohoto
zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zékoné ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti tc¢innosti tohoto zakona primérené.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zavazkové vztahy, ktera trvaji ke dni ucinnosti
tohoto zakona, zajistit splnéni pozadavku stanoveného v § 15d odst. 3 zédkona ¢. 256/2004 Sh., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona. To plati
obdobné, a to ohledné investi¢nich sluzeb poskytovanych na tzemi Ceské republiky, i pro zahrani¢ni
osobu uvedenou v bodech 16 az 18 a investi¢niho zprostredkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle dosavadnich
pravnich predpisu, je povinen ve lhaté 5 mésicu ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona u kazdého
svého zdkaznika, ktery je zdkaznikem ke dni nabyti iCinnosti tohoto zdkona, v souladu s § 2a az 2d
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti
tohoto zdkona

a) stanovit, zda jde o profesionalniho zédkaznika, zakaznika, ktery neni profesionalnim zédkaznikem,
nebo profesionédlniho zékaznika, vii¢i kterému neni obchodnik s cennymi papiry povinen pri
poskytovani nékterych hlavnich investi¢nich sluzeb dodrzovat povinnosti stanovené v § 15 az 15r
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti
tohoto zékona,

b) informovat kazdého svého zdkaznika o takovém jeho zarazeni a

c) poucit jej o pravu pozadat o zménu svého zarazeni a omezenich ochrany, ktera s tim souviseji,

a to zplisobem stanovenym v § 15e zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve
znéni uCinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona. Obdobnou povinnost, a to ohledné
investi¢nich sluzeb poskytovanych na tizemi Ceské republiky, m4 i zahrani¢ni osoba uvedend v
bodech 16 az 18.
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21. Organizator regulovaného trhu uvede své pomeéry do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zadkona, nejpozdéji
do 5 mésict ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti uCinnosti tohoto zdkona priméreneé.

22. Povoleni k ¢innosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu udélené podle
dosavadnich pravnich predpist se povazuji za povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
udélend podle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikadni na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti uCinnosti tohoto zdkona, které zahrnuje také opravnéni provozovat mnohostranny obchodni
systém. Statutarnim orgdnem organizatora regulovaného trhu, kterému bylo udéleno povoleni k
¢innosti burzy podle dosavadnich pravnich predpisu, je burzovni komora. Burzovni komora plni
funkci predstavenstva.

23. Investi¢ni zprostredkovatel uvede své poméry do souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, nejpozdé;ji
do 5 mésict ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zdkoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném
ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona primérene.

24. Osoba, kterd slozila maklérskou zkousku podle dosavadnich pravnich predpist, se po dobu 21
mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zékona povazuje za osobu se znalostmi a zkuSenostmi
nezbytnymi pro plnéni ji pridélenych kol podle § 14 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitédlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zadkona, v rozsahu kategorie
slozené maklérské zkousky, pokud

a) vykonéava odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisu ke dni nabyti uc¢innosti
tohoto zdkona,

b) vykonavala odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpist v souhrnné délce
alespon 12 mésicu v poslednich 5 letech prede dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona,

c) slozila maklérskou zkousku podle dosavadnich pravnich predpisu béhem 18 mésict prede dnem
nabyti G¢innosti tohoto zdkona, nebo

d) ji nebylo odnato povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadnich pravnich predpist z davoda
uvedenych v § 145 odst. 1 nebo v § 145 odst. 2 pism. c) az e) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na
kapitdlovém trhu, ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti iCinnosti tohoto zakona.

25. Osobé, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadnich pravnich predpisu,
takové povoleni zanika. Ceska narodni banka nad ni vykonavé dohled, pokud vykonavé odbornou
obchodni ¢innost pri poskytovani investi¢ni sluzby podle dosavadnich pravnich predpisu.

26. Osoba, ktera ke dni uc¢innosti tohoto zdkona vykonava ¢innost, ke které je potreba povoleni podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti
tohoto zdkona, a nevztahuji se na ni vyjimky uvedené v § 4b zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti GCinnosti tohoto zdkona, muze v této ¢innosti
pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicli ode dne nabyti i¢innosti tohoto zédkona.

27. Investic¢ni zprostredkovatel, ktery ke dni ti¢innosti tohoto zakona vykonava ¢innost podle § 29
odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G4Cinném prede dnem
nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, pro jiného investi¢niho zprostredkovatele, muze v této ¢innosti
pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicli ode dne nabyti i¢innosti tohoto zédkona.

28. Registrace investi¢niho zprostredkovatele podle dosavadnich pravnich predpisu se povazuje za
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registraci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne
nabyti G¢innosti tohoto zakona.

29. Investi¢ni zprostredkovatel, vykonavajici cinnost za podminek stanovenych dosavadnimi pravnimi
predpisy, muze byt za podminek stanovenych zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zékona, zapsan jako vazany zastupce do
seznamu vazanych zastupct, pokud byla zadost o zapis do seznamu podéna ve lhuté 9 mésict ode
dne nabyti t¢innost tohoto zdkona. Zapisem do seznamu zanika registrace udélena tomuto
investi¢nimu zprostredkovateli podle dosavadnich pravnich predpist.

30. Rizeni o uloZeni opatreni k ndpravé nebo sankce, ktera byla zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zédkona, se dokon¢i podle dosavadnich préavnich predpisu. Opatreni k ndpravé nebo
sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpisu.

31. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona, se posuzuje podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti G¢innosti
tohoto zdkona. Opatreni k napravé nebo sankce za poruseni zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti ic¢innosti tohoto zakona, se ulozi podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

32. Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o udéleni souhlasu zah4jend prede dnem
nabyti uCinnosti tohoto zakona se dokonci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém
trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona; lhuty, jejichz béh zapocal podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném dnem nabyti GCinnosti
tohoto zékona, béZi ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona znovu. Rizeni o udéleni povoleni k
¢innosti maklére zahdjena prede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zdkona se zastavuji dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papira kolektivniho investovani, které jsou evidovany primo
Strediskem cennych papirti, mizZe Stedisku cennych papirti a Ceské ndrodni bance oznamit, Ze tyto
cenné papiry budou nadéle evidovany v samostatné evidenci investi¢nich nastroji, kterou povede
osoba urcena emitentem téchto cennych papirt, ktera je podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, opravnéna k vedeni
samostatné evidence. Stredisko cennych papiru preda osobé uréené emitentem vypis obdobné podle
§ 113 odst. 2 zdkona €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zadkona. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stredisko cennych papira provést ve své
evidenci zadny zapis tykajici se cennych papiru uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu
Stredisko cennych papirt zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence cennych papira
kolektivniho investovani se stava samostatnou evidenci podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zdkona. Ke dni nasledujicimu po
prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové ucty a do evidence emise v samostatné
evidenci. Emitent mize uc¢init ozndmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu evidence
Strediska cennych papir( na centralniho depozitare.

34. Pro Zadosti doru¢ené Ceské narodni bance pred 1. lednem 2009 se lhiita podle § 32¢ odst. 3
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zdkona, neuplatni.

35. Predchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle
dosavadnich pravnich predpisti se povaZuje za piedchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu
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funkce vedouci osoby udéleny podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona.

CL LIV
zakona ¢. 223/2009 Sb.,
kterym se méni nékteré zékony v souvislosti s prijetim zakona o volném pohybu sluzeb

Prechodné ustanoveni

Rizeni zahéjend prede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zékona a do tohoto dne neskonéend se dokonéi a
prava a povinnosti s nimi souvisejici se posuzuji podle dosavadnich pravnich predpisu.

CL1II

zakona ¢. 230/2009 Sh.,

kterym se méni zédkon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zékony

Prechodné ustanoveni

1. Souhlas s nabytim, dosazenim nebo prekrocenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo s jeho ovladnutim udéleny podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém
trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zadkona, se povazuje za souhlas s nabytim nebo
zvysenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti GCinnosti tohoto
zadkona.

2. Z4apis vazaného zastupce provedeny podle zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, se povazuje za zapis podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zadkona.

3. Provozovatel vyporadaciho systému, ktery ke dni nabyti i¢innosti tohoto zdkona vykonava Cinnost,
ke které je treba povoleni podle § 83 odst. 15 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, muze v této ¢innosti pokracovat bez
povoleni nejdéle po dobu 6 mésicu ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

4. Povoleni k uverejnéni pouze tcetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle § 118
odst. 6 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zadkona, zanikaji dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

5. Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zadkona, upravujici vyroéni zpravu, konsolidovanou vyro¢ni zpravu, pololetni
zpravu, konsolidovanou pololetni zpravu a mezitimni zpravu se pouziji poprvé v icetnim obdobi
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nejblize nasledujicim po uc¢etnim obdobi, v némz tento zakon nabude téinnosti.

6. Po dobu jednoho roku ode dne nabyti iéinnosti tohoto zdkona nemusi Ceské4 narodni banka
postupovat podle § 127a zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném
ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona. Zpisob, kterym Ceska narodni banka zpiistupni povinné
uverejnované informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti tc¢innosti tohoto zakona, nemusi az do 30. zari
2011 umoznovat prostrednictvim elektronického prostredku prenos informaci podle § 127a odst. 1
pism. d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

7. Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, ktera byla zah4jena do dne nabyti i¢innosti
tohoto zékona, se dokonci podle dosavadnich pravnich predpist. Opatreni k napravé nebo sankce se
ulozi podle dosavadnich pravnich predpist.

8. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti uCinnosti tohoto zédkona, se posuzuje podle zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném do dne nabyti t¢innosti tohoto
zakona. Opatreni k ndpravé nebo sankce za poruseni zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném do dne nabyti icinnosti tohoto zdkona, se ulozi podle
dosavadnich pravnich predpist.

9. Rizeni 0 udéleni souhlasu s nabytim, dosaZzenim nebo piekro¢enim kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovladnutim zahajend do dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona se dokonc¢i podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona; lhiity, jejichz béh zapocal podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném do dne nabyti G¢innosti tohoto zékona, bézi ode
dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona znovu.

CL III

zakona €. 420/2009 Sb.,

kterym se méni zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi
souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni

Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona, upravujici vyrocni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu se pouziji
poprvé v tcetnim obdobi nejblize nasledujicim po ucetnim obdobi, v némz tento zdkon nabude
ucinnosti.

CLII

zdkona ¢. 160/2010 Sb.,

kterym se méni nékteré zédkony v souvislosti s prijetim narizeni Evropského parlamentu a Rady o
ratingovych agenturach
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Prechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem
Evropské unie, a ma povoleni Ceské narodni banky k poskytovan{ investi¢nich sluzeb
prostrednictvim organizaéni slozky, zajisti splnéni povinnosti stanovené v § 9 odst. 8 zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zékona, nejpozdéji do 7. prosince 2010. Do té doby muze pro vypocet kapitdlovych pozadavki
pouzivat ivérové hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, ktera spliiovala pozadavky zakona C.
21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni i¢inném do dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona, a ktera byla ke dni
nabyti uCinnosti tohoto zdkona zapsana do seznamu agentur pro uvérové hodnoceni vedeného
Ceskou narodni bankou podle zékona ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni u¢inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

CL XI
zakona €. 409/2010 Sh.
0 zméné zakonl v souvislosti s prijetim zédkona o finan¢nim zajisténi

Prechodné ustanoveni
Centralni depozitar uvede provozni rad do souladu s § 104 odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sh., o

podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zadkona, nejpozdéji
do 31. brezna 2011.

CL VI

zdkona C. 41/2011 Sb.,

kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitélovych pozadavki a postupt
dohledu nad bankami, sporitelnimi a uvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi papiry

Prechodné ustanoveni

1. Jestlize Ihuta stanovena v § 152b odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu,
ve znéni ucinném ode dne nabyti GCinnosti tohoto zakona, pocne bézet do 31. prosince 2012, ¢ini 6
mésicu.

2. Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby odmény vyplacené osobam uvedenym v ¢lanku V bodé 5
ode dne nabyti GCinnosti tohoto zakona byly v souladu s ustanovenimi tohoto zakona upravujicimi
systém odménovani.

CLV
zékona ¢. 139/2011 Sb.,
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kterym se méni zdkon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zdkona ¢. 156/2010 Sb., a nékteré
dalsi zakony

Prechodné ustanoveni

1. Povoleni k provozovani vyporadaciho systému udélena podle dosavadnich pravnich predpisu, se
dnem nabyti G¢innost tohoto zdkona povaZuje za povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona. Provozovatel vyporadaciho systému na
zékladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich predpist, se dnem nabyti Gc¢innosti tohoto
zdkona povazuje za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90
zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uCinnosti
tohoto zakona.

2. Provozovatel vyporadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich
predpist uvede své poméry do souladu s ¢asti sedmou zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zédkona, nejpozdéji do 3 mésict
ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

3. Vyporadaci systém provozovany na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich
predpistl, se dnem nabyti uc¢innost tohoto zadkona povazuje za vyporadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani podle § 82 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

4. 74dost o povoleni k provozovani vypoiddaciho systému podana piede dnem nabyti G¢innosti
tohoto zakona, o které nebylo rozhodnuto do dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona povazuje za zZadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona.

5. Ustanovenimi dosavadnich pravnich predpisu se ridi i pravni vztahy vzniklé prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona; vznik téchto pravnich vztaht, jakoz i naroky z nich vzniklé prede dnem
nabyti u¢innosti tohoto zdkona, se vSak posuzuji podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni i¢inném prede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zédkona.

CL v

zakona ¢. 188/2011 Sbh.,

kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu, a
dalsi souvisejici zakony

Prechodnd ustanoveni
1. Prospekt cenného papiru schvaleny nebo uverejnény prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona

se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle § 36¢ zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zékona.
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2. Rizeni o Z4dosti o schvaleni prospektu nebo dodatku prospektu zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona a pred timto dnem pravomocné neukoncena se dokonci podle dosavadnich
pravnich predpisu. V rizeni o dodatku prospektu schvaleného prede dnem nabyti u¢innosti tohoto
zékona se postupuje podle dosavadnich pravnich predpisu.

3. Do 30. ¢ervna 2021 se § 118 odst. 1, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 zakona
¢. 256/2004 Sb., ve znéni ic¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, vztahuji také na emitenta

investi¢niho cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota odpovida k datu emise ¢astce alespon 50 000
EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které byly vydany prede dnem nabyti i¢innosti tohoto zakona.
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e Rejstrik uplnych znéni
e 189/2004 Sbh. ZAKON ze dne 1 dubna 2004 o kolektlvmm 1nvestovan1 ve znéni zakonu C.

188[2011 Sh.ac. 420[2011 Sh.
. 353/2003 Sh. ZAKON ze dne 26. zari 2003 0 sootfebnich danich ve znéni zdkonu ¢. 479/2003
Sh., 237/2004 Sb., 313/2004 Sb., 558/2004 Sh., 693/2004 Sh., 179/2005 Sh.,

Sb., 59/2010 Sb 95/2011 Sb 221/2011 Sb ac. 420/2011 Sh.
o 235/2004 Sh. ZAKON ze dne 1. dubna 2004 o danl z pridané hodnotv ve znéni zakonu C.

120/2010 Sb., 199/2010 Sb., 47/2011 Sh., 370/2011 Sb.ac. 457/2011 Sbh.
o 256[2004 Sh. ZAKON ze dne 14 dubna 2004 o podmkam na kapltalovem trhu ve znem zékonu

Sb., 227/2009 Sb., 230/2009 Sb., 281/2009 Sb., 420/2009 Sb., 156/2010 Sb.,
160/2010 Sb., .409/2010 Sb., .41/2011 Sb., ¢. 139/2011 Sb., C. 188/2011 Sb. a ¢. 420/2011
Sb.

) 338[1992 Sh. ZAKON Ceske narodni rady ze dne 4. kvetna 1992 o daniz nemov1tost1 ve znen

Sb., 217/2005 Sb., 342/2005 Sb., 545/2005 Sb., 112/2006 Sb., 186/2006 Sb.,

261/2007 Sh., ¢. 296/2007 Sh., ¢. 1/2009 Sh., ¢. 281/2009 Sh., ¢. 362/2009 Sh., ¢. 199/2010
Sb., ¢. 30/2011 Sh. a ¢. 212/2011 Sh.



https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-5099.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/rejstrik-uplnych-zneni-58979.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/1892004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-ve-zneni-zakonu-c-3772005-sb-c-572006-sb-c-702006-sb-c-2242006-sb-c-2962007-sb-c-1262008-sb-c-2302008-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4092010-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56621.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/1892004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-ve-zneni-zakonu-c-3772005-sb-c-572006-sb-c-702006-sb-c-2242006-sb-c-2962007-sb-c-1262008-sb-c-2302008-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4092010-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56621.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/1892004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-ve-zneni-zakonu-c-3772005-sb-c-572006-sb-c-702006-sb-c-2242006-sb-c-2962007-sb-c-1262008-sb-c-2302008-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4092010-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56621.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/1892004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-ve-zneni-zakonu-c-3772005-sb-c-572006-sb-c-702006-sb-c-2242006-sb-c-2962007-sb-c-1262008-sb-c-2302008-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4092010-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56621.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3532003-sb-zakon-ze-dne-26-zari-2003-o-spotrebnich-danich-ve-zneni-zakonu-c-4792003-sb-c-2372004-sb-c-3132004-sb-c-5582004-sb-c-6932004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-3792005-sb-c-5452005-sb-c-3102006-sb-c-5752006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-372008-sb-c-1242008-sb-c-2452008-sb-c-3092008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-2922009-sb-c-3622009-sb-c-592010-sb-c-952011-sb-c-2212011-sb-a-c-4202011-sb-56605.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2352004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-dani-z-pridane-hodnoty-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-6692004-sb-c-1242005-sb-c-2152005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-4412005-sb-c-5452005-sb-c-1092006-sb-c-2302006-sb-c-3192006-sb-c-1722007-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-1242008-sb-c-1262008-sb-c-3022008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-4892009-sb-c-1202010-sb-c-1992010-sb-c-472011-sb-c-3702011-sb-a-c-4572011-sb-57232.html
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https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2352004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-dani-z-pridane-hodnoty-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-6692004-sb-c-1242005-sb-c-2152005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-4412005-sb-c-5452005-sb-c-1092006-sb-c-2302006-sb-c-3192006-sb-c-1722007-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-1242008-sb-c-1262008-sb-c-3022008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-4892009-sb-c-1202010-sb-c-1992010-sb-c-472011-sb-c-3702011-sb-a-c-4572011-sb-57232.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2352004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-dani-z-pridane-hodnoty-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-6692004-sb-c-1242005-sb-c-2152005-sb-c-2172005-sb-c-3772005-sb-c-4412005-sb-c-5452005-sb-c-1092006-sb-c-2302006-sb-c-3192006-sb-c-1722007-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-1242008-sb-c-1262008-sb-c-3022008-sb-c-872009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-4892009-sb-c-1202010-sb-c-1992010-sb-c-472011-sb-c-3702011-sb-a-c-4572011-sb-57232.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2562004-sb-zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-1792005-sb-c-3772005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-622006-sb-c-702006-sb-c-1592006-sb-c-1202007-sb-c-2962007-sb-c-292008-sb-c-1042008-sb-c-1262008-sb-c-2162008-sb-c-2302008-sb-c-72009-sb-c-2232009-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4202009-sb-c-1562010-sb-c-1602010-sb-c-4092010-sb-c-412011-sb-c-1392011-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56665.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2562004-sb-zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-1792005-sb-c-3772005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-622006-sb-c-702006-sb-c-1592006-sb-c-1202007-sb-c-2962007-sb-c-292008-sb-c-1042008-sb-c-1262008-sb-c-2162008-sb-c-2302008-sb-c-72009-sb-c-2232009-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4202009-sb-c-1562010-sb-c-1602010-sb-c-4092010-sb-c-412011-sb-c-1392011-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56665.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2562004-sb-zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-1792005-sb-c-3772005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-622006-sb-c-702006-sb-c-1592006-sb-c-1202007-sb-c-2962007-sb-c-292008-sb-c-1042008-sb-c-1262008-sb-c-2162008-sb-c-2302008-sb-c-72009-sb-c-2232009-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4202009-sb-c-1562010-sb-c-1602010-sb-c-4092010-sb-c-412011-sb-c-1392011-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56665.html
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https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2562004-sb-zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-1792005-sb-c-3772005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-622006-sb-c-702006-sb-c-1592006-sb-c-1202007-sb-c-2962007-sb-c-292008-sb-c-1042008-sb-c-1262008-sb-c-2162008-sb-c-2302008-sb-c-72009-sb-c-2232009-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4202009-sb-c-1562010-sb-c-1602010-sb-c-4092010-sb-c-412011-sb-c-1392011-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56665.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/2562004-sb-zakon-ze-dne-14-dubna-2004-o-podnikani-na-kapitalovem-trhu-ve-zneni-zakonu-c-6352004-sb-c-1792005-sb-c-3772005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-622006-sb-c-702006-sb-c-1592006-sb-c-1202007-sb-c-2962007-sb-c-292008-sb-c-1042008-sb-c-1262008-sb-c-2162008-sb-c-2302008-sb-c-72009-sb-c-2232009-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-4202009-sb-c-1562010-sb-c-1602010-sb-c-4092010-sb-c-412011-sb-c-1392011-sb-c-1882011-sb-a-c-4202011-sb-56665.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3381992-sb-zakon-ceske-narodni-rady-ze-dne-4-kvetna-1992-o-dani-z-nemovitosti-ve-zneni-zakonu-c-3151993-sb-c-2421994-sb-c-2481995-sb-c-652000-sb-c-4922000-sb-c-2392001-sb-c-4832001-sb-c-5762002-sb-c-2372004-sb-c-6692004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3422005-sb-c-5452005-sb-c-1122006-sb-c-1862006-sb-c-2612007-sb-c-2962007-sb-c-12009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-1992010-sb-c-302011-sb-a-c-2122011-sb-56601.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3381992-sb-zakon-ceske-narodni-rady-ze-dne-4-kvetna-1992-o-dani-z-nemovitosti-ve-zneni-zakonu-c-3151993-sb-c-2421994-sb-c-2481995-sb-c-652000-sb-c-4922000-sb-c-2392001-sb-c-4832001-sb-c-5762002-sb-c-2372004-sb-c-6692004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3422005-sb-c-5452005-sb-c-1122006-sb-c-1862006-sb-c-2612007-sb-c-2962007-sb-c-12009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-1992010-sb-c-302011-sb-a-c-2122011-sb-56601.html
https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3381992-sb-zakon-ceske-narodni-rady-ze-dne-4-kvetna-1992-o-dani-z-nemovitosti-ve-zneni-zakonu-c-3151993-sb-c-2421994-sb-c-2481995-sb-c-652000-sb-c-4922000-sb-c-2392001-sb-c-4832001-sb-c-5762002-sb-c-2372004-sb-c-6692004-sb-c-1792005-sb-c-2172005-sb-c-3422005-sb-c-5452005-sb-c-1122006-sb-c-1862006-sb-c-2612007-sb-c-2962007-sb-c-12009-sb-c-2812009-sb-c-3622009-sb-c-1992010-sb-c-302011-sb-a-c-2122011-sb-56601.html
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o 121/2000 Sh. ZAKON ze dne 7. dubna 2000 0 Dravu autorskem 0 Dravech souvisejicich s

227[2009 Sb., 153[2010 Sb., 424[2010 Sb. a ¢. 420[2011 Sb.

e 190/2004 Sh. ZAKON ze dne 1. dubna 2004 o dluhopisech ve znéni zdkonu ¢. 378/2005 Sb., ¢.
56/2006 Sb., C. 57/2006 Sb., ¢ 296/2007 Sb., ¢. 230/2008 Sb., ¢. 227/2009 Sh., ¢. 230/2009

Sh., ¢ . 281/2009 Sb., 160/2010 Sb 199/2010 Sb a ¢. 355/2011 Sb.

206/2011 Sbh. ac. 420/2011 Sh.
. 357/1992 Sb ZAKON Ceske narodnl rady ze dne 5. kvétna 1992 o dam dédické, dam darovaci

120/2001 Sb., 148/2002 Sb., 198/2002 Sb., 320/2002 Sb., 420/2003 Sb., 669/2004
Sb., 179/2005 Sb., 342/2005 Sb., 186/2006 Sb., 230/2006 Sb., 245/2006 Sb.,

o 96[1993 Sh. ZAKON ze dne 25. unora 1993 0 stavebnlm sporeni a statm podpore stavebmh

sporeni a o doplnéni zakona Ceské narodm rady €. 586 1992 Sh., 0 damch z prijmu, ve znem
zdkont ¢. 35/1993 Sb., ¢. 83/1995 Sb., ¢. 423/2003 Sb., &. 292/2005 Sb., ¢. 161/2006 Sb.,

342/2006 Sb., ¢. 227 2009 Sb., ¢. 281 2009 Sb., ¢. 348 2010 Sh., €. 263 2011 Sbh. a €. 353 2011
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https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/1902004-sb-zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-dluhopisech-ve-zneni-zakonu-c-3782005-sb-c-562006-sb-c-572006-sb-c-2962007-sb-c-2302008-sb-c-2272009-sb-c-2302009-sb-c-2812009-sb-c-1602010-sb-c-1992010-sb-a-c-3552011-sb-56620.html
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https://www.epravo.cz/top/zakony/uplna-zneni/3571992-sb-zakon-ceske-narodni-rady-ze-dne-5-kvetna-1992-o-dani-dedicke-dani-darovaci-a-dani-z-prevodu-nemovitosti-ve-zneni-zakonu-cnr-c-181993-sb-c-3221993-sb-c-421994-sb-c-721994-sb-c-851994-sb-c-1131994-sb-c-2481995-sb-c-961996-sb-c-1511997-sb-c-2031997-sb-c-2271997-sb-c-1691998-sb-c-951999-sb-c-272000-sb-c-1032000-sb-c-1322000-sb-c-3402000-sb-c-3642000-sb-c-1172001-sb-c-1202001-sb-c-1482002-sb-c-1982002-sb-c-3202002-sb-c-4202003-sb-c-6692004-sb-c-1792005-sb-c-3422005-sb-c-1862006-sb-c-2302006-sb-c-2452006-sb-c-2612007-sb-c-2702007-sb-c-2962007-sb-c-4762008-sb-c-2152009-sb-c-2812009-sb-c-1992010-sb-c-4022010-sb-c-302011-sb-c-3512011-sb-a-c-4662011-sb-56599.html
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