22.7.2011
ID: 56618

270/2004 Sb. VYHLASKA Komise pro cenné
papiry ze dne 7. dubna 2004 o zpusobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku
fondu kolektivniho investovani a o zpusobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho
investovani ve znéni vyhlasky c. 431/2006 Sb.

Exportovéano z pravniho informacniho systému CODEXIS®
270/2004 Sb. Vyhlaska o zpusobu stanoveni realné hodnoty majetku a ... - znéni dle 194/11 Sb. -
zrusuje ho

270/2004 Sb.

VYHLASKA

Komise pro cenné papiry

ze dne 7. dubna 2004

o zpusobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku fondu kolektivniho investovéani a o zptisobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani

ve znéni vyhlasky 431/2006 Sb.

Ceskéa narodni banka stanovi podle § 139 pism. a) zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
(dale jen "zakon"):

§1

Predmét Upravy

Tato vyhlaska upravuje zpusob stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku fondu kolektivniho
investovani (dale jen "fond") v pripadech, které neupravuje zvlastni pravni predpis upravujici

ucetnictvi, a zpuisob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani.
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§2

Investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu a financ¢ni derivaty prijaté k obchodovani na trzich
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a) zdkona

(1) Pro stanoveni realné hodnoty investi¢nich cennych papira, nastroju penézniho trhu a finan¢nich
derivatl véetné rovnocennych néstrojl, s nimiz je spojeno pravo na vyporadani v penézich (déle jen
"financni néastroje"), prijatych k obchodovani na trhu uvedeném v § 26 odst. 1 pism. a) zakona fond
pouzije trzni hodnotu podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi, 1) ledaze jde o
finanCni nastroje drzené do splatnosti, cenné papiry fondu kolektivniho investovani, ktery odkupuje
vydané cenné papiry (dale jen "cenny papir fondu kolektivniho investovani") nebo finanéni nastroje
aktivné na trhu neobchodované, u nichz lze pouzit postup podle odstavce 2.

(2) Pokud obecné uznavany informacni systém denné uverejiuje pro dany financni nastroj
dostatec¢né reprezentativni idaj

a) o prumérné cené uskute¢nénych obchodd,

b) o prumérné cené mezi zavaznou nabidkou a poptavkou, nebo

c) o prumérné cené zavazné poptavky tvirci trhu,

fond pouzije ke stanoveni realné hodnoty daného finan¢niho nastroje primarné tdaj stanoveny podle
pismena a); neni-li k dispozici daj podle pismena a), fond pouzije tdaj stanoveny podle pismena b),
a nejsou-li k dispozici idaje podle pismen a) a b), fond pouzije idaj stanoveny podle pismena c) nebo
udaj s obdobnou vypovidaci schopnosti, pokud je odsouhlaseny depozitarem. Je-li informacnich
systému vice, pouzivany informacni systém urci fond po dohodé s depozitafem. Pokud nebudou tudaje
z tohoto informacniho systému k dispozici, pouzije, se souhlasem depozitare, idaje z jiného
informacniho systému.

(3) V pripadé, kdy nelze pouzit postup podle odstavce 2 a s finan¢nim nastrojem nebylo obchodovano
na trhu uvedeném v § 26 odst. 1 pism. a) zékona déle nez 30 dnu predchazejicich dni, ke kterému
fond provadi stanoveni jeho realné hodnoty, fond mozné ztraty ze znehodnoceni finan¢nich nastroju
upravi tak, ze posledni znamou trzni hodnotu finan¢niho nastroje ke dni stanoveni realné hodnoty
snizuje denné o 1 % po dobu 100 kalendéarnich dnd.

(4) Ustanoveni odstavct 1 az 3 fond nepouzije v pripadé, kdy byl u¢inén nepodminény a neomezeny
verejny navrh smlouvy o koupi ucastnickych cennych papirt 2) (déle jen "verejny navrh") anebo
uplatnéno pravo vykupu ucastnickych cennych papirt 2a) (déle jen "pravo vykupu") podle zvlastniho
pravniho predpisu a cena akcie ve verejném navrhu nebo v usneseni valné hromady uvedena je vyssi
nez realna hodnota akcie stanovena podle odstavcu 1 az 3. Fond po dobu zavaznosti verejného
navrhu pro stanoveni redlné hodnoty akcie pouzije cenu v tomto verejném navrhu uvedenou a po
dobu, nez dojde k prechodu vlastnického prava k akcii, jde-li o uplatnéni prava vykupu, cenu
uvedenou v usneseni valné hromady.

(5) Ustanoveni odstavct 1 az 3 fond rovnéz nepouzije v pripadé, kdy doslo k zruSeni akciové
spolecnosti s prevodem jméni na akcionare podle zvlastniho pravniho predpisu. 3) V tomto pripadé
realna hodnota odpovida podilu na vyporadani v penézich pripadajicimu na jednu akcii.

(6) Pro stanoveni realné hodnoty finan¢nich néstroji drzenych do splatnosti se pouzije souc¢asna
hodnota budouciho penézniho plnéni z finan¢niho nastroje, na které ma pravo drzitel tohoto
finan¢niho nastroje. Zpusob stanoveni realné hodnoty fond stanovi se souhlasem depozitare.

1) § 27 odst. 5 zdkona 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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2) § 183a, 183b, 183h a 186a zdkona 513/1991 Sb., obchodni zédkonik, ve znéni pozdéjsich predpist.
2a) § 183i az 183n obchodniho zakoniku, ve znéni zakona 216/2005 Sb. a zakona 377/2005 Sb.
3) § 220p obchodniho zakoniku.

§3

Cenné papiry fondu kolektivniho investovani

(1) Pro stanoveni readlné hodnoty cenného papiru fondu kolektivniho investovani fond pouzije
vyhldsenou hodnotu 4) cenného papiru fondu kolektivniho investovani ke dni stanoveni realné
hodnoty.

(2) Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru fondu kolektivniho investovani, fond stanovi

realnou hodnotu cenného papiru fondu kolektivniho investovani odhadem s vynalozenim odborné
péce s prihlédnutim k davodu vzniklého stavu a se souhlasem depozitare.

4) § 12 odst. 1 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

§4

Investicni cenné papiry a néastroje penézniho trhu neprijaté k obchodovani na trhu uvedeném v § 26
odst. 1 pism. a) zdkona

(1) Pokud obecné uznavany informacéni systém uverejiiuje pro dany investicni cenny papir nebo
nastroj penézniho trhu neprijaty k obchodovani na trhu uvedeném v § 26 odst. 1 pism. a) zakona
dostatecné reprezentativni idaj o

a) prumérné cené uskute¢nénych obchodu,

b) prumérné cené mezi zavaznou nabidkou a poptavkou, nebo

c) prumérné cené zavazné poptavky tvircu trhu

a neni-li dale stanoveno jinak, fond pouZzije ke stanoveni redlné hodnoty daného financniho néastroje
udaj stanoveny podle pismena a); neni-li k dispozici idaj podle pismena a), fond pouzije udaj
stanoveny podle pismena b), a nejsou-li k dispozici tidaje podle pismen a) a b), fond pouzije udaj
stanoveny podle pismena c) nebo tdaj obdobné reprezentativni.

(2) Pokud obecné uznavany informacni systém nezverejiiuje pro dany finanéni nastroj ani jeden z
udaji podle odstavce 1, fond pouzije ke stanoveni redlné hodnoty takového financ¢niho nastroje
oceneéni kvalifikovanym odhadem se souhlasem depozitéare.

(3) Postup podle odstavcu 1 a 2 fond nepoutzije, jde-li o finanéni nastroje drzené do splatnosti, kdy se
pro stanoveni realné hodnoty pouzije ustanoveni§ 2 odst. 6.

§5

Néstroje vztahujici se k investi¢nim cennym papirim a nastrojum penézniho trhu

(1) Redlnou hodnotu néstroju podle § 27 odst. 2 nebo § 49b odst. 3 zdkona vztahujicich se k
investi¢nim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu fond stanovi v souladu s mezinarodnimi
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standardy ucetniho vykaznictvi.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije téz pro stanoveni realné hodnoty investi¢nich cennych papira
nebo nastroju penézniho trhu, které obsahuji derivat.

§6

Reélna hodnota cennych papirt ve zvlastnich pripadech

(1) Pro stanoveni realné hodnoty investi¢nich cennych papira uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b)
zakona fond pouZije ocenéni kvalifikovanym odhadem se souhlasem depozitare.

(2) Pro stanoveni readlné hodnoty financéniho nastroje podle § 2 a 4 vydaného emitentem, na jehoz
majetek byl, podle dostupnych informaci, prohlasen konkurz nebo byl zamitnut navrh na prohlaseni
konkurzu pro nedostatek majetku, nebo vydaného emitentem, u kterého bylo zahajeno vyrovnaci
rizeni, fond pouzije nulovou hodnotu.

(3) Redlnou hodnotu financniho nastroje podle § 2 a 4 vydaného emitentem, ktery je v likvidaci, fond
stanovi s vynalozenim odborné péce. Zpusob stanoveni této realné hodnoty fond stanovi se
souhlasem depozitare.

§7

Vklady u banky

Vklady podle § 26 odst. 1 pism. e) a § 49a odst. 1 zakona se do majetku fondu zapocitavaji ve
jmenovité hodnoté vCetné tirokového vynosu ke dni stanoveni realné hodnoty po odecteni opravnych
polozek, pokud byly vytvoreny, ledaze vklad obsahuje financni nastroje; v takovém pripadé stanovi
fond redlnou hodnotu vkladu jako soucet redlné hodnoty vkladu ziskany metodou ¢isté soucasné
hodnoty ke dni vypoctu a reélné hodnoty vlozenych finan¢nich néstroju.

§8

Financni derivaty

(1) Realnou hodnotu financniho derivatu, podle § 26 odst. 1 pism. g) zakona, fond stanovi podle§ 4
odst. 1.

(2) Reélnou hodnotu finan¢nich derivata jinych nez uvedenych v odstavci 1 nebo v § 2 fond stanovi s
vynalozenim odborné péce v souladu se standardnimi ekonomicko-matematickymi modely pro
stanoveni realné hodnoty prislusného typu finan¢niho derivatu. Zpusob stanoveni realné hodnoty
podle véty prvni fond stanovi se souhlasem depozitare.

§9

Nemovitosti



(1) Realnd hodnota nemovitosti, kterou specialni fond nemovitosti vlastni za G¢elem uvedenym v § 53
odst. 3 pism. a) zdkona, se stanovi vynosovou metodou podle § 2 odst. 1 pism. m) zédkona.

(2) Realna hodnota nemovitosti, kterou specialni fond nemovitosti vlastni za icelem podle § 53 odst.
3 pism. b) zdkona, se stanovi porovnavaci metodou. Redlna hodnota se nesmi podstatné odchylit od
prumérné ceny nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané
lokalité prodany a jejichz vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se
stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti 5) a vymezeni lokality se stanovi v
souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitare.

(3) Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle odstavce 1 nebo 2 se redlna hodnota
stanovi jako porizovaci cena nemovitosti.

5) § 53e odst. 2 pism. c), e), g) az i) a § 53e odst. 3 zdkona 189/2004 Sb., ve znéni zdkona
224/2006 Sh.

§10

Komodity a komoditni derivaty

(1) Realnou hodnotou komodity obchodované na komoditni burze je kurz uverejnény touto burzou ke
dni vypoctu redlné hodnoty. Redlnou hodnotou komoditniho derivatu obchodovaného na burze s
komoditnimi derivaty je kurz uverejnény touto burzou ke dni stanoveni realné hodnoty.

(2) Realnou hodnotu ostatnich komodit a komoditnich derivatu fond stanovi kvalifikovanym odhadem
se souhlasem depozitare.

§11

Jiné movité véci, majetkova prava a jiné majetkové hodnoty

(1) Realnou hodnotu véci movitych v majetku fondu s vyjimkou cennych papirt fond stanovi
kvalifikovanym odhadem se souhlasem depozitare.

(2) Redlnou hodnotu majetkovych prav a jinych majetkovych hodnot v majetku fondu stanovi fond
jako kvalifikovany odhad souc¢asné hodnoty budoucich plnéni z majetkového prava nebo jinych
majetkovych hodnot. Zptisob stanoveni souc¢asné hodnoty budoucich plnéni fond stanovi se
souhlasem depozitare.

§12
Zavazky
Realnou hodnotu zavazku, ktery predstavuje povinnost dodat finan¢ni nastroj, fond stanovi jako

realnou hodnotu tohoto finan¢niho néstroje. Ostatni zavazky fond oceni zpisobem stanovenym
mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi.
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§13
Pohledavky

(1) Zakladem pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek nabytych za uplatu je jejich porizovaci cena.
Zéakladem pro stanoveni realné hodnoty ostatnich pohledavek je jejich jmenovita hodnota. U
pohledévek pred lhutou splatnosti se realna hodnota stanovi jako soucasna hodnota jeji jmenovité
hodnoty.

(2) Predvidatelna rizika a mozné ztraty ze znehodnoceni pohledavek se zohlednuji tak, ze zéklad pro
stanoveni realné hodnoty podle odstavce 1 se u pohledavek po splatnosti ne déle nez 90 dni snizi o
10 %, po splatnosti ne déle nez 180 dni snizi o 33 %, po splatnosti ne déle nez 360 dni snizi o 66 %,
pohledavek po splatnosti déle nez 360 dni, pohledavek za dluznikem ve vyrovnavacim rizeni a
pohledavek za dluznikem, na jehoz majetek byl prohlasen konkurz nebo byl nédvrh na prohlaseni
konkurzu zamitnut pro nedostatek majetku, se snizi o 100 %.

(3) Lze-li pri vynalozeni odborné péce posoudit, Ze realna hodnota pohledavky, kterou se rozumi
soucasna hodnota ocekavanych plnéni véetné plnéni plynoucich ze zajiSténi, je zejména s ohledem na
zpusob jejiho zajisténi a financni a ekonomickou situaci dluznika vyss$i nebo nizs$i nez hodnota
stanovena podle odstavcu 1 a 2, fond stanovi redlnou hodnotu pohledavky se souhlasem depozitare
jinym zpusobem.

§14
Majetkové ucasti v nemovitostni spolec¢nosti

(1) Reélna hodnota majetkové tcasti v nemovitostni spolec¢nosti 6) se stanovi kvalifikovanym
odhadem 7) se souhlasem depozitare. Pritom se vychazi z redlné hodnoty nemovitosti v majetku
nemovitostni spoleCnosti stanovené vyborem odborniku 8), ktery pritom postupuje obdobné podle §
9, ledaze se jedna o prvni stanoveni redlné hodnoty nemovitosti, kdy se vychdazi z jeji porizovaci ceny.

(2) Pokud jsou akcie nemovitostni spole¢nosti prijaty k obchodovani na trhu uvedeném v § 26 odst. 1
pism. a) zakona, redlnd hodnota majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti se stanovi jako realna
hodnota investi¢nich cennych papiru podle § 2.

6) § 53¢ zakona 189/2004 Sb., ve znéni zdkona 224/2006 Sh.

7) § 53f odst. 2 pism. d) zdkona 189/2004 Sb., ve znéni zakona 224/2006 Sb.

8) § 53f odst. 2 pism. c) zdkona 189/2004 Sh., ve znéni zdkona 224/2006 Sh.

§15

Zpusob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu

(1) Zakladnou pro stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu je vlastni kapitdl
fondu ke dni stanoveni aktualni hodnoty, ve kterém se zohledni casové rozliSeni standardnich

nékladu ovliviiujicich vlastni kapitél fondu.

(2) Pro ucely stanoveni aktualni hodnoty podle odstavce 1 se standardnimi naklady ovliviujicimi
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vlastni kapitdl fondu rozumi zejména poplatky uvedené v jeho statutu, napriklad poplatek za spravu
fondu a uplata depozitari, cena auditu a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu realné hodnoty.

(3) Hodnota vlastniho kapitalu ke dni stanoveni aktualni hodnoty délenéd souctem vSech jmenovitych
hodnot vydanych akcii v obéhu nebo souctem vSech jmenovitych hodnot vydanych podilovych listl
fondu v obéhu vynasobena prislusnou jmenovitou hodnotou prislusné akcie nebo podilového listu, se
zaokrouhlenim na pocet desetinnych mist uvedeny ve statutu, vyjadruje aktualni hodnotu akcie nebo
podilového listu fondu.

§ 16
Spolec¢na ustanoveni

(1) Pokud lze duvodné predpokladat, ze hodnota financ¢nich néstroju, vkladu, nemovitosti, zavazku,
pohledavek nebo jinych majetkovych hodnot stanovenda podle § 2 az 14 neodpovida cené, za kterou
lze predmétné aktivum s vynaloZenim odborné péce zpenézit, stanovi fond hodnotu takového aktiva
zpusobem, ktery ve smyslu mezinarodnich standardd Gcetniho vykaznictvi podavé vérny a poctivy
obraz o jeho reélné hodnoteé.

(2) Duvody stanoveni realné hodnoty podle odstavce 1 fond pisemné zaznamena.
(3) Ke zpusobu stanoveni realné hodnoty podle odstavce 1 se vyzaduje souhlas depozitare.

(4) V pripadé, Ze se pro zplsob stanoveni redlné hodnoty vyzaduje souhlas depozitare, lze
odsouhlaseny zpusob zménit jen se souhlasem depozitare a za predpokladu, Ze nastaly nové
skutecnosti, které by vérohodnost odsouhlaseného vypoctu zménily.

(5) Nesouhlasi-li depozitar se stanovenim realné hodnoty majetku nebo zévazkl nebo se zptisobem
jejiho stanoveni podle odstavce 1, § 2 odst. 2 nebo 6, § 3 odst. 2, § 4 odst. 2, § 6 odst. 1 nebo 3, § 8
odst. 2, § 9 odst. 2, § 10 odst. 2, § 11, § 13 odst. 3 nebo § 14 odst. 1, oznami tuto skutecnost pisemné
neprodlené investiéni spoleénosti nebo investi¢nimu fondu a Ceské narodni bance. Fond v takovémto
pripadé pouZzije pro danou hodnotu majetku nebo zédvazku nulovou hodnotu.

(6) Vlastnim kapitdlem se pro ucely této vyhlasky rozumi rozdil mezi hodnotou aktiv a hodnotou
zévazkl. Hodnota aktiv a zavazk{ se spocita jako soucet realné hodnoty aktiv a zavazku, které
souviseji s investi¢ni ¢innosti, a hodnoty ostatnich aktiv a zdvazku zji$téné podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho ucetnictvi.

§17

Uginnost

Tato vyhlaska nabyva ucinnosti dnem, kdy nabyva ucinnosti zdkon 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani. +)

Clen prezidia vykonavajici funkci pfedsedy:
Ing. Siméacek v. T.


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-5059.html
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